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Telekomunikacja Polska SA
Fio, burzovni spolecnost, a.s.

Telekomunikacja Polska SA (TPS) je vedoucimiénd na polském telekomunik@m trhu.
Koncem roku 2007 #ia tato spolénost 9,7 mil. zdkazniks pevnou telefonni linkou, 2,2 mil.
predplatiteti Sirokopasmového fpojeni a 14,2 mil. mobilnich zakaziik Firma byla
zaloZzena v roce 1947 jako Polska Poczta, Telegfatéfon, pod satasnym nazvemisobi
od roku 1991. Mobilni divize PTK Centertel (Polskalefonia Komorkowa Centertel Sp.
z.0.0.) byla zaloZena v roce 1991 jako prvni mabdperator v zemi. Od roku 2005 divize
pusobi pod znékou Orange. V saiasnosti ma 34 % podil na polském mobilnim trhumAi
se podob# jako wtSina tradinich telekoni potyka s odlivem zékaznikpevnych linek (8 %
pokles v poslednim roce), ktery se snazi nahréadiem v ostatnich oblastech (mobilni divize
+13 %, rychly internet +20 %).

TPS byla privatizovana v roce 1998. Hlavnim akctena je s podilem 48,6% France
Telecom, druhym nefitSim akcionfem byla koncem roku 2007 Capital Research and
Management Copany s podilem 10,46%, stat viadd®P4 akcii. Zbyvajicich 36,91% akcii je
rozptyleno mezi drobné akciaea

TPS se primamh obchoduje na burze ve Vargawiky GDR programu se od roku 1998
obchoduje i New Yorku. DalSim trhem, k se akciehuulji je londynska burza. Spoéiest
sidli ve VarSa¥ a ma 31 789 zagstnand.

Zakladni udaje:

Ticker: TPS (WSE)

Sektor: Telekomunikace

Trzni kapitalizace: 30,04 miliard PLN

Uzaviraci cena 12.9.2008 je 22,50 PLN

Za poslednich 52 tydnbylo minimum 19,93 PLN, maximum 25,26 PLN.

Akcie spol€nosti jsou v bazi indeéx WIG 20, CPTX, WIG, BBG world index iad dalSich

Graf €. 1 Struktura vlastnikd (zdroj: http://www.tp-ir.pl)
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Graf ¢. 2 Vyvoj kurzu akcii (zdroj: Bloomberg)
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Hospoda‘eni Spolé€nosti

Firma v poslednich letech dosahuje stabilnich hdd&gkych vysledll, kdyz Ubytek pevnych

linek je nahrazovanastem mobilni divize Orange a dynamickyfistem v oblasti rychlého

internetu a datovych sluzeb. Trzby se v posledigtéch udrzuji mezi 18 a 19 mid. PLN,
EBIT kolisa mezi 3 a 4 mld. PLNdsty zisk mir prekratuje 2 mid. PLN.

Tab. &. 1 hospoda&eni spol€nosti (mil. PLN)

Rok 2004 2005 2006 2007
Trzby 18 530 18 342 18 625 18 244
Pr. naklady 10 311 10 229 10 386 10 532
EBIT 3788 3827 3367 3282
Cisty zisk 2306 2216 2094 2273

Spolenost pravideld vyplaci dividendu, ktera za poslednich 6 letnp¥rné vzrostla o 72 %.
V poslednim roce dividenda doséahla 1,50 PLN, de#igtavuje dividendovy vynos 6,45 %.

Tab. €. 2 zakladni fundamentalni ukazatele

Ukazatel/rok 2006 2007
P/E 16,41 12,10
P/S 1,85 1,74
P/CF 4,76 5,10
P/BV 1,61 1,75
EBITDA (mil. PLN) 8239 7712
Dluh/aktiva (%) 20,82 18,30
ROE (%) 11,81 12,68
ROA (%) 5,16 6,99

Fio, burzovni spolecnost, a.s.



Spole&nost sama drzi kil piimo nebo zproseédkovar podil v 25 dalSi spobmostech

pusobicich pevazr v telekomunikanim a finagnim sektoru.

Graf ¢. 3 Majetkové (asti spol€nosti (zdroj: http://www.tp-ir.pl)
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pagiPraha, a.s. atvcem trhu vS8ech emisiimenych ve SPAD.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopiuici charakter, jsou nezavazné i@gstavuji nadzor Fia. Nelzdg
vyloucit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skud@osti, na zakladkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio dopoje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyfed uskuténénim investice dleéchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s mafkéén. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéreéii nebo
uveejréni obsahudchto webovych stranekéetns informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemaimy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitemisténich nastraj,

které se obchoduiji na regulovanych trzich. Zadniezrninvesténich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nema
piimy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemé&sy@ emitentem investich nastraj uzawenou
dohodu tykajici se tvorby aighi investinich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investth sluzeb. Emitenti investiich
nastrofi nejsou seznameni s investimi dopordenimi red jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12gicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manaZergajnéenabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se
podileji na tvorb investnich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji
zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni utitého stupg a snéru. Fio pfredchazi setu zajniim pri tvorbs
investinich dopordeni odpovidajicim vnihim ¢lenénim zahrnujicim informéni bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a

pravidelnou vnini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeskéa narodni banka.

Fio, burzovni spolecnost, a.s.



