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Bank Pekao
Fio, burzovni spolecnost, a.s.

Bank Pekao p#tmezi nejetSi banky v Polsku, sodsdi se primarana retailovou klientelu.
Prijima vklady a poskytuje Wy se zamienim na drobnou klientelu a podnikovy sektor.
Banka nabizi hypotai, spotebitelské Uury a Gvry investéniho charakteru. Déale spoteost
provozuje platebni karty a také sluzby obchodnikarsyymi papiry. Banka byla zaloZena
Ministerstvem financi jiz v roce 1929. Odpoutani déddni moci pinesla az 90. léta, kdy
reformni legislativa umozZnila bance ra#Sokruh nabizenych sluzeb. V roce 1998 se akcie
zataly obchodovat na polské burze. O rok pgiz¢iz méela nového majitele, hlavnim
akcion&em se stala italska skupina UniCredito majici pb€ito.

Zakladni udaje:

Ticker: PEO (WSE)

Sektor: Commercial Banks

Trzni kapitalizace: 4,16 miliard PLN

Uzaviraci cena 12.9.2008 je 158,6

Za poslednich 52 tydnbylo minimum 145,4 PLN, maximum 271,5 PLN.
Akcie spolé€nosti jsou v bazi indeéx WIG 20, CPTX, WIG, BBG world banks
Koeficient Beta oproti indexu WIG 20: 1,14

Graf €. 1 Vyvoj kurzu akcii (zdroj: Bloomberg)
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VétSinovy podil drzi bankovni skupina UniCredito ialo, jeji podil v sokasné dob
dosahuje 59,28%, celkem vlastni 155. 433.755 aKéinet 4 % (3,96 %) jsou ve statnim
vlastnictvi. Zbylych 36,76 % je ro&@no mezi ostatni institucionalni a drobné investor

Tab. 1: Ratingové hodnoceni bankyzdroj:http://www.pekao.com.pl/inwestor7.xml?/sid#ang=US/612311-043926-
83455)

Long-term IDR* v domaci gn¢ A A
Long-term IDR* v zahragni mgné A A-
Short-term F1 F2
Individual B/C -
Support 1 -
Outlook Positive Stable

* IDR - Issuer Default Rating

Long-term in domestic currency A A
Long-term in foreign currencies A A-
Short-term A-1 A-2
Outlook Stable Stable
Report

Long-term deposits A2 A2
Short-term deposits Prime-1 Prime-1

. , D (avg. in the
Financial strength C banking sector)
Outlook Stable Stable
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Hospodaeni spolé€nosti

Vyrazny iist stedoevropskych ekonomik se pozitdvndrézi na hospo#skych vysledcich
spole&nosti. Banka je za#iiena pedevsSim na polsky trh, odkud pochatév@zni ¥tSina

trzeb. V poslednichityfrech lete se trzby zvySovaly vipnéru o 8,2 % réné, zatimco naklady
rostly pouze o 5,2 % to¢. RychlejSi fist trzeb se pozitivh promitl do ziskovych marzi
spole&nosti. Jak provozni, talisty zisk grekonal pameérné rani tempo dstu 17 %.

Tab. ¢. 1 hospod&eni spolé€nosti (mil. PLN)

Rok 2004 2005 2006 2007
Trzby 6 061 6294 6 453 7 637
Naklady 4564 4 458 4354 5238
Provozni zisk 1497 1836 2099 2399
Cisty zisk 1317 1537 1787 2155

Diky dobrym hospod&kym vysledkm si miZze firma dovolit vyplacet akciomdm i
dividendy. Ty jsou vSak relati¢nmizké, dividendovy vynos v roce 2006 se pohybmkailo
3,97 % a vroce 2007 4,23 %. Dividenda abselutmila v roce 2007 9,6 PLN/akcii.
Hospodé#sky vyhled pro nasledujici kvartaly je také povzbwydVedeni bankyeka kst
zisku na provozni urovni. Ve vysledcich se promitdekortena fuze banky Bank BPH SA,
kterd prolhla v minulém roce. Pekau pd#e zvysit zisk 285 novych podek, které byly
soutasti transakce.

Tab. €. 2 zakladni fundamentéalni ukazatele

Ukazatel/rok 2006 2007
P/E 21,17 18,65
P/S 5,86 5,22
P/CF 38,92 4,14
P/BV 4,26 4,05
EBITDA (mil. PLN) 2099 2397
Dluh/aktiva (%) 9,29 13,19
ROE (%) 20,68 18,31
ROA (%) 2,25 2,76

Ackoli banka vykazuje rostouci zisky a dobrou figrinsilu, akcie banky v poslednim roce
vyrazre ztracely. Akcie spadly z cen okolo 270 PLN aZz B8 PLN, kdy?Z titul doplacel na
nestabilitu na finatmich trzich pedevsSim v USA, kde se banky potykaji s nedostate
kapitalovou piméirenosti a velkymi opravnymi poloZzkamiidi sekuritizovanym aktigrm.
Banka Pekao na rozdil od americkych bank geneiisje jmymi aktivitami a nema zadné
vySe uvedené problémyigsto ji postihl propad, ktery je patrny na vSechkoanich titulech.
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Dozor nad Fio, burzovni spéleosti, a.s. vykonavéieska narodni banka.

VeSkeré informace uvedené nghto webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzspolénosti, a.s. (dale "Fio") Fio jg
¢lenem Burzy cennych pagiPraha, a.s. atvcem trhu vS8ech emisiimenych ve SPAD.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopiuici charakter, jsou nezavazné i@gstavuji nadzor Fia. Nelzdg
vyloucit, Ze s ohledem na zmu rozhodnych skud@osti, na zakladkterych byly zvéejnéné informace a investi dopordeni
vytvoieny nebo s ohledem na jiné skimesti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investii dopordeni ukazi v budoucnu
jako neuplné nebo nespravné. Fio dopoje osobantinicim investéni rozhodnuti, abyfed uskuténénim investice dleéchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s mafkéén. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéreéii nebo
uveejréni obsahudchto webovych stranekéetns informaci a investnich dopordenich na nich uvejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemaimy nebo nefimy podil \&tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Zadného emitemisténich nastraj,

které se obchoduiji na regulovanych trzich. Zadniezrninvesténich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nema
piimy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Fia. Fio nemé&sy@ emitentem investich nastraj uzawenou
dohodu tykajici se tvorby aighi investinich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investth sluzeb. Emitenti investiich
nastrofi nejsou seznameni s investimi dopordenimi red jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12gicich vedoucim
manazerem nebo spoluvedoucim manaZergajnéenabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odima osob, které se
podileji na tvorb investnich dopordeni neni odvozena od obclioBia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ayiji
zpisobem motivovany k uvejiiovani investinich dopordeni utitého stupg a snéru. Fio pfredchazi setu zajniim pri tvorbs
investinich dopordeni odpovidajicim vnihim ¢lenénim zahrnujicim informéni bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a

pravidelnou vnini kontrolou. Natinnost Fio dohlizCeskéa narodni banka.

Fio, burzovni spolecnost, a.s.



