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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investicni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencidlu domaciho trhu a zarover
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investi¢ni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamn@ cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Zari se na financnich trzich neslo pfedevSim ve znameni
opétovného zpfisfiovani ménové politiky, vyrazného rustu
dluhopisovych vynosl a pokracujiciho energetického Soku.
Akciové indexy pfitom na prvni pohled pulsobily relativné
stabilné, pod povrchem vSak prFetrvavaly vyrazné rozdily
mezi jednotlivymi sektory. Technologické tituly pokracovaly
v rustu, zatimco vétSina ostatnich sektord, mensi
spole€nosti a evropské akcie celily prodejnimu tlaku.
Americky index S&P 500 oslabil 0 0,45 % (Nasdaq +3,2 %,
Dow Jones -4,2 %), zatimco evropské trhy zaznamenaly
citelngjsi ztraty. Celoevropsky index STOXX Europe 600
oslabil 0 2,5 % a tuzemsky PX 0 4,3 %. Fed poprvé od roku
2023 zvysil urokové sazby, ke stejnému kroku pfistoupila
také ECB. Makroekonomicka data potvrdila pro FED
nepfiznivou kombinaci relativné silné ekonomické aktivity a
pretrvavajicich inflanich tlakd, kdyz se inflace v disledku
energetického Soku nadale drzi vyrazné nad 2 % cilem
centralnich bank. Vynos desetiletého amerického statniho
dluhopisu prekonal hranici 5 %. V eurozéné se pozornost
investord soustfedila pfedev§im na vyvoj vynosu
francouzskych statnich dluhopisu.

Prazska burza v zafi po péti predchozich ristovych
meésicich oslabila. Index PX sice na zaCatku mésice
vystoupal na nové historické maximum, nasledné v3ak
pfevazil vybér ziskl a za cely mésic klesl o 4,35 %. Od
zaCatku roku se tim jeho vykonnost mirné preklopila do
zaporu na -0,39 %. Nejvétsi tlak byl patrny u zbrojafskych
tituld. CSG po silném rustu v pfedchozich dvou mésicich
korigovala o0 17,5 %, Colt CZ oslabil o téméf 8 %, pfestoze
zvefejnéné vysledky hospodafeni byly solidni. Pokles
korespondoval s vyvojem v evropském zbrojnim sektoru,
ktery ze srpnovych lokalnich maxim rychle zkorigoval o vice
jak 15 %. Slabsi mésic zaznamenala rovnéz vétSina
finan¢nich titulll — VIG -7,3 %, Komeréni banka -5,0 % a
Moneta —-4,7 %. Vyjimkou byla Erste Group, ktera pfidala
zhruba 0,5 %. Navrzeny statni rozpoCet s extrémnim
schodkem vyvolava otazky, jak ho bude vlada financovat a
¢im dal Castéji politici zaCinaji hovofit o sektorovych danich
pro banky &i zbrojafe. CEZ v zafi oslabil o pfiblizné 2,5 %, i
pres podporu vysSich cen elektfiny v ¢asti mésice. Z
pohledu transformace se nové informace neobjevily.
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Komentar k vyvoji portfolia

Prazska burza ustoupila z rekordnich hodnot a na mésicni
bazi poprvé od bfezna zaznamenala vyraznéjsSi pokles.
Negativni vyvoj trhu se promitl i do vykonnosti fondu, jehoz
hodnota podilového listu poklesla o 3,77 %. Ve slabsi
vykonnosti pokracovalo CTP (-8 %), zvySena volatilita byla
nadale patrna také u akcii CSG (-17 %).

V srpnu se pfi rastu kurz( na lokalni maxima postupné
redukovaly vybrané pozice a zvySoval podil hotovosti v
portfoliu. Zafijovych poklesi na nizSi cenové uUrovné bylo
naopak vyuzito Kk jejich opétovnému navySovani.
NejvyraznéjSi nakupy byly patrné ve zbrojnim segmentu.
Posledni redukce pozice v Colt CZ Group probihaly pobliz
hranice 1 000 K&, zatimco nasledné nakupy byly realizovany
pfi poklesu kurzu do rozmezi 944-906 K¢&. S poklesem na
nizSi ceny se postupné& navySovala také pozice v akciich
CSG. U Komeréni banky se po pfedchozi redukci pobliz 1
100 K¢ zacalo s opétovnymi nakupy kolem hranice 1 050 K&,
pfiemz v pfipadé dalSiho poklesu k urovni 1 000 K¢ se
poCita s pokraCujici akumulaci pozice. Po dobrych
vysledcich byly mirné& navyseny také pozice v mmcité a Karo
Leather.

Poklesy byly patrné napfi¢ trhem, pficemz citelngjSi ztraty
zaznamenal finan¢ni sektor. Komer¢ni banka i Moneta
Money Bank oslabily o 5 %, pojistovna VIG odepsala 7,5 %.
Vyjimkou byly akcie Erste Group, které si dokazaly udrzet
své hodnoty. Navrh statniho rozpoctu s mimofadné vysokym
schodkem vyvolava otazky ohledné jeho financovani. V
politickych diskusich se zaroven stale Cast&ji vraci téma
sektorovych dani pro banky a zbrojaFské spole¢nosti.

Vykonnost fondu od zalozeni

Vysledky za druhé Ctvrtleti pfedstavila spole¢nost Colt CZ
Group. Vykazala silna provozni ¢&isla, k jejichz rustu
vyznamné pfispiva akvizice spole¢nosti Synthesia
Nitrocellulose. Vedeni zaroven vyrazné zvysilo celoroéni
vyhled EBITDA na 8-8,5 mid. K&. Piekvapivé vSak hned den
po zvefejnéni vysledkd oznamil generalni feditel rezignaci z
osobnich divodd. Na mési¢ni bazi titul oslabil o 8 %, kdyz
jej negativné ovlivnil také pokles celého evropského
zbrojniho sektoru, ktery ze srpnovych lokalnich maxim ztratil
priblizné 15 %. Nadale vysoka volatilita se potvrdila u CSG,
jejiz akcie po predchozim rlstu prosly vyraznou korekci (-
17,5 %). Spole€nost pfitom pokracovala v oznamovani
novych kontraktl a investic do rozSifovani vyrobnich
kapacit.

Pololetni vysledky zvefejnil rovnéz Doosan Skoda Power (-
2,3 %). Trzby za prvni pololeti vzrostly pouze mirné,
meziroéné o 2,7 % na 2,68 mid. K¢, zatimco EBITDA se
zvysila témérF o0 40 % na 359 mil. K&. Pozitivem je zejména
rist servisniho segmentu a objem nevyfizenych zakazek
(backlog) ve vysi 17,9 mid. K&. Slabsi strankou zustava
pomalejsi promitani nové ziskanych dlouhodobych zakdzek
do trzeb, pfiemz samotné trzby z novych instalaci
meziro¢né poklesly.

Z menSich spole¢nosti zvefejnily vysledky hospodafeni
Karo Leather a mmcité. Obé spole¢nosti svym letoSnim
kurzovym vyvojem zatim zaostavaji za mym ocekavanim.
Nadale vSak predpokladam, Ze pokracujici zlepSovani
hospodarskych vysledkl bude v nasledujicich mésicich
predstavovat podporu pro jejich ocenéni. Obé firmy potvrdily
celoro¢ni vyhled a dosavadni indikace pro pfisti rok rovnéz
naznaduji pokracovani hospodarského rlstu.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 9. 2026 Sektorové zaméreni k 30. 9. 2026
Nazev pozice Zastoupeni (%)
ERSTE GROUP BANK AG 15,07 I 41,5%  Finance
CEZ 14,55 14,2 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 11,89 145%  Energetika
VIG 7,31 12,2 % Spotiebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,19 ' 38%  Reality
CSG 4,42 0,1% Technologie
COLT CZ GROUP 3,94 136 %  Pramysl
KARO LEATHER 3,83
PHILIP MORRIS CR 3,74
GEVORKYAN 3,55
CTP 3,27
COLTCZ 6,10/31 2,34
KOFOLA CS 2,08
BEZVAVLASY 1,56
DOOSAN SKODA POWER 1,10
MMCITE 1,02
M2C 0,57
M&T 1997 0,55
EMAN 0,13

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spoleénosti Fio
investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacéni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli posSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informacnim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listt investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastroju mlze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
ménit neboli rlst a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé zaru¢ena. Investofi do
investi¢nich nastroju nesou v kazdém pripadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouzit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosu, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametri téchto investi¢nich nastroji. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout Zadnou
zaruku toho, Ze skutecny vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investicni spolecnosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vyb&rem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni financni situaci, vztah k riziku a uc€el investice.
Fio investi¢ni spolecnost, a.s. dirazné doporucuje v8em potencialnim investordm, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a dale se statutem pfislusného fondu a s informacénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvorila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 14.10. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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