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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové trhy v ¢ervenci zaznamenaly pouze mirné
zmény, pod povrchem hlavnich indexi vSak probihala
vyrazna sektorova rotace. Pod tlak se dostali pfedevsim
dosavadni vitézové spjati s rozvojem Al a vystavbou
datovych center, zejména polovodiCové spolecnosti. K
vysokym valuacim se pfidaly obavy o navratnost masivnich
investic do Al infrastruktury, technologicky pokrok v Ciné a
exportni omezeni. Obnoveni boji na Blizkém vychodé
poslalo cenu ropy zpét smérem ke 100 USD za barel a
prispélo k rlistu vynosu statnich dluhopisud. Jestfabim ténem
vyznélo také zasedani Fedu. V ramci sektorové rotace se
tak dafilo predevSim energetickym a finanénim titulim.
Vysledkova sezona nadale potvrzuje velmi silny ruast
firemnich ziskd, ¢ast pfiznivych cisel vSak ovliviuji
jednorazoveé vlivy a specifika spojena s vysokymi investicemi
do Al. Index MSCI World v ¢ervenci posilil 0 0,5 %, americky
S&P 500 oslabil 0 0,1 % a evropsky STOXX Europe 600
pfidal 1,2 %.

Po umirnénéjSim vyvoji v pfedchozich mésicich
zaznamenala prazska burza v €ervenci vyrazné oZiveni.
Tuzemsky trh smazal ztraty z dvodu roku a jeho vykonnost
se od zac¢atku roku vratila do kladnych hodnot. Dividendovy
index PX-TR posilil 0 5,56 %. V &ele ristu staly akcie CEZu
(+9 %), kdyz investofi zaCinaji pozitivnéji vnimat planovanou
transformaci spolecnosti a potencial odemykani hodnoty.
Vyrazné oziveni zaznamenaly také akcie CSG (+28 %),
které se odrazily od €ervnovych minim pobliz 300 K¢. Titul
podpofilo zlepSeni sentimentu v evropském obranném
sektoru v souvislosti s dal$im rGstem vydaja na obranu,
zejména v Némecku. Pozitivné pusobila také Fada
korporatnich zprav potvrzujicich pokracujici expanzi
spole€nosti. Z finanéniho sektoru se dafilo pfedevsim
Komer¢ni bance (+8 %), ktera dohanéla pfedchozi lepSi
vykonnost ostatnich bankovnich titul(. Erste Group naopak
po pfedchozim rUstu a atakovani historickych maxim
oslabila 0 4 %. V zavéru mésice banky zahajily vysledkovou
sezonu. Vysledky zverejnil také developer CTP, jehoz akcie
za mésic odepsaly 2,4 %.
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Komentar k vyvoji portfolia

Podstatné zlepSeni vykonnosti tuzemskych akcii posunulo
dividendovy index PX z pohledu vykonnosti od za¢atku roku
do kladnych C&isel. Fond je v této statistice na €ervené nule,
kdyZ brzdou lep8i vykonnosti jsou pfedev8im mensi emise
z trhu Start (M2C, Bezvavlasy) respektive ex Start emise
Gevorkyan, Karo). Samotny cervenec byl z pohledu
vykonnosti prozatim nejlep§im mésicem tohoto roku a
hodnota fondu vzrostla o 3,7 %. Celkova aktiva pod spravou
se pfiblizily hranici 1,2 mld. K& a objem v zavéru mésice
dosahl historickych maxim.

V Cervenci doSlo k vyraznéjsi upravé pozice v Colt CZ
Group. Pfi poklesu kurzu pod hranici 900 K& byla pozice
postupné navysena v objemu odpovidajicim pfiblizné 1 %
majetku fondu. V jarnich mésicich byla pfitom s rlstem
kurzu k novym historickym maximim pobliz 1 100 Ké
vyrazné redukovana. Pokles o témeéf 20 % tak vytvofil
prostor pro opétovnou akumulaci titulu.

Aktivné byla fizena také pozice v CSG. Akcie se vyrazné
odrazily od €ervnovych minim pobliz 300 K& a korigovaly
podstatnou &ast pfedchoziho propadu. Cast pozice oteviena
v blizkosti téchto minim byla pfi nasledném ristu uzaviena
se ziskem presahujicim 20 %. Aktivni obchodovani
pokracovalo rovnéz u Erste Group. V Uvodu mésice byly
pobliz hranice 2 900 K& dokon&eny pfedchozi redukce
pozice, zatimco nasledné korekce smérem k 2 700 K¢ bylo
vyuzito k jejimu opétovnému navyseni. U Gevorkyanu byl k
dil¢im nakupdm vyuzit cenovy pokles k trovni 180 K&.

Vykonnost fondu od zalozeni
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Akcie CEZu v &ervenci posilily 0 9 %. Trh zagina ve vétsi
mife  zohledfiovat  potencialni  pfinosy planované
transformace spole¢nosti a s ni spojeného odemykani
hodnoty, coZz se promitd také do postupného zvySovani
cilovych cen analytik. Vedeni zaroven zahdjilo kroky
sméfujici k prodlouzeni Zivotnosti jaderné elektrarny
Temelin az na 80 let.

Vyrazné oziveni zaznamenaly akcie CSG (+28 %), které se
odrazily od minim pobliz 300 K& Sentiment vUCi
evropskému obrannému sektoru podpofily mimo jiné plany
Némecka na vyrazné navySovani vydaji na obranu v
nasledujicich letech. Samotna CSG pokracovala v expanzi
a oznamila nékolik novych kontraktl, zaloZzeni americké
dcefiné spole¢nosti, vystavbu vyrobniho zavodu v USA ¢i
vznik technologického centra zaméfeného na dronové
systémy. Spolecnost zaroven predstavila novou strukturu
financovani.

V zavéru mésice odstartoval bankovni sektor vysledkovou
sezonu. Komer¢ni banka vykazala mirné pozitivni posun.
Dynamika cistych drokovych vynost sice zUstala
umirnéngjsi, celkové provozni vynosy vSak pfekonaly
oCekavani a nizké naklady na riziko podpofily solidni
ziskovost. Management zaroven vylepSil celoro¢ni vyhled.
Erste Group potvrdila vysokou ziskovost, mirné zvysSila
vyhled a predstavila ambiciézni strategické cile do roku
2030. Vysledky zvefejnil také developer CTP, ktery vykazal
silnd provozni Cisla, zatimco Cistou ziskovost negativné
ovlivnilo pfecenéni nemovitosti v Rumunsku.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2026 Sektorové zaméieni k 31. 7. 2026
CEZ 15,03 I 43,2 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 14,78 11,5%  Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 12,68 15,0 % Energetika
VIG 8,08 12,0 % Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,63 45%  Reality
CSG 4,35 0,1% Technologie
COLT CZ GROUP 3,97 13,7 %  Pramysl
PHILIP MORRIS CR 3,96
CTP 3,73
GEVORKYAN 3,71
KARO LEATHER 3,34
COLTCZ 6,10/31 2,44
KOFOLA CS 2,10
BEZVAVLASY 1,57
DOOSAN SKODA POWER 1,16
MMCITE 1,04
M2C 0,75
M&T 1997 0,52
EMAN 0,14

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spoleénosti Fio
investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacéni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli posSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informacnim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listt investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastroju mlze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
ménit neboli rlst a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroji neni v zadném pfipadé zaru¢ena. Investofi do
investi¢nich nastroju nesou v kazdém pripadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouzit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosu, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametri téchto investi¢nich nastroji. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout Zadnou
zaruku toho, Ze skutecny vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investicni spolecnosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pfi¢emz pfed vyb&rem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni financni situaci, vztah k riziku a uc€el investice.
Fio investi¢ni spolecnost, a.s. dirazné doporucuje v8em potencialnim investordm, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a dale se statutem pfislusného fondu a s informacénimi materialy uverejiiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvorila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 17.08. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800

% Fio investicni spolecnost


http://www.fiofondy.cz/
http://www.fiofondy.cz/
http://www.fiofondy.cz/

