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mesicni zprava — cerven 2026

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9. 10. 2018
Data k terminu: 30. 6. 2026
AUM (CZK): 1139 936 510,47
NAV (CZK): 2,2498
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Po silnych rastech z pfedchozich dvou mésicu byl Eerven na
globalnich trzich ve znameni konsolidace doprovazené
vyrazné zvySenou volatilitou. Index S&P 500 z historickych
maxim v pradb&hu mésice korigoval o téméf 5 %, na mésiéni
bazi uzaviel slabsi o 1 %. Pfes slaby ¢erven byl druhy kvartal
u SirSiho amerického indexu s rdstem o 15 % nejsiingjSim
Ctvrtletim od poloviny roku 2020. Trh se v posledni dobé v
podstaté rozdélil na spole¢nosti téZici z rozvoje Al a zbytek
trhu. Cipové firmy a dal$i spole¢nosti s expozici na vystavbu
datovych center nyni zaZivaji zlaté obdobi diky vydajim na
vyvoj Al. Sektory potencialné ohrozené Al se naopak
precenily vyrazné dolld. Ropa s uklidnénim situace na
Blizkém vychodé poklesla pod 70 USD. Prfes pokles cen
ropy Fed posunul inflani prognézu na vys$si drovné, ¢imz
se zvySuje pravdépodobnost budouciho ristu sazeb. V
Evropé (ECB i CNB) ke zvy$eni sazeb jiz doslo. Evropsky
Stoxx Europe 600 pfidal 2,5 %, zatimco MSCI World
v ¢ervnu zaznamenal mirné ztraty.

Tuzemsky dividendovy index PX posilil v ¢ervnu o 1,6 %.
Pfes zlepSenou vykonnost ve druhém Ctvrtleti (+5,7 %) se
stale nepodafilo umazat ztraty z dvodu roku a v pololetni
statistice jsou tuzemské akcie nadale v mirném zaporu. Ze
zlepSeného sentimentu v Cervnu tézil v Evropé po zvySeni
sazeb a uklidnéni na Blizkém vychodé predevSim bankovni
sektor (+ 7,5 %). Na prazské burze se to projevilo pfedevsim
u Erste Group (+13 %), ktera se dokazala dostat na nova
historicka maxima. Pojistovna VIG posilila 0 3,1 %, naopak
neumoznfuje vyraznéji umazat podividendovy propad a kurz
zustal pod hranici 1 000 K¢&. V €ervnu oslabil o 1,6 %.
Nejvyrazné&jsi zisky si pfipsala emise Doosan Skoda Power
(+19 %), kdyz kurz nadale tézil z pfedchoziho prekvapeni
ohledné& navrhu vyse dividendy. U Cezu probé&hla v tivodu
meésice dulezita valna hromada a zaroveri byl rozhodny den
pro vyplatu dividendy. Pfi zohlednéni dividendy kurz na
mésiéni bazi mirmé posilil. Negativni sentiment ve
zbrojafském sektoru poslal akcie CSG na nova historicka
minima (-27 %). Korekci po pfedchozim silném rdstu prosly
také akcie Colt CZ Group (-13 %). Mezi poslednimi
zverejnily vysledky hospodafeni za prvni Cast roku také
spole¢nosti Kofola a Karo Leather.
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Komentar k vyvoji portfolia

Prazska burza se po pfedchozi vyssi volatilité obchodovala
v Cervnu s podstatné mensimi vykyvy a v relativné Gzkém
pasmu. Pfes mirny rast trhu fond vykazal mirmé zaporny
vynos a oslabil o 0,22 %. Za celé druhé Cctvrtleti fond
zhodnotil 0 3,16 %, ale stejné jako celému tuzemskému trhu
se prozatim nepodafilo dohnat ztraty z dvodu roku a v
pololetni statistice je fond nadale v mirném zaporu. PfestozZe
v Cervnu vyrazné posilovala Erste Group, ktera je nadale
nejvétsi pozici v portfoliu, pfevazily na vykonnosti citelné
ztraty menSich pozic (CSG -27 %, Colt -13 %, Karo -8 %,
Gevorkyan -6 %).

Nejvyraznéjsi obchodni aktivita byla patrna u velkych pozic
CEZ a Erste Group. U energetické spole&nosti doslo kolem
rozhodného data pro dividendu k reinvestovani
oCekavaného inkasa. V zavéru mésice byl titul pod tlakem v
souvislosti s vyfazenim ze sektorového ETF VanEck
Uranium & Nuclear. Poklesu se vyuzilo k dalSimu navySeni
pozice na urovni 1 167 K¢&. Erste Group byla naopak s
rychlym rlistem na historickd maxima postupné redukovana.
Snizeni pozice odpovidalo necelym 2 % majetku fondu a
jednotlivé tranSe se prodavaly v rozmezi 2 560-2 800 K¢&.
Jednalo se predevSim o realizaci kratkodobych ziskd u
transi, které byly pofizeny béhem bfeznovych vyprodeji na
trzich, kdy byla pozice vyraznéji navySena.

Kurz akcii Doosan od zvefejnéni vysSi, nez oCekavané,
dividendy vzrostl 0 40 %, coz z mého pohledu nebylo zcela
adekvatni, a ¢ast pozice byla pfi cené 560 K& prodana. U
CSG se po prfedchozi ziskové redukci s poklesem kurzu opét
pfikupovalo, a to pfiblizné o 20 % niZe, nez byly realizovany
predchozi prodeje. DalSi postupna akumulace probéhla u
hranice 350 K& a nasledné 300 KE&. Po vysledcich doSlo k
mirnému navySeni pozice v Karo Leather na urovni 145 K&.

U CEZu do$lo na valné hromadé ke schvaleni procesu
transformace. Vyclenéni zakaznického segmentu do
spoleénosti CEZ Energy by mélo prob&hnout piblizné v
prvnim Ctvrtleti roku 2027, nasledovat by mél prodej az 49
% vyClenéné ¢&asti (IPO, strategicky investor nebo
kombinace obou variant) a za ziskané prostfedky
pravdépodobné zpétny odkup minoritniho podilu v matefské
spole€nosti. Proces odeméeni hodnoty souvisejici s
rozdélenim spoleCnosti tak dostal zelenou a mize se
postupné zacit promitat do ocenéni titulu.

Zbrojafskeé firmy byly v €ervnu pod tlakem, kdyz evropsky
sektorovy index oslabil o 15 %. Colt ustoupil z historickych
maxim a na meésiéni bazi oslabil o 13 %, akcie CSG si
pripsaly jeSté vyraznéjsi ztratu, a to 27 %. CSG ztracela i
pres pfiznivé zpravy. Chorvatsko se pfipojilo ke slovenské
ramcové smlouvé na dodavky velkorazni munice a
spole¢nosti se podafilo uzavfit prestizni kontrakt na dodavky
malorazni munice pro americkou FBI. Nervozitu v sektoru
vyvolavalo nejen chystané IPO spole¢nosti KNDS, ale
predev8im zruSeni kontraktu ze strany Némecka pro
Rheinmetall, které vyvolalo obavy o udrzitelnost
planovanych zakazek.

Z mensSich pozic ve struktufe portfolia oslabovala spole¢nost
M2C, ktera odepsala pfes 8 %. Spole¢nost je pod tlakem
v kontextu vyrazného snizeni budouciho vyhledu, ktery
management pfedstavil v ramci StartDay v zavéru kvétna.
Novy vyhled nereflektuje pfedpoklady z IPO a vyrazné
snizuje budouci rast firmy. Z postoje managementu jsem
pomémé zklamany a absence sebereflexe mé nuti
k pfehodnoceni postoje k pozici v ramci struktury portfolia.
Naopak pozitivni dojem zvyvoje firmy jsem nabyl pfi
navstévé vyrobniho provozu mmcité. Setkani s vrcholovym
managementem a majitelem mé utvrdilo v pfedpokladu, ze
situace ohledné zakazek se po lofiském hektickém roce
stabilizovala a firma je na dobré cesté k naplnéni letoSnich
rlstovych planu.

Kofola zaznamenala vysledkové dobry vstup do nového
roku, pfi¢emz vyvoj ve druhém ctvrtleti navic podporovalo
pfiznivé pocasi. EBITDA v Uvodu roku vzrostla o 15 % na
187 mil. K& a vedeni potvrdilo celoro¢ni vyhled EBITDA v
rozmezi 1 800—1 900 mil. KE&. V kontextu poslednich akvizic
vysledky zaroven ukazaly dalSi rist zadluzenosti, ktera se
opét posunula na vysSi Uroven.

Zpracovatel k(zi Karo Leather (-8 %) zvefejnil vysledky
hospodafeni za prvni d&tvrtleti roku 2026. Spole¢nost
vykazala rekordni EBITDA za sez6nné slab$i uvod roku a
potvrdila celoroéni vyhled. EBITDA vzrostla o 9 % na 26 mil.
K¢ pfi vysoké marzi na urovni 38 %. Celorocni vyhled pocita
s EBITDA v rozmezi 140-150 mil. K& Oznameno bylo
rovnéz zahajeni jednani o spolupraci se spole¢nosti Alpina.
Pfes dobré vysledky na trhu nadale operuje silngjsi
prodejce, ktery redukuje svoji pozici a titul v prabéhu mésice
oslaboval.
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Vykonnost fondu od zalozeni
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 6. 2026 Sektorové zaméreni k 30. 6. 2026

43,6 % Finance

12,3 % Penize a ekvivalenty

ERSTE GROUP BANK AG 16,04

CEZ 14,39

KOMERCNI BANKA 12,25 14,4 % Energetika
MONETA MONEY BANK 7,71 12,3 % Spotfebni sektor
VIG 7,58 4,8 % Reality

PHILIP MORRIS CR 3,90 02%  Technologie
GEVORKYAN 3,90 12,5%  Pramysl

CTP 3,88
CSG 3,71
KARO LEATHER 3,48
COLT CZ GROUP 3,11
COLTCZ 6,10/31 2,58
KOFOLA CS 2,16
BEZVAVLASY 1,63
DOOSAN SKODA POWER 1,27
MMCITE 1,09
M2C 0,87
M&T 1997 0,54
EMAN 0,17

% Fio investicni spolecnost



Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spolecnosti Fio
investiCni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli poSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastroji mGze stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
meénit neboli rlst a klesat. Navratnost prostfedkl investovanych do investi¢nich nastroji neni v Zadném ptipadé zaruéena. Investofi do
investi¢nich nastroju nesou v kazdém pripadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé slouZit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosl, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametr( téchto investi€nich nastroju. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout zadnou
zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh( bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni finan¢ni situaci, vztah k riziku a ucel investice.
Fio investi¢ni spolecnost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim investordm, aby se pred uskutecnénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a déale se statutem pfislusného fondu a s informaénimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spoleénosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investicni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.07. 2026. Fio investiéni spole€nost, a.s.
podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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