15/06/26

Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — kveten 2026

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 5. 2026
AUM (CZK): 1152 429 071,94
NAV (CZK): 2,2547
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRI):

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pripadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akcie navazaly na silné dubnové rasty a hlavni
svétové indexy v kvétnu vesmés vylepSily sva historicka
maxima. Americky index S&P 500 posilil o0 5,1 %, zatimco
STOXX Europe 600 vzrostl 0 2,4 %. Dominantnim tématem
byl dalSi rist polovodiového sektoru, kdyz reprezentativni
index po dubnovém ristu o 40 % posilil v kvétnu o dalSich
vice nez 20 %. Al boom se projevuje vyrazné i u firemnich
zisk na urovni SirSiho amerického indexu S&P 500, kdyz
v prvnim &tvrtleti rostly o abnormalné vysokych 28 % a pro
cely letosni rok se pocita s meziro¢nim nartstem o 22 %.

Na Blizkém vychodé nadale platilo doCasné pfiméFi a
probihala jednani, ale ropa zlstala na vys$Sich urovnich,
protoZze Hormuzsky prlliv nadale zUstal zablokovany. Vys$si
ceny energii se jiz propisuji do inflace a dluhopisovy trh tak
pocita s ur€itym rastem Urokovych sazeb.

Prazska burza stejné jako v pfedchozim mésici vykazala v
zUstava nadale od zacatku roku v zaporu. Diky rozhodnym
datdm pro dividendu u vybranych emisi si klasicky index PX
pfipsal pouze 0,37 %, zatimco pfi zohlednéni Ggistych
dividend posilil 0 2,1 %. V ramci pozitivniho sentimentu na
zahranicnich trzich se dafilo akciim Erste Group (+7,6 %),
které ftradicné citlivéji reaguji na globalni sentiment.
Komeréni banka byla jednim ztituld, u nichz pfipadl
rozhodny den pro vyplatu dividendy. Kurzovy pokles o vice
nez 10 % byl tak z velké casti technického charakteru.
V kvétnu pokraCovala vysledkova sezona. Silny prvni kvartal
a vylep&eny vyhled predstavilo vedeni Cezu, akcie posilily o
5 %. Vyraznou povysledkovou reakci pfevedly rovnéz akcie
Gevorkyanu, které posilily 0 12 %. Po silném prvnim kvartale
vedeni potvrdilo leto$ni i stfednédoby vyhled, ktery vSak
stale nezohledruje mozné zefektivnéni nové akvizice v Italii.
Kurzovou konsolidaci naopak po pfedchozim silném rlstu
prosly akcie Colt CZ Group.



Komentar k vyvoji portfolia

Prazska burza stejné jako v pfedchozim mésici pfedvedla
posunuly historickd maxima vySe. Tuzemské akcie pres dil&i
rist v kvétnu zuUstavaji od zacatku roku v zaporu. Fond
v kvétnu posilil o 2,19 %. Zainvestovanost portfolia se
nadale drzela nad hranici 90 %. Dobra vykonnost fondu $la
na vrub predevSim zlepSenému vyvoji Gevorkyanu po
vysledcich a aktivnimu obchodovani, resp. celkovému
nadvazeni u Erste Group.

V kontextu rozhodnych dat pro dividendu dochazelo
k technickym poklestim u akcii Komeréni banky a pojistovny
VIG. U obou tituld doSlo k posileni pozice v objemu
o¢ekavaného inkasa. K nakuplm dochazelo vesmés na
nizSich cenach, nez byl pouze technicky pokles o dividendu.
V aktivnim fizeni pozice se pokracovalo u Erste Group. Po
predchozi redukci na lokalnich maximech se povysledkové
volatility a poklesu k hranici 2 300 K& vyuZilo k opétovné
akumulaci pozice. S rychlym korekénim pohybem po
nakupu na vyS$si hodnoty se u dil&i tranSe realizoval zisk na
urovni 6 % bé&éhem dvou dni. V druhé poloviné mésice se u
hranice 2350 K& pozice opét navySovala a ke konci mésice
se jednalo nadale o pozici s nejvyraznéjSim zastoupenim.
Aktivné byla zobchodovana také tranSe u CSG. Pozice
oteviena se zaCatkem kauzy Hunterbrook za 375 KE€.
Pfedpoklad korekéniho pohybu se potvrdil a s pohybem po
vysledcich se realizoval na zisk pfes 20 %, kdyz doSlo k

Vykonnost fondu od zalozeni

prodeji za 454 K&. Pozice v Gevorkyan mirné navysena po
uspokojivych vysledcich, nakup realizovan za 193 K¢.

V kvétnu pokradovala vysledkova sezona. Cez (+5 %)
navysil vyhled ziskovosti pro letosni rok. Vyhled EBITDA se
posunul na 107-112 mld. K¢, Cista ziskovost na uroven 30-
34 mid. K¢&. Dulezitym krokem je schvaleni transformace
(1.6.) ze strany valné hromady. Gevorkyan (+12 %)
prezentoval silné vysledky za 1Q a potvrdil vyhled pro
letoSni rok (rast trzeb na 94-115 mil. EUR, EBITDA 33-40
mil. EUR). Potvrzen i stfednédoby vyhled, ktery pocita
s CAGR u trzeb 10-17 % a u EBITDA 10-20 %. Ve vyhledu
nadale neni zohlednéno zefektivnéni akvizice v Italii.
Management potvrdil, Ze po fazi vyraznych investic se bude
zaméfovat vice na efektivitu a ziskovost.

Akcie CSG (-4 %) byly pod dalSim tlakem v kontextu kauzy
Hunterbrook. Tato investigativné-investi¢ni skupina vydala
~Short-seller report”, ve kterém Utoc&i na firmu a zpochybriuje
jeji obchodni model. Firma adekvatné reagovala a
reportu. Vedeni detailné rozebralo vyrobni kapacity a jejich
rychlejSi nez planovanou vystavbu, coZ byl jeden z nejvice
kritizovanych  bod(. Report rozptyll  nejvyraznéjsi
pochybnosti, coZz se odrazilo v silném korekénim pohybu.
Opétovné ziskani daveéry investor( vSak bude jesté néjaky
¢as trvat a akcie CSG budou nadale volatilni. Pozice v titulu
zUstava nadale umirnéna a snahou bude kolisavosti vyuzit
k dalSimu aktivnimu obchodovani.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2026 Sektorové zamérieni k 31. 5. 2026
ERSTE GROUP BANK AG 15,91 I 43,3%  Finance
CEZ 13,75 1.1 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 12,42 13,7 % Energetika
MONETA MONEY BANK 7,67 129%  Spotiebni sektor
VIG 7,34 48%  Reality
PHILIP MORRIS CR 435 02%  Technologie
CSG 4,31 13,9 % Pramysl
GEVORKYAN 4,12
CTP 3,89
COLT CZ GROUP 3,58
KARO LEATHER 3,56
COLTCZ 6,10/31 2,57
KOFOLA CS 2,22
BEZVAVLASY 1,63
DOOSAN SKODA POWER 1,37
MMCITE 1,10
M2C 0,95
M&T 1997 0,55
EMAN 0,17

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
urCen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spolecnosti Fio
investiCni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli poSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢énich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastrojil mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
meénit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investiénich nastroju neni v zadném pfipadé zaru¢ena. Investofi do
investiCnich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost Ci jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé slouzit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosU, zhodnoceni, vykonnosti ¢€i jinych parametrd téchto investiénich nastroji. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout Zadnou
zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh( bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice.
Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlrazné doporucuje vSem potencialnim investoram, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a déle se statutem pfislusného fondu a s informacnimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k $ifeni dne 15.06. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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