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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — brezen 2026

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
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Data k terminu: 31. 3. 2026
AUM (CZK): 1 095 560 925,99
NAV (CZK): 2,1808
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciovy trh z pohledu svétového indexu MSCI World v
bfeznu oslaboval po zahajeni vojenské operace USA a
Izraele proti iranskému rezimu. Vzhledem k zablokovani
Hormuzského prdlivu a Gtokdm na energetickou
infrastrukturu v oblasti Perského zalivu doslo k vyraznému
narastu cen energetickych komodit, v ¢ele s ropou, ktera se
dostala nad 100 USD za barel.

Vyrazné narostlo riziko stagflace svétové ekonomiky.
Vzhledem k rychlému promitani vysSich cen ropy do cen
paliv se jiz zvySila ocekavani letoSni inflace. Vynosy
dluhopistl zacaly strmé rlst, zaroveri se prehodnotila
dosavadni ocekavani pokrac€ujiciho uvolfiovani ménové
politiky.

Valka na Blizkém vychodé zasadné naruSila dosavadni déni
na finan¢nich trzich. Na akciovych trzich zacCaly ztracet
cyklické sektory, kterym se do zahajeni konfliktu pomérné
dafilo diky o€ekavané akceleraci ekonomiky. Pro dalsi vyvoj
bude =zasadni, jak dlouho bude konflikt a uzavfeni
Hormuzského pralivu trvat. Méfeno indexem MSCI World
akciovy trh v bfeznu oslabil o 6,5 %, americky index S&P
500 odepsal 5,1 % a evropsky Stoxx Europe 600 ztratil 8 %.

Domaéaci trh navazal na pokles z predchoziho mésice a
oslabil 0 5,3 %. Po extrémné silném rlstu z lofiského roku je
index od unorovych maxim nize jiz o vice nez 10 %. Z
pohledu od zagatku roku index ztraci pfiblizné 6,5 %.
Poklesim na trhu dokazaly odolavat pouze dvé emise. Akcie
energetické skupiny CEZ posilily o 3 %, kdyZ se pozitivné
promitl rdst cen energii. V kladnych ¢islech dokazala mésic
uzavfit i zbrojovka Colt CZ Group s rustem o 2 %. Dalsi
oc¢ekavany rust zbrojnich vydajii a podpora zpétného
odkupu pfevazily nad informaci o mozném dalSim Upisu
novych akcii. Pod tlak s realizovanym Upisem novych akcii
se dostaly akcie Gevorkyanu (-20,5 %). Vysoka volatilita s
oslabujici tendenci panovala u akcii CSG (-22 %), kde
pfevazila nejistota ohledné nezvefejnénych informaci pfi
IPO nad sérii novych kontrakt. Bankovni sektor byl rovnéz
pod tlakem, kdyz jednotlivé emise ztratily v rozmezi 6-8 %.
Dalsi ¢ast firem reportovala vysledky za posledni kvartal,
resp. cely rok 2025, nicméné v ramci obchodovani nad
firemnimi daty pfevazoval spiSe globalni sentiment.
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Komentar k vyvoji portfolia

Pokracujici korekce a vyrazna nejistota na trzich spojena se
zahajenim vale€ného konfliktu na Blizkém vychodé se
propsala i do vykonnosti fondu, ktery zaznamenal citelny
pokles o 6,32 %. Ztrata necelych 7 % od zacatku roku
koresponduje s celkovym vyvojem trhu a fond po silnych
ristech z pfedchoziho roku ustoupil ze svych rekordnich
hodnot.

PfestoZe nejistota na trzich je nadale pomérné vysokéa a ve
se bude do zna¢né miry odvijet od obtizné predikovatelnych
krokli amerického prezidenta ohledné feSeni konfliktu, tak
se poklesu na trzich primarné vyuzivalo k dal$i akumulaci
pozic. Do nakupl bylo postupné investovano zhruba 90 mil.
K& coz predstavuje zhruba 8 % majetku fondu.
Zainvestovanost se zvysSila k hranici 95 %, coz je v kontextu

umirnénéjSiho pfistupu z poslednich mésicad vysoce
nadprimeérné gislo.

Jedny z nejintenzivnéjSich nakupl byly realizovany u Erste
Group. V nékolika tranSich v rozmezi 2350 — 2150 K¢ se
postupné pozice navysila o zhruba 2,5 % z majetku fondu,
¢imz se zvyraznilo dominantni postaveni titulu v ramci
struktury portfolia. S pokracujici volatilitou se dal navySovala
nova pozice ve zbrojni firmé CSG. IntenzivnéjSi nakupy na
nizSich cenach jiz pozici dostavaji do blizkosti cilového
zastoupeni na urovni 5 %. Spoleénost reportovala v zavéru
mésice vysledky za lonsky rok. Hospodafeni bylo mirné
leps$i, nez vedeni avizovalo. Slabsi vykonnost segmentu
Ammo+ byla avizovana, presto byla nékterymi investory
negativné akcentovana spole¢né s ,pouze“ potvrzenym

Vykonnost fondu od zalozeni

vyhledem pro rok 2026. Pokracovani rlistu a fada nové
uzavienych strategickych kontrakt( byla ¢asteéné zastinéna
informacemi nezvefejnénymi v ramci Upisu. Jednalo se
pfedevS§im o spor s minoritnim akcionafem jedné
z dllezitych dcercinych spole¢nosti a problém( Spanélské
dcery ohledné spoluprace s nakupni agenturou NATO.

Spole¢nost Gevorkyan provedla zrychleny Upis cca 7 %
novych akcii. Vynos ve vysi zhruba 230 mil. KE chce vedeni
pouzit na dalSi rozvoj vyrobnich kapacit, technologické
inovace a posileni postaveni na trhu. Firma v nedavné dobé
provedla akvizici v Itali. Upis prob&hl s vyrazn&j$im
diskontem zhruba 18 % za cenu 192 K¢&. Fond se upisu
Géastnil a pozici na této Grovni navysil. Cast trhu by po
predchozich investicich preferovala vice se zaméfit se na
efektivitu a zlepSeni cash flow, proto se akcie upisovala
s takovym diskontem a vyvoj negativné ovlivnil vykonnost
fondu. Developer CTP citlivé reagoval (-20 %) na rast
vynosl na trhu, coZ je v kontextu zplsobu financovani
zasadni faktor. S poklesem k urovni 350 K& se pozice
akumulovala.

Niz8ich cen se vyuzZilo k posileni i u dalSich pozic v ramci
struktury portfolia. U Komeréni banky (-8 %) s poklesem
kurzu rostl oCekavanych dividendovy vynos blize 9 %.
Pozice se posilovala v rozmezi 1130-1070 K&. Postupné
nakupy Moneta Money Bank (-6 %) se realizovaly v rozmezi
182-185 K¢, VIG (-6 %) posilen u 1488 K&. Po delSi dobé se
opét zaCala u hranice 450 K& navySovat pozice v Kofola.
Jedina redukce probéhla u akcii Colt CZ Group. Titul se
postupné prodaval s pohybem na nova maxima u 900 K¢&.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 3. 2026 Sektorové zamérieni k 31. 3. 2026
ERSTE GROUP BANK AG 15,55 I 44,2 % Finance
CEZ 13,84 8.2 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 13,49 13,8%  Energetika
MONETA MONEY BANK 7,67 13.2% Spotiebni sektor
VIG 7,49 4,6 % Reality
COLT CZ GROUP 5,06 0,2% Technologie
CSG 5,01 15,8 % Pramysl
PHILIP MORRIS CR 4,37
GEVORKYAN 3,94
KARO LEATHER 3,78
CTP 3,65
COLTCZ 6,10/31 2,69
KOFOLA CS 2,00
BEZVAVLASY 1,97
DOOSAN SKODA POWER 1,28
MMCITE 1,07
M2C 0,96
M&T 1997 0,53
EMAN 0,18

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
urCen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spolecnosti Fio
investiCni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli poSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢énich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastrojil mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
meénit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investiénich nastroju neni v zadném pfipadé zaru¢ena. Investofi do
investiCnich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost Ci jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé slouzit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosU, zhodnoceni, vykonnosti ¢€i jinych parametrd téchto investiénich nastroji. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout Zadnou
zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh( bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice.
Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlrazné doporucuje vSem potencialnim investoram, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a déle se statutem pfislusného fondu a s informacnimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k $ifeni dne 16.04. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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