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Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiseny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkl investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na =zahrani€nich trzich, které ale
zérovell maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuceny investiéni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamnd cast aktiv je denominovana v této méné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy méfené globalnim indexem MSCI World
zaznamenaly v Unoru mirny rdst. Dafilo se pfedevsim trhim
mimo Spojené staty, zejména indexiim v Asii a Evropé.
Americky trh zlstava pod tlakem pokracujici rotace z
technologického sektoru. Jednim z hlavnich témat jsou
dopady rozvoje umélé inteligence na jednotliva odvétvi.
Investofi se pfesouvaji z tzv. ,asset light spole€nosti do
firem disponujicich hmotnymi aktivy, jako jsou vyrobni
kapacity ¢&i infrastruktura, kde je riziko nahrazeni
technologiemi vnimané jako nizsi.

Nejistotu na trzich zvySilo také rozhodnuti amerického
NejvysSiho soudu o zruSeni cel zavedenych administrativou
Donalda Trumpa. Prezident nasledné reagoval zavedenim
doc€asnych nahradnich opatfeni v ramci jiného reZzimu. Pro
firmy to znamena dal$i komplikace pfi planovani investic, na
druhou stranu se otevird moznost narokd na kompenzaci za
cla zaplacena v pribéhu loriského roku.

V zavéru mésice doSlo béhem vikendu k obnoveni
vojenskych operaci Izraele a USA proti iranu, pfiemz plny
dopad této eskalace se projevi na trzich az v bfeznu. Za cely
mésic index MSCI World posilil 0 0,6 %, americky index S&P
500 odepsal 0,9 %, zatimco evropsky Stoxx Europe 600
vzrostl 0 3,7 %.

Prazska burza proSla prvni vyraznéjSi korekci od lofiského
dubna. Doméci index od novych maxim z pocatku mésice
postupné oslabil 0 6 % a v mezimési¢nim srovnani vykazal
pokles 0 4,03 %. Po silném rastu v lofiském roce zacinaji
globalni nejistoty ve vétsi mife reflektovat i investofi na
tuzemském trhu.

Nejvétsi zatéz nesly bankovni tituly, které kopirovaly
negativni sentiment v evropském bankovnim sektoru.
Rostouci obavy z vyvoje v segmentu ,private credit”
predstavuji pro zapadoevropské banky jednu z hlavnich
aktualnich hrozeb. Nejvyraznéji oslabily akcie Erste Group
(-8,7 %). Komercni banka ztratila 5,6 % a Moneta Money
Bank 4,4 %. VSechny bankovni domy v pribéhu mésice
zverejnily vysledky hospodareni za posledni Ctvrtleti, resp.
cely rok 2025. S vyraznymi problémy se nadale potyka
spole€nost Photon Energy (-23 %). Vedeni oznamilo
ukonceni Casti ztratovych aktivit v Australii a v disledku
sporu s polskym provozovatelem pfenosové soustavy doslo
k odlozeni vyplaty dluhopisového kupoénu.
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Naopak pozitivni vykonnost v inoru zaznamenaly akcie Colt
(+6 %), které navazaly na silny rist z ledna. Po dil&i korekci
po IPO spole¢nosti CSG byl titul podporen také rozsifenim
zakazky v Dansku. V ramci insider transakci byl velmi aktivni
majoritni akcionaf René Holecek, ktery po deldi dobé
realizoval vyznamné nakupy na trhu. Kurz akcii se tak
posunul na nova maxima pobliz 900 K&.

Komentar k vyvoji portfolia

Korekce na trhu se projevila i na vykonnosti fondu, ktery
zaznamenal pokles o 2,28 %. Ztrata vic¢i indexu byla
roku v mimém zaporu. Po rekordnim lednovém pfilivu
novych prostfedkl do fondu se objem prodeju snizil, ale i tak
zustal na vysokych hodnotach, které byly patrné jiz v druhé
poloviné roku 2025.

Struktura portfolia byla na poklesy trhu pfipravena a vyssi
mira hotovosti byla pfi nizSich cenach postupné alokovéana
na trh. Zainvestovanost portfolia se dostala k hranici 89 % a
nadale zUstava dostatecny prostor pro dal$i akumulaci

se vyplatil, kdyz titul zaznamenal v Unoru zna¢nou kolisavost
kurzu s pfevazujici tendenci k oslabovani. NizSich cen se
vyuzilo k postupnému navySovani pozice v rozmezi 740—
695 K&. Po korekci o vice nez 5 % z lokalnich maxim se pod
hranici 2 500 K¢ akumulovala pozice v Erste Group. Z
bankovnich tituld povazuji profil rakouské banky nadale za
nejzajimavéj§i a bude snaha udrZzovat jeji vysoké
zastoupeni v portfoliu. S Ustupem z lokalnich maxim se po
delSi dobé pfikupovala rovnéz pozice v Komeréni bance,
kde se pfi cené pod 1 200 K¢& dividendovy vynos pohybuje

Vykonnost fondu od zalozeni
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jiz nad hranici 8 %. Pozici jsem pfipraven v pfipadé dalSiho
poklesu pfed dividendou dale akumulovat.

Zamér ovladnuti CEZu ze strany statu se z programového
prohladeni vlady propsal i do hospodaiské strategie statu.
Pozice byla mirné& posilena na urovni 1 170 K¢&. Diléi
posilovani pozic probéhlo i u mensich titull, kde se
vyuzivalo cenovych vykyvl (Bezvavlasy 485 K&, Gevorkyan
232-236 K¢, Karo 166 K&, mmcité 155 K&, M2C 250 Kg).

Zacatek vysledkové sezony ftradi€né obstaral finanéni
sektor, kdyz postupné reportovaly vSechny bankovni tituly.
Vedeni Komer&ni banky ze zisku roku 2025 ve vysi 18,1 mld.
K¢ (yly +5 %) navrhuje vyplatit dividendu ve vysi 95,60 K&.
Provozni vynosy, pfedevsim klicové Cisté urokové vynosy a
poplatky, zlUstaly v zavéru roku za trznim ocekavanim.
Potésil naopak vyhled na leto$ni rok, zejména ocekavani
managementu ohledné rychlejSiho rastu Cistych Urokovych
vynosd. Po nevyraznych provoznich vysledcich z
predeslych cCtvrtleti v8ak zlstava urcitd skepse, zda se
podafi tento vyhled naplnit.

Silné provozni vysledky naopak vykazala Erste Group.
Akvizice Santander Bank Polska byla uspé&sné dokoncena v
lednu letoSniho roku. Poté&Sil mé vyhled na leto3ni rok,
zejména ocekavani managementu ohledné rastu cistych
trokovych vynosu a pokracujiciho silného momenta u
poplatk(i. Management také potvrdil jiz dfive avizovany cil
ocisténého Cistého zisku ve vysi minimalné 4 mid. EUR.
Moneta navrhuje vyplatit dividendu ve vysi 11,560 K& a
pfistoupila k mirnému navy3eni stfrednédobého vyhledu.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 28. 2. 2026 Sektorové zamérieni k 28. 2. 2026
ERSTE GROUP BANK AG 13,12 I 40,6 %  Finance
KOMERCNI BANKA 13,10 13,8 % Penize a ekvivalenty
CEZ 12,63 126%  Energetika
MONETA MONEY BANK 7:30 13,1%  Spotfebni sektor
VIG 7,05 4,8 % Reality
COLT CZ GROUP 6,11 02%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 4,36 14,8%  Pramysl
KARO LEATHER 4,05
GEVORKYAN 3,93
CTP 3,89
CSG 3,04
COLTCZ 6,10/31 2,62
BEZVAVLASY 1,89
KOFOLA CS 1,74
DOOSAN SKODA POWER 1,29
MMCITE 1,07
M2C 0,94
M&T 1997 0,45
EMAN 0,19

Upozornéni pro investory

Tento informaéni material je uréen vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat; neni
urCen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory spolecnosti Fio
investiCni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo postupovano s vynalozenim
odpovidajici péce. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost za jakakoli poSkozeni &i ztraty
vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢énich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice do téchto
nastrojil mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich nastroji se mohou
meénit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedkud investovanych do investiénich nastroju neni v zadném pfipadé zaru¢ena. Investofi do
investiCnich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost Ci jiné
parametry dosazené jednotlivymi investiCnimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé slouzit jako zaruka budoucich hodnot,
vynosU, zhodnoceni, vykonnosti ¢€i jinych parametrd téchto investiénich nastroji. V pfipadé predikci neni mozné poskytnout Zadnou
zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh( bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s. Investice je vysledkem individualniho
rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gcel investice.
Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlrazné doporucuje vSem potencialnim investoram, aby se pfed uskuteénénim investice seznamili
s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho
fondu, a déle se statutem pfislusného fondu a s informacnimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k $ifeni dne 13.03. 2026. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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