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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akciové indexy pokragovaly v Fijnu v poklesu. Siri
americky index S&P500 oslabil o 2,2 % a v zapornych
Cislech uzavrel tfeti mésic vFadé. Index se dostal pod
sledovanou uroven 200denniho klouzavého praméru a od
prazdninovych maxim zkorigoval jiz 0 10 %. Index se vratil
na kvétnové drovné a odmazal letni rist souvisejici s
optimismem spojenym s rozvojem Al. PokraCujici nervozita
na akciovych trzich nadale souvisela s vyvojem na
dluhopisovém trhu. Vynos desetiletého amerického
dluhopisu se dostal jiz na uroveft 5 %. Rist vynosu byl
patrny i napfi¢ dalSimi regiony. Ropa se postupné z Urovné
95 USD wvratla na 80 USD v kontextu slabSich
ekonomickych vyhlidek. Probihajici vysledkova sezona
poukazuje na to, jak rozdilné se vyviji jednotlivé &asti
ekonomiky. Evropsky index Stoxx Europe 600 oslabil 3,7 %.

Domaéci trh v Fijnu pokracoval v pohybu do strany a drzel se
v relativné uUzkém pasmu zhruba 3 %. Stejné jako
v pfedchozim mésici dokazal index PX vykazat lepSi
vykonnost nez globalni trhy a posilili o 1,27 %. Index
zohledhujici Cisté vyplacené dividendy koncil mésic na
urovni letoSnich maximalnich hodnot. Aktivita na prazské
burze mirné vzrostla a celkovy objem dosahl 7,6 mid. K&,
presto se nadale jedna o spiSe podpriamérné Ccislo.
NejvyraznéjSi pohyby byly k vidéni ve finanénim sektoru,
kdyz vybrané banky zvefejnily své kvartalni hospodafreni.
Moneta Money Bank posilila o 7 %, akcie Erste Group si
pfipsaly rast pres 3 %. CEZ (1,3 %) se v Gvodu mésice
dostal pfes hranici 1000 K&, kolem které v druhé poloviné
mésice osciloval. Po mirné slabsSich vysledcich postupné
ztracely akcie Philip Morris (-7 %). Na trhu Start vyrazné
oslabily akcie Pilulka Lékarny (-47%), kdyZ investofi
negativné reagovali na informace zvefejnéné v ramci
podzimniho StartDay.

Komentar k vyvoji portfolia

S pokracujicim pohybem domaciho trhu do strany
nezaznamenal ani fond samotny vyraznéj§i zménu.
Hodnota NAV stejné jako v minulém mésici vzrostla pouze
mirné a to 0 0,81 % na 1,4360. Hodnota fondu se nadale
nachazi pobliz svych historickych maxim, zhodnoceni za
letoSni rok se pohybuje pfes 18 %. Na rozdil od pfedchoziho
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mésice pfevazovaly prodejni transakce a zainvestovanost
se snizila zpét mirné pod hranici 90 %.

Obchodni aktivita byla v pribéhu Fijna patrna pfedevsim na
prodejni strané. V ramci aktivniho Fizeni se redukovaly
predevsim pozice, u kterych se jednotlivé transe pfikupovaly
na nizSich Urovnich v pfedchozich tydnech. Redukce
CasteCné souvisela s celkovym sentimentem na trzich, kdyz
domaci trh byl podstatné rezistentnéj$i vaci poklesim
patrnym na globalnich trzich. S pohybem CEZu na 1000 K&
se realizoval kratkodoby zisk na urovni 8 %, kdyZz se
prodavala tranSe kupovana v prubéhu zafi za 920 Ke.
S pohybem na lokalni maxima po vysledcich se redukovala
Moneta Money Bank, prodej nad hranici 88 K&
s kratkodobym ziskem pfes 7 %. Rovnéz s pohybem na
lokalni maxima se redukovala pozice v developerovi CTP.
Prodej na urovni 440 K¢ pfinesl zhodnoceni tranSe 0 20 %.
Vramci celkového Fizeni zainvestovanosti, a rovnéz
s ohledem na globalni vyvoj a citlivosti na néj, se mirné
snizila vaha pozice v Erste Group.

Vysledkovou sezonu za tfeti kvartdl tradiéné zahdjily
bankovni domy. Erste Group reportovala meziro¢né
podstatné lepSi Cisla, kdyz urokové vynosy byly podpofeny
rastem EUR sazeb. Cisty Urokovy vynos meziro&né posilil o

Vykonnost fondu od zalozeni
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20 % na 1,86 mild. EUR. Vedeni mirné navysilo vyhled pro
letosni rok a byl potvrzen vyhled na dividendu ve vysi 2,70
EUR. Citelné nad oc€ekavani trhu zvefejnila kvartalni
vysledky Moneta Money Bank. Hospodafeni banky tézZilo
predevsim z vysSich poplatkd, Cistou ziskovost vylepSovala
rovnéz niz8i efektivni dafiova sazba. Vedeni za aktualni
situace CasteCné upfednostiiuje investice do statnich
dluhopisu pfed Uvérovou expanzi. Moneta se nadale muze
pochlubit citelnym rdstem klientskych vkladd, nadale nizké
zUstavaji opravné polozky k rizikovym avériim. Vedeni
navySilo vyhled ziskovosti pro letoSni rok na 5 mid. K&,
aktualizace stfednédobého planu bude k dispozici
s celoro€nimi Cisly.

Velky investi¢ni optimismus doprovazejici IPO spole¢nosti
Pilulka Lékarny byl po tfech letech nahrazen vyraznou
skepsi. Zahrani¢ni expanze neprobéhla podle planu a ani
vyvoj na ¢esko-slovenském trhu neni idealni. Trzby za prvni
polovinu roku meziro€né poklesly o 14 % na 1,1 mld. K&.
Ziskovost EBITBA byla na vétSiné trhi zaporna, vcetné
obezfetnéjsi pristup, coz se vyplatilo. Aktualné je pozice v
portfoliu se symbolickym zastoupenim a jeji pfipadné
navySovani je zavislé na tom, zda se vedeni podafi
zefektivnit celkovy chod spole€nosti.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 10. 2023 Sektorové zaméreni k 31. 10. 2023
CEZ 17,41 475%  Finance
ERSTE GROUP BANK AG 16,33 10,9 % Penize a ekvivalenty
KOMERCNI BANKA 15,68 17,4 % Energetika
MONETA MONEY BANK 9,05 125%  Spotfebni sektor
VIG 6,47 25%  Reality
COLT CZ GROUP 5,28 0,8%  Technologie
PHILIP MORRIS CR 3,77 84%  Primysl
KOFOLA CS 3,44
GEVORKYAN 3,10
KARO LEATHER 3,04
CTP 2,48
BEZVAVLASY 2,08
EMAN 0,83
PILULKA LEKARNY 0,14

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spole€nost, a.s. Tento informacéni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informa&nim materiélu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastrojd muze stejné vzrust jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v zadném pripadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost ¢i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pred vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Ucel investice. Fio investi¢ni spoleénost, a.s. dirazné doporucuje véem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klic¢ovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni materiél vytvofila Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 16.11. 2023. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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