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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — cervenec 2022

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 31.7.2022
AUM (CZK): 1 002 049 422
NAV (CZK): 1,4345
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rlstové sektory ekonomiky. Fond tézi

z hlavnich svétovych trendd v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je

vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni
doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy po slabé prvni poloviné roku nasly v ¢ervenci
pudu pod nohama a indexy smazaly velké ¢ervnové ztraty.
Hlavnim ddvodem je oc€ekavani, ze inflace uz dosahuje
svého vrcholu. Z ¢asti se o to postara snizeni poptavky kvali
poklesu realnych mezd. Trhy zacaly vice zohledrovat
pravdépodobnost recese v hlavnich regionech. Ceny
komodit se postupné vraceji nize po pfedchozich vyraznych
narlstech. Pokles mizeme vidét na ropé, médi, dfevu nebo
pSenici. Zaroven se normalizuji ceny namoini pfepravy
z ¢inskych pristavd do Severni Ameriky a Evropy.

Ocekavani postupné klesajici inflace vede k poklesu vynosl
na dluhopisovém trhu. To je Ziva voda pfedevSim pro vyse
nacenéné rlstové €asti akciového trhu, které byly v prvni
poloviné roku nejvice pod tlakem. Vysledkova sezéna navic
ukazala na schopnost vétSiny korporatniho sektoru udrzet si
marze, ackoli jsou velké rozdily mezi jednotlivymi sektory.
Problémy jsou vidét hlavné ve spotfebnim a materiadlovém
sektoru. Nékteré firmy se nadale také potykaji s problémy
v dodavatelskych  fetézcich. Americkym  korporacim
s globalnim byznysem pak nehraje do karet silny dolar.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh posilil 0 7,94 %,
americky S&P 500 pfipsal 9,11 % a evropsky Stoxx Europe
600 vzrostl 0 7,64 %.

Komentar k vyvoji portfolia

Do fondu pfiteklo v ¢ervenci 11 miliont K¢&. Portfolio fondu
vzrostlo 0 12,60 % a aktiva pod spravou se vratila nad 1
miliardu K¢.

Jak bylo zminéno v pfedeSlych mési¢nich zpravéch,
vzhledem k vétsi orientaci fondu na rustovéjsi sektory je
fond citlivéjSi na pohyb urokovych sazeb. Otoceni situace na
dluhopisovém trhu a pokles vynost se nyni pozitivné projevil
na vykonnosti fondu.

S posilenim akcii o vice nez 30 % vynikl nejvice némecky
Sartorius z oblasti bioprocessingu. Dodavatel bioreaktor( a
dalsiho vybaveni pro vyrobu léku roste stale silnym tempem
navzdory slabnouci svétové ekonomice a odeznivani trzeb
spojenych s vyrobou vakcin na Covid. DalSi rlistovou vétvi
je akvizicemi posilené portfolio produktd pro bioanalyzu.
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Reportovana kvartalni €isla trh pozitivné prekvapila a
odhady hospodafeni se posouvaji nahoru. Jedna se o dobry
priklad, kdy trh zacal podcenovat udrzitelnost ristu
spole¢nosti.

Z fondu byla prodana pozice v danském Novo Nordisku.
Hlavni ristovy pfibéh v podobé GLP-1 analog a jejich
schvaleni vedle Iécby diabetu i na chronickou obezitu se na
akciich uz podle mého nazoru odehral. Jednalo se o jednu

reinvestovany do jinych tituld s vétSim potencidlem
vzhledem k prob&hnuté vyrazné kompresi ocenéni.

Vykonnost fondu
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Portfolio fondu se sklada z 37 nasledujicich titull:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML, BE
Semiconductors, Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar,
CVS Health, CyberArk Software, Dassault Systemes,
Edwards Lifesciences, Gartner, Global Payments, ldexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Meta Platforms, Microsoft,
Nike, Nvidia, PayPal, S&P Global, SAP, Sartorius,
Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo Fisher
Scientific, UnitedHealth.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 7. 2022 Sektorové zaméreni k 31. 7. 2022
A TR A 0,01 % Penize a ekvivalenty
' 37,60 % Technologie
GLOBAL PAYMENTS 4,67
22,20 % Zdravotnictvi
ASML HOLDING N.V. 4,26
18,91 % Finance
THERMO FISHER 4,11
SAP SE 301 11,46 % Spotfebni sektor
AMAZON.COM 382 4,15% Komunikaéni sluzby
o X
S&P GLOBAL 3,59 . 5.67% Pramys|
CYBER-ARK SOFTWARE 3,36
ADOBE 3,23
SARTORIUS AG VZ. 3,16

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spolecnost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiCni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listll investi¢nich fondu) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji mize stejné vzrlst jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametri téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhi bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a Gc€el investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporuéuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni klicovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investiCni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 8. 2022. Fio investi¢ni spole€nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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