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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — kveten 2022

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 31. 5. 2022
AUM (CZK): 357 512 994,52
NAV (CZK): 1,2950
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
Rizikovy profil (SRRI):

Zpravidla nizsi vynos i riziko Zpravidla vysSi vynos a riziko

*Rizikovy profil dle nafizeni PRIIBs (SRI)

Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

V kvétnu pokracovaly na globalnich akciovych ftrzich
vyprodeje a sentiment zlstaval nervézni. Hlavni indexy
zaznamenaly volatilni prdbéh a v druhé poloviné mésice se
dostaly na nova lokalni minima. Sirsi US index S&P500 se
zastavil na hranici medvédiho trhu, coz je uroven 20 % nize
od pfedchoziho maxima. V poslednim kvétnovém tydnu
pfiSel silny technicky protipohyb a vétdina ztrat byla
na meésicni bazi umazana. Index S&P500 koncil prakticky na
nule, evropsky STOXX600 oslabil 0 1,5 %. Ustup z lokalnich
extréma byl patrny v zavéru mésice i u US vynosut dluhopisu
(desetilety vynos zpét pod 3 %) a dolaru (EURUSD z hodnot
pod 1,04 rychly pohyb na 1,075). Cim dal vice se spekuluje,
kdy a jak razantné zvySi sazby ECB a zacne rovnéz krotit
vysokou inflaci. Data o spotfebitelskych cenach a z trhu
prace budou nadéle nejsledovanéjSimi udaji, které budou
urCovat sentiment na trzich.

Prazska burza pfi zohlednéni Cistych dividend oslabila na
mésicni bazi o 0,23 %. Index v pribéhu kvétna nesel do
takovych extrém0 jako indexy na zapadnich trzich, pfesto
byla oproti dubnu patrna vyssi volatilita cen. Podporou pro
vykonnost nageho trhu byl nadale vyvoj u akcii CEZu, které
dokazaly na meésicni bazi posilit o 12 % a tézi nadale
z vyvoje na energetickém trhu. Vedeni v rdmci kvartalniho
reportu vylepSilo citelné celoro€ni vyhled a kurz se dostal na
nejvysSi hodnoty od roku 2008. Dobré vysledky poslaly do
blizkosti historickych maxim akcie zbrojafské firmy Colt CZ
Group (+7 %). Pod tlak se dostal prfedevSim bankovni
sektor, kdyZ investofi zacefuji obavy =z oslabeni
ekonomického rustu. Cerven bude ve znameni vstupu
nékolika novych firem na trh prostfednictvim segmentu Start
a je pravdépodobné, Ze struktura portfolia bude rozSifena
minimalné o jednu novou emisi.

Komentar k vyvoji portfolia

Pokracujici nervozita a vyS$si volatilita na globalnich trzich se
tentokrat vice promitnula i do déni na domacim akciovém
trhu a tim padem i do kolisavosti hodnoty majetku fondu.
V uvodu mésice doSlo k poklesu na lokalni minima pod
hranici1,25, v druhé poloviné mésice byl v§ak patrny rychly
navrat k hodnoté 1,30 a na mési¢ni bazi fond nakonec
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poklesl pouze o 0,61 %. Hodnota majetku se nadale drzela
pod urovni 360 mil. K&, zainvestovanost se mirné snizila pod
hranici 90 %. Celkovy obrazek vyvoje na trhu byl velmi
obdobny jako v dubnu. Ve spanilé jizdé pokragoval CEZ
(+12 %), kde se po vétSinu meésice nadale udrzovalo
maximalni moZné zastoupeni. Pozitivni vliv CEZu byl
eliminovan poklesem bankovnich titull (akcie Komeréni
banky pfisSly o 7 %) a pfedevsim poklesem Avastu (-13,5 %).
V kvétnu bylo rozhodné datum pro narok na dividendu
z akcii Erste Group a VIG. Své hospodareni za prvni kvartal
reportoval CEZ, Colt a Komeréni banka. Objem nové
prodanych podilovych listll byl obdobné jako v dubnu na
nizSich drovnich, nadale vSak podstatné prevySoval objem
zpétnych odkupl a do fondu nadale plynou od investord
noveé finan¢ni prostfedky.

Obchodni aktivita ve fondu se soustfedila pfedevSim na
akcie CEZu a bankovni tituly. Kurz akcii energetické firmy
eskaloval po zvefejnéni vysledkl a dostal se prfes hranici
1100 K¢, coz jsou nejvysSi hodnoty od roku 2008. Vysledky
hospodafeni za prvni kvartal vyrazné prekonaly oekavani,
vedeni zvySilo vyhled ziskovosti i predikci na dividendu.
Srastem kurzu se postupné muselo zastoupeni pozice
redukovat, jelikoz se opétovné dostavala pres povoleny limit.
S rastem vyraznéji nad hranici 1100 K& po vysledcich
probéhla citeln&jsi redukce a snizeni zainvestovanosti k 18
%. Titul nadale zGstava nejvétsi pozici ve strukture portfolia.
Bankovni sektor oslaboval pfedev§im v uvodu mésice
a s poklesem do blizkosti hodnot lokalnich minim z bfezna
se pokracovalo v akumulaci pozic. Domnivam se, Ze zna¢na
C¢ast rizik spojenych se zpomalovanim ekonomiky

Vykonnost fondu od zalozeni
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je v cenach jiz zohlednéna a vysoka kapitalova vybavenost
a vysSi urokové prijmy budou tvofit oporu pro dalSi vyvo;.
Erste Group se akumulovala vrozmezi 700-710 K¢,
u Komer¢ni banky probihaly postupné nakupy v rozmezi 716
— 734 K&. Pod hranici planovaného Upisu 82 K& se mirné
navyS$ovala pozice v Moneta Money Bank.

Po vydafeném prvnim é&tvrtleti vedeni CEZu pfistoupilo
k vyraznému navy3eni vyhledu: zisk na arovni EBITDA z 85-
89 mid. K& na 95-99 mid. K¢, Cisty zisk z 38-42 mld. K& na
45-49 mld. K&, dividenda pro pfisti rok z 56-62 K& na 67-73
K&. Zvyseni vyhledu odrazi extrémni vyvoj na energetickém
trhu. Ceska zbrojovka se po sloudeni jiz jmenuje Colt CZ
Group a pravé spojeni s US partnerem stalo za vyraznym
meziroénim vylepSenim hospodarskych vysledk(, které
firma reportovala. Pfes citelné lepSi vysledky byl vyhled pro
leto$ni rok ponechan, kdyz ¢ast pfekonani z ivodu roku Slo
na ukor navySeni stavu zasob, které se budou v pribéhu
roku rozpoustét. Pomérné prekvapivé vyulsténi ma
oCekavané spojeni Monety s aktivy PPF, kdyz PPF od
dohody odstoupila. Nepovazuji zruSeni transakce za velky
problém, Moneta je schopna pusobit velmi efektivné
i samostatné a kone¢né bude moc vénovat Usili na rozvoj,
po vysledcich posunul Avast, kdyz negativné pusobily
informace o slabsich marzich a ztratach v kontextu ukonéeni
businessu v Rusku. Cena se vratila na urovné pred
oznamenim akvizice, u které nadale pfedpokladam, Ze bude
dokoncena.



Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 31. 5. 2022 Sektorové zamérieni k 31. 5. 2022
CEZ 17,73 47,4 % Finance
ERSTE GROUP BANK AG 17,14 11.1%  Penize a ekvivalenty
KOMERCNi BANKA 15,87 17,7%  Energetika
MONETA MONEY BANK 8,90 8,2% Spotiebni sektor
AVAST 6,65 23%  Reality
VIG 5,50 8,1% Technologie
COLT CZ GROUP 5,24 52%  Pramysl
PHILIP MORRIS CR 4,54
KOFOLA CS 3,63
CTP 2,26
EMAN 1,40

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15.06. 2022. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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