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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — listopad 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 30. 11. 2021
AUM (CZK): 278 609 651,23
NAV (CZK): 1,3010
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.

Rizikovy profil (SRRI):
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Globalni akcioveé trhy v Uvodu listopadu pokracovaly v ristu,
nakonec ale diky ztratam v zavéru mésice vesmeés oslabily.
Hlavni pokles se odehral v poslednich listopadovych dnech,
kdy trhy pFekvapila zprava o nové varianté koronaviru
nazvané omikron. Velké ztrdty zaznamenaly pfedevSim
akcie firem navazanych na cestovni ruch a firmy z cyklickych
sektorll. Energeticky sektor stahla doll klesajici cena ropy,
ktera se v pfipadé americké WTI dostala pod 70 USD za
barel. V Evropé se kvuli pandemii znovu zavadi distan¢ni
opatfeni a nékteré zemé jiz pfistoupily kurcité formé
lockdownu. To se projevilo na slabSi vykonnosti evropskych
akcii, kdyz celoevropsky Stoxx Europe 600 ztratil 2,64 %.
Americké indexy od vétSiho propadu uchranil pfedevsim
technologicky sektor a SirSi index S&P 500 odepsal
mirné&jSich 0,83 %.

Prazska burza se v uvodu mésice posunula na lokalni
maxima, pokles v druhé poloviné nebyl tak vyrazny jako na
zapadnich trzich a ziskovy vyvoj si udrzela. Index PXN si
nakonec pfipsal velmi solidni rGst pfes 3 % akladnou
vykonnost tak domaci akcie zaznamenaly paty mésic
v fadé. Dafilo se pfedevSim spoleCnostem, kde hraje roli
akviziéni pfibéh. PPF predstavila vylepSené podminky pro
nakup jejich aktiv ze strany Moneta Money Bank a akcie
tohoto bankovniho domu posilily o vice jak 10 %. Schvaleni
akcionarl a dalSich regulatoru otviraji cestu pro dokonceni
akvizice Avastu, ktery si po téchto zpravach pfipsal rlst o
témeér 8 %. S oCekavanim dalSiho ristu urokovych sazeb se
dafilo i Komeréni bance (2,4 %) a Erste Group (4,9 %). CEZ
se po Fijnovém ataku hranice 800 K& pohyboval na mirné
nizSich udrovnich, pokracujici rdst cen elektfiny ale dava
predzvést tomu, Ze na téchto urovnich dlouho nevydrzi.

Komentar k vyvoji portfolia

Fio fond domaciho trhu v prdbéhu listopadu znovu vylepsil
svoje historické maximum a spravovany objem se opét vice
pfiblizil k hranici 300 mil. K& Hodnota NAV koncila na
1,3010 a fond si tak v listopadu pfipsal zhodnoceni o 3,07
%. Za rok 2021 je pribézné zhodnoceni jiz vyrazné pres 30
%. Zainvestovanost portfolia se oproti minulému mésici
vyrazné&ji nezménila a drZela se lehce pod hranici 85 %.
V kontextu nadale vysSiho pfilivu novych prostfedkld byla
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v8ak aktivita v portfoliu relativné vysoka. Aktivni pFistup
k fizeni pozice byl uplatnén predevsim u finanénich titull.
Obchody po delS§im case probéhly rovnéz u tituld ze
segmentu Start prazské burzy, kam vstoupil novy titul a
navySovala se jiz drzena pozice u akcii spole¢nosti Eman.

VyraznéjSi aktivita napfi¢ portfoliem vychazela jednak
z nadale vysSiho pfilivu novych prostfedk(, na druhou
stranu se samoziejmé zohlednovalo diléi déni u jednotlivych
emisi. U akcii Avastu doSlo kdal§imu posunu ve
schvalovani transakce prevzeti a prakticky jiz nic by nemélo
branit jejimu dokonceni. Na trhu se titul stadle obchoduje
s mirnym diskontem a pozice se v kontextu o¢ekavaného
terminu vypofadani a nabizeného vynosu mirné navysila.
Transakce se bude vyporadavat v USD a tak doSlo rovnéz
k operaci zajitujici ménové riziko. U akcii Ceské zbrojovky
se vyuzilo Upisu, kdyz na trhu probéhl prodej akcii ze strany
investoru, ktefi ziskali podil pfi akvizici spole¢nosti Colt. Diky
prodeji vétSiho balikd akcii se obchod realizoval za cenu
nizsi, nez byla na trhu. Obchod probéhl za 467 K¢, na trhu
se kurz i po transakci drZel nad urovni 500 K&. Novym titulem
ve struktufe portfolia byla spole¢nost Fixed.zone, ktera
vstoupila na trh Start, kam si pfiSla pro penize investor na
svlj dal$i rozvoj. Vstup do pozice byl kratkodobého
charakteru a souvisel s ofekavanym zajmem investoru
v uvodu obchodovéani, kdyz objem emise nedosahoval
vysokych hodnot. Bé&hem prvnich dni po zahajeni
obchodovani se podafilo z pozice vystoupit se ziskem na
urovni 35 % a zadmér tak byl bez vyhrady naplnén. S vy3si
aktivitou a zajmem investort o trh Start v kontextu upisu
nové spolecnosti jsem pfedpokladal, Zze by se pozornost

Vykonnost fondu od zalozeni
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investord mohla rovnéz vice zaméfit na tituly, které v tomto
segmentu na rozdil od jinych (pravé nové vstupujici Fixed
nebo Pilulka) zGstavaji valuaéné na velmi nizkych urovnich.
V kontextu této uvahy se pod urovni 90 K& navySovala
pozice v technologické spole¢nosti Eman. | v pfipadé této
emise se predpoklad potvrdil a kurz po nakupu bé&hem
listopadu posilil o vice jak 60 % a titul podstatnym zplisobem
prispél k velmi dobré mésiéni vykonnosti fondu.

Aktivni fizeni pozic bylo provadéno predevsim u finanénich
titul a v avodu mésice po predchozim silném rastu
dochazelo k jejich redukci. Akcie Erste Group se prodavaly
vrozmezi 1026 -1070 K&, u Komeréni banky probéhla
redukce u hranice 940 K¢. S nervozitou na globalnich trzich
v druhé poloviné mésice se kurz obou titul(l dostal na nizsi
urovné, ¢ehoz se vyuzilo pro opétovné navySovani za
niz&ich cen. Dal$i otekavany rust sazeb ze strany CNB
bude pro domaci bankovni sektor spiSe pozitivni a je snahou
nadale udrzovat vys8Si zastoupeni. Nadale nejvyraznéjsi
pozice zlistava v akciich CEZu, kde nadale z mého pohledu
plati pfedpoklad, Zze rostouci ceny elektfiny budou vyrazné
pozitivné ovlivhiovat budouci zisky spolecnosti a tento fakt
neni v cenach na trhu stale pIné zohlednén. Dil&i korekce na
trhu se vyuzilo k navySovani pozice v rozmezi 706 — 748 K&.

V zavéru roku bych rad podékoval véem investoriim,
ktefi projevili davéru nasim Fio fondim a pofidili si
jejich podilové listy. VSem podilnikiim, ale i ostatnim
¢tenarim, preji poklidné proziti vanoénich svatku,
zdravi a mnoho splnénych cilll v roce 2022.
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Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 30. 11. 2021 Sektorové zaméreni k 30. 11. 2021

36,4 % Finance

CEZ 18,79

ERSTE GROUP BANK AG 14,30 15,9 % Penize a ekvivalenty
AVAST 12,99 18,8 % Energetika
KOMERCNI BANKA 12,51 8,7 % Spotfebni sektor
MONETA MONEY BANK 7,41 25%  Komunikaéni sluzby
PHILIP MORRIS CR 4,88 14,2%  Technologie
KOFOLA CS 3,77 36%  Pramysl

CESKA ZBROJOVKA GROUP 3,61

02CR. 2,53

VIG 2,14

EMAN 1,21

Upozornéni pro investory

Tento informacni material je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély Fidit. V8echny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investi¢ni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroja (tj. do podilovych listh investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi€nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti &i jinych parametrd té€chto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout zadnou zaruku toho, ze skute¢ny vyvoj trh bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informac¢nimi materialy uverejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 22.12. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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