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Fio globalni akciovy fond
mesicni zprava — listopad 2021

ISIN: CZ0008475720
Ticker: FFGLOB
Datum vzniku fondu: 11. 10. 2018
Data k terminu: 30. 11. 2021
AUM (CZK): 871 780 519
NAV (CZK): 1,6950
Spravce: Fio investi¢ni spole€nost, a.s.
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Portfolio manazer
Lukas Brodnicek

Zakladni charakteristika fondu

Fio globalni akciovy fond investuje do 30-40 akciovych
titulh s trzni kapitalizaci nad 5 mid. USD
obchodovanych pfevazné na vyspélych trzich
s orientaci na rastové sektory ekonomiky. Fond tézi
z hlavnich svétovych trendu v oblastech, jako jsou IT,
finance a zdravotnictvi. Fio globalni akciovy fond je
vhodny pfredevSim pro investory, ktefi pozaduji
potencialni vy$Si vynos a maji vétsi toleranci k riziku.
Fond je ménové zajistén do CZK. Minimalni

doporuceny investi¢ni horizont je 5 a vice let.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Akciové trhy zahajily listopad pokracovanim v ristu, ale
nakonec odepsaly ¢ast ziskl. Hlavni pokles se odehral az
béhem posledniho obchodniho dne, kdy trhy prekvapila
zprava o nové varianté koronaviru nazvané omikron. Velké
ztraty zaznamenaly predevsSim akcie firem navazanych na
cestovni ruch a dalSi spiSe cyklické spole¢nosti. Finan¢ni
sektor oslaboval s posunem vynost na bondech na nizsi
urovné. Energeticky sektor pak stahla dol klesajici cena
ropy, ktera se v pfipadé americké WTI dostala pod 70 USD
za barel.

V Evropé se kvuli pandemii znovu zavadi distan¢ni opatfeni
a nékteré zemé jiz pfistoupily k urcité formé lockdownu. To
se projevilo na slab$i vykonnosti evropskych akcii. Americké
indexy od vétSiho propadu uchranil technologicky sektor
v Cele s Cipovymi firmami a také ¢ast spotfebniho sektoru,
kde dobra cisla reportovali na konci vysledkové sezény
néktefi retailefi. Pozitivné se zde projevil také vliv Amazonu
a Tesly.

Méfeno indexem MSCI World akciovy trh oslabil o 2,3 %,
americky S&P 500 odepsal mirnéjSich 0,83 % a
celoevropsky Stoxx Europe 600 ztratil 2,64 %.

Komentar k vyvoji portfolia

NAYV fondu v listopadu kleslo 0 2,52 %. Do fondu pfiteklo 64
miliond K& a aktiva pod spravou se dostala na 872 milionu
K¢. Portfolio zlstalo bez vétsich zmén. Na konci mésice se
drzelo v hotovosti necelych 8 % majetku.

V souladu s vyvojem na trzich ve fondu dobfe performovaly
firmy z polovodiCového subsektoru. V oblasti gamingu,
datovych center a rozvoji umélé inteligence velmi dobfe
situovana Nvidia posilila o dalSich 28 %. Letos akcie
designera Cipu posilily o vyraznych 130 %. Z valuaénich
dlvodl byla pozice v pribéhu mésice snizena o polovinu.
Pres 20 % pridaly také akcie dodavatele zafizeni pro vyrobu
Cipu Lam Research.

Vykonnost naopak srazel pokracujici pokles akcii
poskytovatelG platebnich sluzeb jako PayPal (-20,5 %) a
Global Payments (-16,8 %). Sentiment v tomto subsektoru
vnimam jako pfehnané pesimisticky a postupné zvysuiji jeho
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vahu v portfoliu. Po del§i dobé se pfikupoval hlavné PayPal
a zafadil se mezi nejvétsi pozice fondu. Vedle atraktivni
valuace vzhledem k pfedpokladanému budoucimu rdstu
povazuji navic podnikani téchto firem za pomérné dobry
hedge proti pfipadné vyssi inflaci.

Komentar k dosavadni vykonnosti

Fio globalni akciovy fond funguje k 7. prosinci 2021 pfesné
tfi roky, coz uz je pomérné vypovidajici doba, a je tak na
misté ohlédnuti za dosavadni vykonnosti. Zhodnoceni od
zalozeni fondu dosahuje 74 % a pfekonava 68 % u indexu
MSCI World Net TR Local Index, se kterym se fond primarné
porovnava.

Drawdown béhem velkého propadu v bfeznu 2020 byl u
fondu mirné;jsi, ale jinak je vyvoj NAV fondu celkové o néco
volatilngjSi nez v pfipadé indexu. Tracking error vychazi na
7,92 % a sledovany pomér Information ratio méfici vedle
nadvykonnosti oproti benchmarku i jeji konzistentnost Cini
solidnich 0,2. Sharpe ratio se pohybuje podobné jako u
indexu nad 0,90.

Za dobu svého fungovani zatim fond vynika v porovnani
s konkurenénimi fondy na ¢eském trhu. Nasledujici tabulka
zahrnuje vykonnost interné sledovanych akciovych
podilovych fondd v CZK s nejvice podobnou investiéni
strategii od ostatnich ¢eskych investi¢nich spole¢nosti.
Porovnani s rdznymi fondy nebo indexy po libovolné ¢asové
obdobi si samoziejmé investor mize udélat sam.

Fio globalni akciovy fond 74 %
MSCI World Net TR Local Index 68 %
Fond 1 63 %
Fond 2 62 %
Fond 3 53 %
Fond 4 48 %
Fond 5 43 %
Fond 6 34 %

K vysledkim fondu pfispély nejvice akcie technologickych
spolecnosti. Pozice s nejlepSi vykonnosti od jejich zafazeni
do portfolia jsou Lam Research (+380 %), ASML (+313 %),
Microsoft (+208 %), TSMC (+203 %) a Alphabet (+175 %).

Portfolio fondu se sklada z 38 nasledujicich tituld:

Accenture, Adobe, Alphabet, Amazon, Aptiv, ASML,
Booking Holdings, Cisco Systems, CoStar, CVS Health,
CyberArk  Software, Dassault Systemes, Edwards
Lifesciences, Facebook, Gartner, Global Payments, Idexx
Laboratories, lllumina, Infineon, Intercontinental Exchange,
Intuitive Surgical, Keysight Technologies, Lam Research,
Lockheed Martin, Mastercard, Microsoft, Nike, Novo
Nordisk, Nvidia, PayPal, Roche, S&P Global, SAP,
Sartorius, Synopsys, Taiwan Semiconductors, Thermo
Fisher Scientific, UnitedHealth.

VSem investorim dékuji za davéru, zaroveri preji klidné
proZiti vanocnich svatki a hodné uspéchu v pristim roce.
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Vykonnost fondu
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Nazev pozice Zastoupeni (%)
SAP SE 5,01
MASTERCARD 4,40
GLOBAL PAYMENTS 4,28
PAYPAL HOLDINGS 391
ILLUMINA 3,71
INFINEON AG 3,44
THERMO FISHER SCIEN. 3,44
LOCKHEED MARTIN 3,30
SYNOPSYS, INC. 3,07
LAM RESEARCH 3,01

7,59 % Penize a ekvivalenty
35,33 % Technologie
20,10 % Zdravotnictvi
16,57 % Finance
10,62 % Spotfebni sektor

3,96 % Komunikaéni sluzby
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Upozornéni pro investory

Tento informacni material je uren vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadrené jsou nazory
spolecnosti Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynalozenim odpovidajici péce. Fio investiéni spole¢nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poSkozeni €i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroji (tj. do podilovych listl investi¢nich fondud) je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroji muze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investiénich nastroji neni v zadném pfipadé
zaru€ena. Investofi do investi¢nich nastroji nesou v kazdém pripadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynosu, zhodnoceni, vykonnosti €i jinych parametri téchto investi¢nich nastroju. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skute¢ny vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investi¢ni spole€nosti,
a.s. Investice je vysledkem individuainiho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dirazné doporucuje vSem potencialnim
investoram, aby se pred uskuteénénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliGovych informaci, ktery je k dispozici
v ¢eském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informa¢nimi materialy uvefejfiovanymi Fio investi¢ni spole€nosti, a.s.

Tento informacni material vytvofila Fio investi¢ni spoleénost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 15. 12. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podléha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800
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