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Fio fond domaciho trhu
mesicni zprava — unor 2021

ISIN: CZ0008475738
Ticker: FFDOM
Datum vzniku fondu: 9.10. 2018
Data k terminu: 28. 2. 2021
AUM (CZK): 123 528 651,59
NAV (CZK): 1,0258
Spravce: Fio investi¢ni spole¢nost, a.s.
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Portfolio manazer
David Brzek

Zakladni charakteristika fondu

Fio fond domaciho trhu je dynamicky smiSeny fond,
ktery nejméné 60 % prostfedkd investuje do akcii
obchodovanych na akciovych burzach v Ceské
republice, pfipadné do akcii spole¢nosti
obchodovanych na zahrani¢nich trzich, které ale
zaroveR maji silnou vazbu na Ceskou republiku.
V ramci investi¢ni strategie je snahou vyuzit vysokého
dividendového potencialu domaciho trhu a zaroven
vramci koncentrovaného portfolia aktivné Fidit
jednotlivé pozice. Minimalni doporuéeny investicni
horizont je 5 a vice let. Fond je nabizen v ¢eské koruné
a vyznamna cast aktiv je denominovana v této meéné,
coz eliminuje ménové riziko.

Komentar portfolio manazera

Komentar k vyvoji akciového trhu

Prabéh unora byl na akciovych trzich do znaéné miry velmi
podobny tomu z pfedchoziho mésice. US indexy na zadatku
mésice rychle posilovaly, umazaly poklesy ze zavéru ledna
a dostaly se na nova historicka maxima. V zavéru unora byla
naopak opét patrna nervozita a dil¢i korekce na nizsi
urovné. Uvodni riist byl na globalnich trzich tazen predevsim
dobrymi korporatnimi vysledky (Amazon, Alphabet, PayPal),
rychle pokracujici vakcinaci v USA (na rozdil od Evropy) a
rétorikou FEDu ohledné pokracovani stimult. V zavéru
mésice se dostavily poklesy v kontextu obav z vyrazné
rostoucich vynosul na dluhopisovém trhu a obecné z vysoké
valuace ¢&asti trhu. Nejvice se obavy projevily u
technologickych akcii, kdyz index Nasdag oslabil z maxima
o téméF 8 % a kongil mirné v Eervenych &islech. Sirsi index
S&P kladnou vykonnost udrZel a na mési¢ni bazi posilil o
2,6 %. Vzavéru mésice byla na trzich patrna rotace
z rGstovych do spiSe hodnotovych a obecné cyklickych
tituld.

Domaci akcie predvedly tentokrat silnéjsi pohyb nez US
akcie a posilly o 3,96 %. Rostouci vynosy pozitivné
ovlivhovaly finanéni sektor, ktery ma na prazské burze
vysoké zastoupeni. RUst Sel napfi¢ trhem a v zelenych
Cislech se pohybovaly prakticky vSechny emise z domaci
burzy. Zobchodovany objem na trhu dosahl 11,2 mld. K¢ a
byl vy$§i nez v uvodu roku. Podle zpfesnénych odhadul
domaci ekonomika v poslednim kvartale lorfiského roku
meziCtvrtletné vzrostla o 0,6 %. S prodluzujici se
ekonomickou a spolecenskou uzavérou v Uvodu letosniho
roku se zvySuje riziko, Ze ekonomika mlze opét zacit
propadat. Dulezitym faktorem bude, stejné tak jako v zavéru
roku, jakym zpiisobem se budou vyvijet exporty. CNB
predstavila v pribé&hu dUnora svoji novou progndzu, ktera
stale pocitda od poloviny roku se zvySovanim sazeb.
V kontextu  vyvoje pandemické situace je vSak
posunut. Ekonomicky riist byl ze strany CNB pfehodnocen
pro letoSek na 2,2 % a centralni banka se tak se svym
vyhledem pohybuje spiSe na spodni stran& aktualnich
odhadt. Inflace by podle prognézy CNB méla klesnout na 2
%.
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Komentar k vyvoji portfolia

Hodnota majetku fondu v pribéhu Unora pokracovala
v rdstu a kurz se zvySil o 3,28 %. Pozitivni vyvoj v ivodu
roku pfinesl letos jiz zhodnoceni o vice jak 4 %, coz je lepsi
vysledek nez u domaciho indexu, ktery si pfipsal necela 3
%. PFitok novych prostfedkd do fondu se mirné snizil a tim
padem s pokraCujici vy$Si ndkupni aktivitou se
zainvestovanost zvy8ila na hranici 90 %. Objem
spravovaného majetku pfesahnul 123 mil. K&.

Néakupni aktivita byla v Unoru nejvySsi v ramci finanéniho
sektoru. Akcie Moneta Money Bank se na trhu obchodovaly
v uvodu mésice s vyraznéjSim diskontem oproti nabidce
skupiny PPF, ¢ehoz se vyuzilo k vyraznéjSimu navysSeni
pozice s ¢astecné arbitraznim zamérem. Komeréni banka
zaostavala za pozitivnim vyvojem bankovniho sektoru
v Evropé a na nizSich hodnotach dochazelo k dalSimu
posilovani pozice. ZvySena nejistota a poklesy
v technologickém  sektoru ve svété se logicky
nejvyraznéjsim zplsobem na nasem trhu projevily u akcii
Avastu, kde se postupné v pribéhu mésice pozice rovnéz
nadale akumulovala. Dil¢i navy$eni pozic probéhlo i u akcii
CEZu a Kofola. Po redukci provedené s rychlym ristem
kurzu v Uvodu roku se pozice v Kofole navySovala zpét na
urovnich o 12 % niZze. Na novd maxima se posunuly opét
akcie Pilulka Lékarny, které se dostaly jiz na uroveri 1100
KE&, coz znac€i rist o 160 % od fijnového vstupu na trh.
Téchto urovni se vyuzilo k dalSi redukci pozice a doSlo
k realizaci ziska.

PrazZska burza rostla v unoru napfi¢ emisemi. LepSimu nez
trznimu vysledku pomohla zvy$ena zainvestovanost fondu i
konkrétni rozloZeni struktury portfolia. Velmi vyrazné rasty
byly nadale k vidéni u mensich emisi z trhu Start. Dodavatel
softwaru eMan pfestavil pfedbé&zné vysledky za rok 2020.
Obrat firmy se zlepsil o necelych 5 % na 175,3 mil. K¢, zisk
na urovni EBITDA dosahl 12,5 mil. KE. Vysledek ziskovosti
je podstatné lepsi, nez byl o&ekavan pfi vstupu na burzu. Od
zari loriského roku kurz akcii zhodnotil o vice jak 90 %,
podstatna ¢ast rastu se odehrala pravé v poslednim mésici.
O dalSich téméf 30 % posilily akcie Pilulka Lékarny a kurz
se dostal jiz pfes hranici 1000 K¢&. Investice do téchto

menSich spole€nosti byly v nizSich jednotkach procent,
presto diky vyraznym pohyblim byl dopad do hodnoty
majetku fondu nezanedbatelny. Ceska zbrojovka se
dohodla na prevzeti amerického vyrobce ruénich strelnych
zbrani, ikonické firmy Colt. Transakci vnimam velmi
pozitivné, kdyz valuaéni nasobky, za které byla transakce
uzaviena, vychazeji velmi pfiznivé. Na strategickém trhu
v USA touto expanzi Ceska zbrojovka posili v segmentech,
na které se chtéla dlouhodobé zaméfovat. Financovani
transakce bude ¢aste¢né z vynosu lonského prodeje akcii,
podstatna &ast bude kryta vynosem z novych dluhopisu.
Prebirana aktiva nejsou zatizena dluhem a tak vysledné
zadluzeni nové vzniklého celku bude nadale na efektivnich
urovnich. Spole¢né firma bude disponovat trzbami na drovni
12 mid. K¢, ambici vedeni je do roku 2025 v podstaté
znasobit toto Cislo na 1 mld. EUR. Kurz se v zavislosti na
zpravach dostal na nova maxima pres 400 K&, na mésic¢ni
bazi si pfipsal rast o necelych 7 %.

Silna vykonnost byla nadale patrna ve finanénim sektoru,
kdyz jednotlivym firmam pomahal rlst vynosi na
dluhopisovém trhu. U akcii Moneta Money Bank byl
zahajen odkup ze strany skupiny PPF a kurz se postupné
pfiblizoval cené nabidky 80 KE&. Kurz posilil o 8 %. Skupina
PPF v zavéru mésice informovala o prodlouzeni lhaty a
vuvodu bfezna doSlo koznameni, Ze skupina po
vyporadani navrhu pfevzeti bude vlastnit vice jak 28 % akcii
spoleC¢nosti Moneta. Akcionafska podpora pro planované
slou€eni finanénich aktiv PPF s Monetou tak bude z tohoto
titulu znacna. Osud celé transakce bude vSak zaviset na jeji
finalni podob& a podpofe dalSich akcionart. V ramci
vysledkové sezony byly banky mezi prvnimi, které
prezentovaly své hospodafeni za rok 2020. Spole¢nou
charakteristikou je nedale omezeny rust uvéri v selhani.
Opravné polozky v zavéru roku byly vesmeés nizsi nez ¢ekal
trh, celkové by mélo u vSech bank letos dochéazet k nizsi
tvorbé nez v 2020, coz bude opétovné podporovat rist jejich
ziskovosti. Erste Group na mésicni bazi posilila o 7 %,
umirnénéjsi vysledek predvedla Komeréni banka (3,5 %).
Rostouci trend pokracoval na cenach elektrické energie,
dopady na CEZ jsou véak nadale tiumeny. Kurz posilil 0 2,5
%.



Vykonnost fondu od zalozeni

1,1000
1,0750
1,0500
1,0250
1,0000
0,9750
0,9500
0,9250
0,9000
0,8750
0,8500
0,8250
0,8000
0,7750
0,7500
0,7250
0,7000

R0 0 D D R 22 2 O O 1D 0 O D P DD D DD D

W e
,\'\b&\\

Slozeni portfolia

Nejvyznamnéjsi pozice k 28. 2. 2021

CEZ

ERSTE GROUP BANK AG
AVAST

KOMERCNi BANKA
MONETA MONEY BANK
VIG

KOFOLA CS

02CR.

STOCK SPIRITS GROUP
PHILIP MORRIS CR
CESKA ZBROJOVKA GROUP
EMAN

PILULKA LEKARNY
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Sektorové zaméieni k 28. 2. 2021
39,0 % Finance
10,3 % Penize a ekvivalenty
19,0 % Energetika
11,4 % Spottebni sektor
3,8 % Komunikacni sluzby
13,4 % Technologie
3,1% Primysl




Upozornéni pro investory

Tento informacni materidl je ur€en vyhradné osobam sidlicim v jurisdikcich, kde je mozné podilové listy tohoto fondu distribuovat;
neni uréen osobam ve Spojenych statech a tyto osoby by se jim nemély fidit. VSechny nazory zde vyjadfené jsou nazory
spole¢nosti Fio investi¢ni spolenost, a.s. Tento informacni material slouzi pouze pro informacni Ucely a pfi jeho tvorbé bylo
postupovano s vynaloZzenim odpovidajici péc€e. Fio investiéni spole€nost, a.s. ani jeji informacni zdroje nenesou zodpovédnost
za jakakoli poskozeni &i ztraty vyplyvajici z pouziti informaci obsazenych v tomto informaénim materialu.

S investici do investi¢nich nastroju (tj. do podilovych listu investiénich fond() je vzdy spojeno riziko kolisani hodnoty a investice
do téchto nastroju maze stejné vzrist jako klesnout. Hodnoty, vynosy, zhodnoceni, vykonnost €i jiné parametry investi¢nich
nastroju se mohou ménit neboli rist a klesat. Navratnost prostfedku investovanych do investi¢nich nastroju neni v Zzadném pfipadé
zarucena. Investofi do investi¢nich nastroju nesou v kazdém pfipadé riziko ztraty z takové investice. Jakékoli hodnoty, vynosy,
zhodnoceni, vykonnost &i jiné parametry dosazené jednotlivymi investi¢nimi nastroji v minulosti nemohou v Zadném pfipadé
slouzit jako zaruka budoucich hodnot, vynost, zhodnoceni, vykonnosti i jinych parametrd téchto investi¢nich nastrojl. V pfipadé
predikci neni mozné poskytnout Zadnou zaruku toho, Ze skuteény vyvoj trhli bude odpovidat vyhledu Fio investiéni spole¢nosti,
a.s. Investice je vysledkem individualniho rozhodnuti investora, pficemz pfed vybérem konkrétniho fondu je vzdy tfeba zvazit
vlastni finanéni situaci, vztah k riziku a ucel investice. Fio investi¢ni spole¢nost, a.s. dlirazné doporucuje vSem potencialnim
investorim, aby se pfed uskute¢nénim investice seznamili s dokumentem Sdéleni kliCovych informaci, ktery je k dispozici
v Ceském jazyce na webovych strankach www.fiofondy.cz, a to vzdy na strance konkrétniho fondu, a dale se statutem pfislusného
fondu a s informacénimi materialy uvefejiovanymi Fio investi¢ni spole¢nosti, a.s.

Tento informaéni material vytvofila Fio investi¢ni spole€nost, a.s. a byl uvolnén k Sifeni dne 17.3. 2021. Fio investi¢ni spole¢nost,
a.s. podiéha dohledu Ceské narodni banky.

www.fiofondy.cz
Infolinka: +420 224 346 800



