Fio report mesicni

zpravodajstvi z kapitalovych trhi

Fio banka, a.s.

r v

ZARI 2010

Souhrn

Zari roku 2010 se pro rizikova aktiva vyvijelo dobre, nebot’ zhodnotila vétsina akciovych trh( a komoditam se
taktéz dafilo. Za rlstem akciovych trhi Ize spatfovat zmirnéni obav investorll ohledné dalSiho propadu hospodarstvi
USA do recese a oCekavani, Ze americkd centralni banka (FED) v pfipadé zpomaleni rlistu americké ekonomiky
pristoupi opét ke kvantitativhimu uvolriovani (nakup dlouhodobych americkych statnich dluhopisti FEDem). Evropské
akciové trhy vyjma indexu prazské burzy PX posilovaly, ale méné nez americky akciovy index, nebot’ se opét vynorily
obavy ohledné Siteni evropské dluhové krize. Nejvice za sledované obdobi zhodnotil americky Sirsi akciovy index S&P
500, ktery si pfipal dynamickych 8,76 %, a dynamické zhodnoceni bylo patrné i u némeckého indexu DAX, ktery si
pripsal 5,13 %. Malo rozvinutym akciovym trhlim se vyjma prazské burzy dafilo. Polsky index WIG si pfipsal 7,16 %,
mad‘arsky akciovy index BUX posilil v zafi o 3,01 % a v neposledni fadé index prazské burzy PX si odepsal 0,83 %.
Ovsem je tfeba zminit, Ze stfedoevropské mény v zafi silné zhodnotily a Ceska koruna si vici americkému dolaru
pripsala pfes 7 %. Z toho divodu Ize konstatovat, Ze v dolarovém vyjadfeni se stfedoevropskym akciovym indextim
vCetné prazské burzy dafilo.
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Vyvoj cen indexil a vybranych komodit za zaFi 2010

31.8.2010 30.9.2010 Relativni zm éna

PX 1141,1 1131,6 -0,83%
WIG 42215,7 45236,7 7,16%
BUX 22561,5 23239,9 3,01%
DAX 5925,22 6229,02 5,13%
S&P 500 1049,33 1141,2 8,76%
DJ STOXX 600 251,31 259,72 3,35%
Ropa WTI 71,92 79,72 10,85%
Zlato spot 1248,45 1307,52 4,73%
Zdroj: Bloomberg

Komodity

Cena ropy v zafi silné rostla z d@vodu havarie kanadského ropovodu a skokové nizsich zasob benzinu na konci
mésice. Navic cené ropy pomohl oslabujici dolar vici euru (-7,3%) a ropa si tak pfipsala 10,85 % na 79,72 USD za
barel. Investice do zlata by se investorlim na zaCatku zafi vyplatila, nebot’ oslabujici dolar pomahal komoditam vzhdru.
Cena zlata posilila 0 4,73 % na 1307,52 USD za trojskou unci.

Vyspélé trhy

Americky Sirsi index S&P 500 za sledované obdobi vyrazné posilil a mésic zafi se tak pro tento akciovy trh stal
nejlepSim od roku 1939, prestoze z trhu chodily smiSené makrozpravy. Investori pocitaji s tim, Zze v pfipadé zhorSeni
hospodaiské situace v USA dojde k dalSimu monetarnimu uvolfiovani a Obamova administrativa jiz schvalila dilci
fiskalni stimuly na podporu ekonomiky. Dalsi déni na akciovych trzich bude do zna¢né miry ovliviiovano zacinajici
americkou vysledkovou sezdénou, kterou zahdji spolecnost Alcoa ve Ctvrtek 7.10.2010. Americké hospodarstvi dle
konecnych Udajl vzrostlo ve druhém kvartale 2010 o 1,7 %. Evropské akciové trhy méfeny akciovym indexem DJ
STOXX 600 vzrostly ve srovnani s USA méné, coz bylo zplsobeno kromé efektu posilujiciho eura obavami o hloubku
sanace irského bankovniho sektoru tamni vladou a narlstem CDS (pojistek proti Upadku) fiskalné slabsich zemi
eurozony.
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Cesky trh

Celkovy objem akciovych obchodl na Burze cennych papirl Praha dosahl v zafi vySe 26,17 mid. K¢, coz
predstavuje mirné nizsi objem ve srovnani s predchozim mésicem. Prazska burza si v zafi letoSniho roku odepsala
mirnych 0,83 %, coZ bylo pravdépodobné zplisobeno zejména zhodnocenim ceské koruny vici americkému dolaru a
britské libfe, nebot’ posilujici domaci ména pomaha zhodnotit investice denominované v domaci méné z pohledu
zahranicnich investor(. Navic spole¢nost Telefonica O2 se v zafi obchodovala bez naroku na dividendu, coz pomohlo
indexu PX dold.

Podle spole¢nosti CEZ by cena energie mohla pfisti rok vzrlist az o 18 procent. Za timto moznym zvySenim cen
energii pro domacnosti vidi Daniel BenesS z CEZu statni podporu solarni energie. Goldman Sachs zvysil cilovou cenu pro
akcie energetické firmy na 1270 K& z plvodnich 1250 KC. Doporuceni ,buy" bylo potvrzeno. HSBC pfistoupila k
opacnému kroku a snizila cilovou cenu pro akcie CEZu na 860 K& z plivodnich 900 KC. Doporuceni bylo ponechano na
stupni ,underweight". CEZ pozastavil stavebni prace ve vétrném parku v Rumunsku diky spordim o stavebni povoleni.
SpoleCnost CEZ od vikendu odstavi prvni blok jaderné elektrarny Dukovany. Béhem planované odstavky dojde k
vyméné paliva a revizi reaktoru. Odstavka je planovana na 21 dni. CEZ zfejmé do prosince opusti projekt vystavby
dvou jadernych reaktorl v Rumunsku. Manazer spoleCnosti Borotea dale uved|, Ze se firma rad&ji zaméfi na méné
rizikovéjsSi projekty v oblasti. Akcie CEZ si v zafi odepsaly mirnych 1,34 %.

Raiffeisenbank zvysila doporuceni pro Erste Bank na ,kupovat" z plivodniho ,drZet". Aktualni cilova cena dosahuje
35 EUR. Erste Group obdrzela vyssi cilovou cenu od Evolution Securities z 905,12 K¢ na 928,53 KE. Doporuceni bylo
ponechano na ,koupit". Erste Bank obdrzela snizenou cilovou cenu od Goldman Sachs z 1140,90 K¢ na 1108,82 K¢ s
ponechanym doporucenim ,koupit/neutral®. Erste Bank zhodnotila v zafi 0 2,06 %.
Raiffeisen zvysila cilovou cenu pro Komercni banku z 3900 K¢ na 4300 K¢, Credit Suisse zvysila cilovou cenu titulu o 25
% na 4200 K¢. Cilovou cenu zvySila i Nomura, a to z 3800 K& na 4400 KE s ponechanym doporucenim ,neutral®.
Komercni bance se dafilo v zafi ve srovnani s Erste Bank 1épe, nebot’ si ve sledovaném obdobi pfipsala 4,4 %.

Vedeni spolecnosti Pegas Nonwovens definitivné potvrdilo dividendu ve vysi 0,95 EUR, ktera bude vyplacena z
emisniho azia. Rozhodnym datem pro narok na dividendu je 22.10.2010. Vyplata samotna bude zahajena 29.10.2010.
Akcie spolecnosti si za sledované obdobi pripsaly 6,81 %.

Unipetrol vykazal ve 2Q mirné lepsi vysledky na vSech sledovanych drovnich, nez ocekaval trh. V meziro¢nim
srovnani se jednalo o vyrazné zlepSeni, kdyZ se do vysledk{l pozitivné projevily vyssi objemy produkce a vy3si marze.
Celkové vynosy vzrostly mezirocné o témér 49 % na 23,4 mid. KC. Trh ocekaval pouze 22,4 mid. K. Cisty zisk dosahl
520 mil. K&, kdyz v lofiském roce firma hospodafila se ztratou 359 mil. KE. Trh Cekal pouze 488 mil. KC. Firma Levos
Limited se sidlem na Kypru, ktera je klientem financni skupiny J&T, drzi v Unipetrolu 5,05 % akcii. Podle mluvciho J&T
firma Levos neziskala podil pravé od J&T. Skupina podle jeho vyjadreni drzi nadale pod 10 % akcii. Raiffeisenbank
snizila doporuceni pro akcie petrochemického holdingu na ,redukovat" z plvodniho ,drZet". Cilova cena byla zvySena z
plvodnich 200 K¢ na 215 K¢. Erste Group zvySuje cilovou cenu pro spolecnost Unipetrol ze 140 K¢ na 191 K¢ pfi
ponechaném doporuceni ,redukovat". Akcie spolecnosti Unipetrol si v zafi odepsaly 6,78 %.

KIT Digital pokraCuje ve své akvizi¢ni expanzi a koupil firmu Accela Communications a aktiva britské Megahertz
Broadcast Systems, Ltd. Transakce byla ocenéna na 4,7 mil. USD. Cast bude v hotovosti, ¢ast v akciich. Poskytovatel
internetového videa KIT Digital koupil poskytovatele pro spravu digitalniho videoobsahu Brickbox Digital Media. KIT
digital uhradi 6,6 mil. v hotovosti a pfida 339476 vlastnich akcii. KIT digital je navic povinen za podminky spInéni
urité vySe ziskovosti vyplatit akcionarim Brickboxu 10 % z budoucich pfijm{ spolecnosti za obdobi ctyf let do
maximalni vyse 20 milionl USD v kazdém roce. Akcie spolecnosti KIT Digital zhodnotily v zafi o0 26,19 %.
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Vykonnost jednotlivych akcii v indexu PX za z#i 2010
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Zdroj: Bloomberg

Spolecnost NWR odhaduje, ze by mohla v Polsku vytézit v méléich urovnich o Ctvrtinu vice koksovatelného uhli,
nez plivodné ocekavala. Spolecnost by mohla v Debiensku zacit tézit v roce 2016. Jan Fabian z NWR oznamil, Ze ceny
koksu a koksovatelného uhli ve Ctvrtém kvartalu miré poklesnou. Erste Bank sniZila doporuceni pro akcie NWR z
predchoziho ,buy" na ,accumulate". Cilova cena byla snizena na 253 K¢ z pdvodnich 306 K¢. Akcie NWR ztratila v zafi
1,36 %.

Agentura Moody ‘s snizila vyhled pro rating CME na stupen ,negativni® z plvodniho ,stabilni*. SniZeni vyhledu
prameni z dosavadniho vyvoje na reklamnim trhu a nejistych vyhlidek do budoucna. Aktualni rating dosahuje stupné
.B2". Akcie spolecnosti CME si v zafi pfipsaly 7,81 %.

Podle informaci z tisku prodetfuje UOHS telekomunikacni spole¢nost Telefénica 02 z podezieni na zneuZiti
dominantniho postaveni na trhu s vysokorychlostnim internetem. Spravni fizeni vSak nebylo zatim zahajeno a ani
podle vyjadfeni TELO2 k nému neni ddvod. ING snizila cilovou cenu pro TELO2 na 342 K¢ z plvodnich 488 K¢.
Doporuceni bylo snizeno ze stupné ,koupit" na ,drzet". Ve snizeni ceny se podle ING odrazi jednak makroekonomicky
to na 425 K¢ misto plivodnich 470 K&. Doporuceni zlstalo ,drzet". Akcie telekomunikacni spolecnosti si v zafi odepsaly
12,05 % z ddvodu vyplaty dividendy.

Ctvrte¢ni valnd hromada drzitel& dluhopist spole¢nosti byla po dohodé s vedenim ECM odlozena na 7.10.2010.
Vedeni tak byl poskytnut Cas na dodélani finalni varianty restrukturalizaCniho planu. Developerska spoleCnost ECM REI
se dohodla na prodeji divize spravy nemovitosti ECM Facility do rukou firmy Strabag. ECM Facility spravuje v CR vice
nez 100 objektd a dosahuje trzeb zhruba 400 mil. KE. Cena transakce nebyla zverfejnéna. Spolecnost ECM si za
sledované obdobi pripsala 21,23 %.

Developerska skupina Orco vykazala v prvnim pololeti letosniho roku vyrazny nardst Cistého zisku. Za obratem v
hospodafeni vSak stoji ucetni operace, kdyZ spolenost precenila v ramci schvaleného restrukturalizacniho planu
vydané dluhopisy. Cisty zisk tak dosahl vyse 238 mil. K& Trzby se v 1H zvedly mezirocné o 23 % na 163 mil. EUR.
Cistda hodnota aktiv se zvysila na 25,3 EUR, kdyZ na konci roku cinila pouze 8,2 EUR. Erste Group zvysSuje doporuceni
pro Orco z ,redukovat" na ,akumulovat". Cilovou cenu zvySuje ze 7,2 EUR (177 KE) na 8,2 EUR (202 K¢). Akcie
spolecnosti Orco se staly v zafi jednickou na prazské burze, nebot’ zhodnotily o dynamickych 38,7 %.
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Tabakova firma PM CR zvefejnila svoji pololetni zpravu o hospodateni. Trzby bez spotfebni dané a DPH se v
porovnani s 1H loriského roku zvysily o 1 % na 5,54 mld. KC. Provozni zisk mirné poklesl na 1,39 mid. K¢, stejné tak
byl mirny pokles k vidéni u Cistého zisku, ktery dosahl 1,12 mid. K& Nekonsolidovany Cisty zisk, ktery je dilezity pro
vyplatu dividendy, dosahl 1,17 mid. K¢. V hospodareni se projevil pokles domaciho trhu po zvySeni cen v disledku
narlistu spotfebni dané a DPH. Trend niZSi spotfeby bude podle vedeni setrvavat i ve druhé poloviné roku. KBC
Securities snizuje cil pro tabakovou spolecnost Philip Morris na 9702 K¢ a ponechava doporuceni ,drzet". Akcie PM CR
si v zafi pfipsaly 5,78 %.
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Dozor nad Fio banka, a.s. vykon&éska narodni banka.

VesSkeré informace uvedené rgattto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankas (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi Fazenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvéejnéné informace maji pouze informativni a dogjici charakter, jsou nezavaznéiagstavuji nazor Fia. Nelze vyt
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatikterych byly zvéejnéné informace a investii dopordgeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skuwrosti a vyvoj na trhu, se zk@néné informace a investi dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odpé&inost za neopra¢né nebo reprodukovanéi&ii nebo uviejnéni obsahu d&chto webovych
stranek vetrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil &tSi nez 5% na zakladnim kapitélu Zzadného emiten@sttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emiteniestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich netiidayp nebo
negimy podil &tSi nez 5% na zékladnim kapitalu Fia. Fio neméadsy@ emitentem investiich nastraj uzawenou dohodu tykajici sg
tvorby a Sfeni investtnich dopordeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ped jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12¢gicich vedoucim manazerem nel
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvidrk
investinich dopordeni neni odvozena od obclioflia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou anji zpisobem motivovany k
uveejiovani investinich dopordeni ukitého stupd a snéru. Fio pedchéazi setu zajnim pi tvorbé investtnich dopordeni
odpovidajicim vnitnim ¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou vriiti kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizCCeska narodni banka.
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