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V tvodu nového kalendainiho roku se na zamofrskych akciovych trzich dafilo, stejné jako v minulém roce, pfedevsim
technologickym titulim. Technologicky index Nasdaq zpevnil v prib&hu ledna o 2 % na 9 151 b. Siroky akciovy index
S&P 500 v prvnim kalendafnim meésici nového roku nepatrné oslabil o 0,2 % na 3 226 b. a hodnota tradi¢niho
akciového indexu Dow Jones za leden poklesla 0 0,9 % na 28 256 b. V ramci jednotlivych sektor( se nejlépe vedlo
utilitam (+6,6 % m/m) a IT (+3,9 % m/m). Nedafilo se naopak titulllm z energetického sektoru (-11,2 %) a zakladnich
materiall (-6,2 % m/m).

Na starém kontinentu si slabSi zaCatek roku pfipsaly némecké akciové tituly. Hlavni némecky akciovy index DAX ztratil
v pribéhu ledna 2 % a zakoncil mésic na hodnoté 12 982 b. V ramci némeckého akciového indexu se vybornou
vykonnosti prezentovaly akciové tituly z finanéniho sektoru Wirecard (+24 % m/m) a Deutsche Bank (+19,8 % m/m). Na
chvostu pomysiného pelotonu se naopak drzely akciové tituly spole¢nosti Daimler (-15,3 % m/m) a Deutsche Lufthansa
(-15,7 % m/m). Stfedoevropské akciové indexy zastihl ivod roku ve slab$i kondici. Madarsky akciovy index Bux oslabil
v lednu 0 6,5 % na 43 072 b. Hodnota polského indexu WIG 30 se za prvni kalendafni mésic snizila o 3,4 % a tuzemsky
akciovy index PX zakon¢il leden slabsi o 3,9 % oproti zavére€nym hodnotam z prosince.

Na komoditnim trhu se dafilo drahym kovim. Cena zlata vzrostla o 4,7 % a trzni hodnota stfibra posilila o 1,1 %.
Nedafilo se naopak ropé (-15,6 % m/m).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za leden 2020

31.12. 2019 31. 1. 2020
PX 1115,63 1 072,40 -3,87 %
WIG 30 2 472,60 2 388,19 -3,40 %
BUX 46 082,82 43 072,01 -6,53 %
DAX 13 249,01 12 981,97 -2,02 %
S&P 500 3230,78 3 225,52 -0,16 %
Dow Jones 28 538,44 28 256,03 -0,91 %
Nasdaq 8 972,60 9 150,94 +1,99 %
DJ STOXX 600 415,84 410,71 1,23%
Zlato 1517,27 1589,16 +4,74 %
Stiibro 17,85 18,04 +1,07 %
Ropa WTI 61,06 51,56 -15,56 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
B Polostatni spoleénost CEZ nevyuzila opci na odvolani prodeje elektrarny Poderady, ktera byla platna do konce roku
2019. Novym majitelem elektrarny se tak na zakladé smlouvy z roku 2013 stane k datu 2. ledna 2024 skupina Pavla
Tykace Sev.en Energy. Za prodej elektrarny ziska CEZ 2 miliardy K&. Polostatni skupina komentuje nevyuZiti opce v

navaznosti na ,dalSi kroky Evropské komise omezujici stale vice vyuzivani uhli v souvislosti s pfechodem na
bezemisni ekonomiku.*

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
509,50 498,00 -2,3% 498,00 523,50

Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Analytici rakouské spole¢nosti Raiffeisen Centrobank AG zvysili cilovou cenu pro akcie Erste na 36 eur z pfedchozi
urovné 35 eur. Doporuc¢eni ponechali na ,drzet”.

B Erste nebude podavat nabidku na prevzeti mBank, kterou hodla némecka Commerzbank prodat jako soucast v
minulém roce oznamené nové strategie. Commerzbank v mBank vlastni zhruba 69 %. Polska banka plsobi také v
Ceské republice. Informaci zvetejnila agentura Bloomberg v reakci na telefonicky komentarF tiskové mluvéi Erste. Ta
komentovala nezainteresovanost ohledné pfedlozeni nabidky na mBank strukturalni komplexitou (zmifiovano napf.
ve $vycarském franku denominované hypotecéni porftolio mBank) a nedostatkem potencialnich synergickych efekta.

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020

857,00 829,00 -3,3% 828,80 876,20
Zdroj: Bloomberg

Komercéni banka

®  Analytici rakouské spole€nosti Raiffeisen Centrobank AG snizili cilovou cenu pro akcie Komeréni banky na 870 K¢ z
predchozich 900 K¢. Doporucéeni ponechali na ,drzet".

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020

829,50 783,30 -5,55 % 783,50 838,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

®  Analytici z Komeréni banky snizili svoji cilovou cenu pro akcie O2 Czech Republic na 293 CZK z puvodnich 298
CZK. Své doporuceni ,kupovat® vS§ak nadale ponechali.

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
234,00 234,50 +0,2 % 232,00 240,00
Zdroj: Bloomberg
Avast

®  Analytici newyorské finanéni skupiny Jefferies zvysili cilovou cenu pro akcie antivirové spoleCnosti Avast na v
prepoctu 184,4 (627 penci) K& z pfedchozi urovné 134,4 (453 penci) K¢ pfi stavajicim stupni doporuceni na kupovat.

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
140,00 128,00 -8,60 % 118,00 164,00
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VIG

B Analytici JP Morgan navysili svoji cilovou cenu pro akcie Vienna Insurance Group na 28,20 EUR z plvodnich 28
EUR.

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
647,00 615,00 -4,95 % 610,50 665,50

Zdroj: Bloomberg

PFNonwovens

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%)

Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
700,00 678,00 -3,16 % 678,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

® Analytik banky HSBC, Andrzej Nowaczek, zvysil cilovou cenu pro akcie Monety na 99 K& z predchozich 95 K¢.
Doporuceni ponechal na stupni ,buy*.

710,00

B Analytici Erste zvySili cilovou cenu pro akcie Monety Money Bank o 2 K& na 102 K& pfi zachovani stavajiciho
doporuceni kupovat.

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
85,00 83,25 -2,1% 83,20 85,95

Zdroj: Bloomberg

CME

B Medialni skupina CETV svolava na 27. anora 2020 valnou hromadu, na niz se bude hlasovat o navrhu na spojeni s

firmou TV Bermuda, jeZ je dcefinnou spole¢nosti TV Bidco, ktera spada do skupiny PPF. PPF za CME nabizi 4,58
dolar(i na jednu akcii tfidy A, v souctu tedy 2,1 miliard dolar(.

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
102,00 101,60 -0,39 % 100,00 103,00
Zdroj: Bloomberg
Kofola

B Vyrobce nealkoholickych népoji Kofola CeskoSlovensko oznamil, Ze se dohodl se spoleénosti F. H. Prager s.r.o. na
jeji koupi. Akvirovana spolecnost, jejiz ro¢ni trzby dosahuji okolo 10 mil. K&, se zabyva vyrobou femeslnych cidert a
prirodnich limonad. Kofola v prohlaseni vyzdvihuje obzvlasté rozsifeni svého dosavadniho napojaiského portfolia a
ziskani know-how vyrobniho procesu fermentace. ,Dnes oznamena akvizice podle naSeho nazoru dobfe zapada do
jiz zavedeného konceptu &erstvych produktd, navic timto Kofola rozSifi svoje produktové portfolio v rentabilnim
segmentu HoReCa (hospody, restaurace, hotely),” doplnil analytik Fio banky Jan Raska.

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
280,00 264,00 -5,71% 261,00 285,00

Zdroj: Bloomberg
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Philip Morris CR

B Snémovna Parlamentu na jednani 17. prosince pfehlasovala Senat a schvalila zvySeni spotfebni dané z lihovin a
tabakovych vyrobkud. Technické rezervy pojistoven budou dariové uznatelné jen ¢astecné. Balicek nyni dostane k
podpisu prezident. ,Spotfebni dané z cigaret a tabaku, v€etné zahtivaného, stoupnou v pfistim roce zhruba o deset
procent. Podle ministerstva financi bude rdst u minimaini sazby 5,4 koruny na krabi€ku cigaret, tabakové firmy ale
predpokladaji zvySeni danové zatéze na krabi¢ku o 12 az 13 korun,” uvadi HN.

Tabulka &. 12 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti Phillip Morris CR

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020

15280 15 400 +0,79 % 15 100,00 15 540,00
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

®  Apalytici investi¢ni banky N+1 Singer dnes pfistoupili ke sniZeni cilové ceny pro akcie likérky Stock Spirits 0 20 penci
na 260 penci (cca 76,74 K¢), pficemz doporuceni kupovat zlistalo ponechano.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti Stock Spirits

Cena 31. 12. 2019 Cena 31. 1. 2020 Zména (%) Min. v lednu 2020 Max. v lednu 2020
62,00

62,00 -0,0% 61,60 65,90

Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netpIné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitinimi 8astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel Hadrousek (makléF), David Lama¢ (maklér), Daniel Marvan (maklér), Lubo$ Bedrnik
(maklér), Martin Varecha (makléf), Lukas Brodni¢ek (makléf), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek (analytik),
FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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