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Zamorskym akciovym trhim se zavéreény mésic prvniho pololeti vydafil. Siroky akciovy index S&P 500 v $estém
kalendafnim mésici zpevnil 0 6,9 % na 2 942 b. Tradi¢ni akciovy index Dow Jones posilil béhem ¢ervna o 7,2 % na 26
000 b. a témér stejnou vykonnost zaznamenal v uplynulém mésici technologicky index Nasdagq, ktery pfidal 7,4 % na 8
006 b. Z jednotlivych sektord zaznamenal nejlepsi vykonnost sektor zakladnich materialt (+11,5 % m/m) a energeticky
sektor (+9,1 % m/m). Relativné hure se naopak vedlo realitnimu sektoru (+1,2 % m/m) a sektoru utilit (+3,1 % m/m).

Na starém kontinentu si pfipsaly tuéné zisky zejména némecké akciové tituly. Hodnota némeckého akciového indexu
DAX v priibéhu €ervna vzrostla 0 5,7 %. Nejlepsi vykonnost v ramci némeckého akciového indexu si za Eerven pfipsaly
akcie spole¢nosti Bayer (+15,4 % m/m) a spole¢nosti Covestro (+14,0 % m/m). Nedafilo se naopak akciim spole¢nosti
Vonovia (-10,6 % m/m) a letecké spole¢nosti Deutsche Lufthansa (-11,0 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se
dafilo polskym akciovym titulim, kdyZ taméjsi akciovy index WIG 30 posilil b&hem &ervna o 4,11 %. Cesky akciovy
index PX nepatrné oslabil 0 0,2 % na 1 042 b. a madarsky index BUX ztratil v §estém kalendafnim mésici 1,5 %.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé& WTI, jejiz trzni hodnota vzrostla v Sestém kalendafnim mésici o 9,3 %.
Z drahych kov( se dafilo zlatu (+8,0 % m/m) i stfibru (+4,7 % m/m).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za éerven 2019

31.5. 2019 30. 6. 2019
PX 1 044,09 1041,73 -0,23 %
WIG 30 255491 2 675,56 +4,11 %
BUX 41 075,87 40 279,31 -1,53 %
DAX 11 902,08 12 398,80 +5,73 %
S&P 500 2 788,86 2 941,76 +6,89 %
Dow Jones 25 169,88 26 599,96 +7,19 %
Nasdaq 7 567,72 8 006,25 +7,42 %
DJ STOXX 600 372,72 384,87 +4,28 %
Zlato 1 288,65 1 409,55 +7,96 %
Stfibro 14,49 15,25 +4,71 %
Ropa WTI 56,59 58,47 +9,29 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
B Hlavnimi body valné hromady byly zejména schvalovani dividendy a nové strategie skupiny. Valna hromada
nakonec schvdlila navrh predstavenstva na vyplatu dividendy ve vysi 24 K& na akcii. Schvalena byla i nova strategie.
M. Snobr zastupujici minoritni akcionafe chce iniciovat dal$i valnou hromadu kvali potencialnimu prodeji elektrarny
Pocerady. Valna hromada energetické skupiny CEZ schvalila navrh pfedstavenstva na vyplatu dividendy ve vysi 24
K& na akcii. Mezi akcionare tak bude rozdélena celkova suma 12,9 miliard K&. Zaroven se jedna o nejnizsi uroven
dividendy za poslednich dvanéct let. Valnd hromada taktéz schvdlila zménu strategie sméfovani spolecnosti, kdyz
se chce vice soustfedit na doméci trh. Zahrani¢ni zaméfeni by se posléze mélo soustfedit zejména na sluzby
souvisejici s moderni decentralni energetikou. Schvalena strategie obsahuje ¢tyfi hlavni priority. Prvni je zajisténi
nejefektivnéjsiho provozu a optimalni vyuZiti vyrobniho portfolia firmy v Ceské republice; druhou zabezped&eni
moderni distribuce a péce o energetické potfeby zakaznik(,; tfeti je zamérena na rozvoj nové energetiky (obnovitelné

zdroje, komplexni energetické sluzby - ESCO), a to hlavné v Ceské republice; &tvrta se tyka rozvoje energetickych
sluzeb ve stabilnich regionech Evropy.

m Skupina CEZ prodala sva bulharska aktiva tamni firm& Eurohold , ktera je nejvétsi bulharskou vefejné
obchodovanou spole¢nosti a vyznamnym hraéem na trzich stfedni a jihovychodni Evropy, za 335 miliond eur (8,6
miliardy korun). CEZ se tak stahuje z Bulharska. Hlavnim diivodem jsou petrvavajici spory s tamnimi urady, které
se tahnou jiz od unora roku 2013. Transakci jeSté musi schvalit bulharsky antimonopolni Ufad a bulharsky
energeticky regulacni urad.

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

538,50 540,00 +0,28 % 533,00 550,00
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Nejvyssi soud v Rumunsku svym rozhodnutim ze dne 24. ¢ervna zvratil rozhodnuti soudd prvni instance tykajicich
se vyplaceni statnich prispévkl klientim stavebni spofitelny Erste Group v Rumunsku v neprospéch rakouské
bankovni skupiny. V navaznosti na rozhodnuti nejvy$siho soudu informovala Erste Group investory o vytvoreni
rezervy na soudni spor ve vySi 230 mil. EUR. V tiskové zpravé Erste dale uvedla, Ze je pfesvédéena, ze postupovala
v souladu s platnymi pravnimi normami Rumunska a po zvefejnéni rozsudku je pfipravena hajit své prava i prava
klientd. Navzdory vyrazné negativni jednorazové polozce potvrdila Erste Group vyhled hospodareni pro leto$ni rok,
ktery pocita s navratnosti hmotného kapitalu (ROTE) na urovni > 11 %.

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v éervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

822,20 824,00 +0,24 % 790,00 850,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

873,00 891,00 +2,06 % 863,00 908,50
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

® Valna hromada telekomunikaéni spolecnosti schvalila celkovou ¢astku k vyplaté akcionarim ve vysi 21 K& n akcii.
Vyplata bude zahajena 4. 7. 2019.

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v éervnu 2019 Max. v éervnu 2019

250,00 221,50 -11,90 % 214,50 251,00
Zdroj: Bloomberg
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Avast

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019
90,50 86,50 -4,42 % 85,00 92,50

VIG

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

563,50 570,00 +1,15 % 560,00 598,00
Zdroj: Bloomberg ,

PFNonwovens

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

748,00 748,00 +0,00 734,00 760,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Moneta Money Bank oznamila odprodej aktiv v selhani v objemu 600 miliont korun. Spole¢nost tak oekava z
prodeje dodatec¢ny zisk pfed zdanénim okolo 65 miliond korun.

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v éervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

75,50 76,60 +1,46 % 74,50 77,80
Zdroj: Bloomberg

CME

B Podle medialnich informaci budou probihat zmény ve vedeni televizni stanice TV Nova. Pozici generalniho feditele
maji spole¢né zastavat dosavadni finanéni feditelka Klara Brachtlova a obchodni feditel Jan Viéek.

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

84,70 95,50 +12,75 % 84,00 95,50
Zdroj: Bloomberg

Kofola

B Fio banka v nové analyze na akcie vyrobce nealkoholickych napojti Kofola CeskoSlovensko sniZila cilovou cenu ze
459 K¢ na 405 K¢&. Zarover v8ak potvrdila nakupni doporuceni, kdyZ akcie Kofoly se viéi cilové cené obchoduji
s vyraznym témer 30% diskontem. Fio banka akcie Kofoly stale vnima jako podhodnoceny titul nabizejici atraktivni
investi¢ni potencial. Ve srovnani s aktualni trzni cenou 290 K¢ je diskont patrny nejen vucéi cilové cené 405 K¢, ale i
v ramci relativniho srovnani s vefejné obchodovanymi spole¢nostmi z napojarského sektoru. Zatimco akcie Kofoly
se aktualné obchoduji za 8,5x, resp. 22x nasobek letoSni o¢ekavané EV/EBITDA, resp. P/E, tak u konkurencnich
spolecnosti se tyto ukazatele pohybuji v priiméru na urovni 17,8x, resp. 25,2x nasobku.

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

294,00 290,00 -1,36 % 286,00 294,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris CR

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



ﬁ} Fio banka

FIO BANKA — MESIENi REPORT (CERVEN 2019)

Tabulka ¢. 12 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti Phillip Morris €R

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v éervnu 2019 Max. v éervnu 2019

13 800,00 13 600,00 -1,45 % 13 500 13 900
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1. 6. 2019 Cena 30. 6. 2019 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2019 Max. v ¢ervnu 2019

68,60 63,60 -7,30 % 62,40 68,80
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papirti Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (makléF), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jifi Branzovsky (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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