Mesicni report

Zpravodajstvi z kapitalovych trhi

1.1.-31.1.2019

F10 BANKA — MESICNi REPORT (LEDEN 2019)

Vstup do nového kalendafniho roku se akciovym trhdm napfi¢ kontinenty nadmiru vydafil. Uplynuly prvni kalendarni
mésic byl z pohledu vykonnosti americkych akciovych trh( nejlepSim lednem od roku 1987. Hodnota Sirokého
akciového indexu S&P 500 v lednu vzrostla 0 7,9 % na 2 704 b. Tradi¢éni akciovy index Dow Jones zpevnil v prabéhu
prvniho kalendafniho mésice o 7,2 % na 25 000 b. Témér 10% zisky si za leden pfipsal technologicky index Nasdaq,
ktery posilil 0 9,7 % na 7281,7 b.. Z jednotlivych sektorl vykazaly nejlepsi vykonnost prdmyslovy sektor (+11,4 % m/m)
a energeticky sektor (+11,2 % m/m). K hlife performujicim naopak patfil sektor utilit (+3,4 % m/m) a sektor zdravotnich
sluzeb (+4,6 % m/m).

Rovnéz hodnoty akciovych indexd na starém kontinentu v pribéhu prvniho kalendafniho mésice vyrazné rostly.
Némecky akciovy index DAX si pfipsal 5,8 %. NejlepSi vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za leden
pysni akcie energetické spole¢nosti RWE (+14,1 % m/m) a spole€nosti Continental (+14,0 m/m). Nedafilo se naopak
akciim spolec¢nosti Deutsche Telekom (-4,3 % m/m) a spole¢nosti Henkel (-11,03 % m/m). V ramci stfedoevropského
regionu se dobre vedlo ¢eskym akciovym titulim. Tuzemsky akciovy index PX zpevnil béhem ledna o 5,8 %. Polsky
index WIG 30 pfidal oproti prosincovym zavére¢nym hodnotam 5,1 %. Madarsky index BUX posilil v lednu o 4,4 %.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota vyskocila v prvnim kalendainim mésici o 18,5 %.
Z drahych kovt se dafilo jak zlatu (+3,0 % m/m) tak i stfibru (+3,4 % m/m).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexu za leden 2019

31.12. 2018 31.1. 2019
PX 986,56 1 043,55 +5,8 %
WIG 30 2 581,52 2713,11 +5,1%
BUX 39 138,95 40 855,56 +4,4 %
DAX 10 558,96 11 173,10 +5,8 %
S&P 500 2 485,74 2704,10 +7,9 %
Dow Jones 23 062,40 24 999,67 +7,2%
Nasdaq 6 584,52 7 281,74 +9,7 %
DJ STOXX 600 336,23 358,67 +6,2 %
Zlato 1280,71 1321,25 +3,0 %
St¥ibro 15,44 16,07 +3,4 %
Ropa WTI 45,33 53,79 +18,5 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index

CEZ

B Ministryné prdmyslu a obchodu Marta Novakova opétovné hovofila o finanénim modelu potencialnich novych
jadernych reaktord na uzemi CR. Novakova fekla, Ze urcitd forma statni pomoci pfi stavbé reaktord je velmi

pravdépodobna. Ohledné finanéniho modelu by se dle ministryné mohlo rozhodnout do dubna tohoto roku. Marta
Novakova taktéz zdlraznila, Ze cela zalezitost musi byt diskutovana i se zastupci EU.

Cena 1.1.2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019

535,00 567,00 +6,00 % 530 567,00
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Erste Group o¢ekava Cisty zisk za rok 2018 na urovni 1,8 mld. EUR, cozZ je vyrazné vyse v(ci trznim odhadim (dle
Bloomberg) na trovni 1,5 mid. EUR. Pozitivni vyvoj €istého zisku byl ovlivnén zejména 1) nartstem provozniho zisku
0 9 % na uroven cca 2,73 mld. EUR, 2) efektivni dafiovou sazbou pod urovni 15 % a 3) rozpusténim opravnych
poloZek a rezerv za rok 2018 ve vySi cca 59 mil. EUR. Navrh dividendy za rok 2018 by mél dosahnout 1,4 EUR na
akcii. Vyhled hospodareni pro rok 2019 uvefejni Erste Group vramci Unorového (28.2.2019) kompletniho
vysledkového reportu za 4Q/FY 2018. Komentar Fio: Ocekavany dgisty zisk za rok 2018 je vyrazné nad oCekavanymi
hodnotami trhem i naSimi odhady. Dosazena navratnost vlastniho kapitalu ocisténého o nehmotna aktiva (ROTE)
bude tak vyrazné nad poslednim aktualizovanym vyhledem +12 %. Pfedstaveny navrh dividendy ve vySi 1,4 EUR na
akcii je v souladu s nasimi odhady.

B Sektorova dan uvalena na bankovni domy plsobici v Rumunsku by mohla byt vy$Si, nez se predpokladalo.
Rumunska média pfisla s informaci, Ze tamni vlada uvazuje i o moznosti, Ze v budoucnu zavedena sektorova dan by
byla na drovni 1,2 % z objemu aktiv oproti plivodné avizovanym 0,9 %. Medialni web Economica.net méla k této
informaci udajné dojit od blize nespecifikovanych osob z tamniho bankovniho sektoru.

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019

747,00 789,00 5,62 % 723,20 808,80
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019

847,00 906,00 6,97 % 843,00 910,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

® Telekomunikacni operator O2 dnes pred otevienim trhu reportoval kvartalni vysledky za ¢&tvrty kvartal fiskalniho roku
2018. Firma vykazala meziroéni pokles Cistého zisku o témér 17 % na 1,23 mid. K&, ¢imz mirné zaostala za
oc¢ekavanim analytiki oslovenych agenturou Reuters. Provozni zisk EBITDA v meziroénim porovnani vzrostl o
pfiblizné 4 % na 2,82 mid. K¢ a predgil tak oCekavani analytik(i. Konsolidované provozni vynosy spole¢nosti byly pod
oc¢ekavanim analytikl, kdyz ve étvrtém kvartale dosahly hodnoty 9,83 mid. K&. V meziro€énim srovnani to pfedstavuje
pokles o necelé 1 %. Podet klientti na uzemi Ceské republiky na konci fiskalniho roku 2018 meziroéné vzrostl 0 2 %
v celkovém poctu 5 038 tisic a na Slovensku mezirocné vzrostl o 4,7 % na celkovych 2 028 tisic. V oblasti
provoznich vynosU pro jednotlivé regiony a segmenty, zaznamenala O2 meziro¢ni rist o 1,04 % v mobilnim
segmentu na Uzemi Ceské republiky. Celkové tak vysledky &ini 5,23 miliardy K&. Provozni vynosy v odvétvi pevnych
linek v Ceské republice v meziro&nim srovnani poklesly o 5,3 % na 2,63 miliardy K&. Celkové provozni vynosy na
uzemi Ceské republiky posléze mezirotné poklesly o 1,2 % a dosahly drovné 7,86 miliardy K&. Na Slovensku
celkové provozni vynosy €inily 1,96 miliardy K&, meziro¢né se jedna o 3,3% rust. Sledovany ukazatel ARPU (celkovy
mésiéni vynos na zakaznika) v Ceské republice firmé meziro&né poklesl o 1,8 % na 296 K& a na Slovensku
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meziro¢né vzrostl 0 0,7 % 25,64 EUR.

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019

241,00 243,50 +1,0% 237,00 246,00
Zdroj: Bloomberg

Avast

®  Analytici Erste zac€ali nové pokryvat akcie spole€nosti Avast s doporu¢enim akumulovat a cilovou cenou 97,20 K.

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019
81,50 85,50 +4,9 % 79,00 87,00

VIG

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019

527,00 552,00 +4,74 % 512,00 558,50
Zdroj: Bloomberg

PFNonwovens

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednui 2019

806,00 830,00 +2,98 % 798,00 846,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

® Moneta v tiskové zpravé oznamila, ze dokoncila due diligence procesy v ramci zamyslené koupé spolecnosti Air
Bank a Ceského a slovenského Home Creditu, pfi€emz se rozhodla v zamysSlené transakci pokracovat. S odvolanim
se na ,zmeénu celkové situace na kapitalovych trzich® v8ak vedeni Monety bylo akcionafi povéfeno vyjednanim zmén
nékterych podminek planované transakce v€etné Upravy ocenéni a podminek financovani. Harmonogram planované
transakce mize byt v navaznosti na vySe uvedené upraven.

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019

72,50 76,50 +5,52 % 71,30 76,50
Zdroj: Bloomberg

CME

B Medialni skupina CETV informovala o tom, Ze si hodla ponechat televizni stanice na Slovinsku. CETV tak ustupuje
od zaméru prodeje tamnich aktiv. Spole¢nost ve zpravé piSe, Ze od oznameni svého zaméru prodat slovinské
aktivity doslo k signifikantnimu nardGstu tamnich vynosu a ziskovost se dostala na uroven, ktera ,nebyla k vidéni za
celou posledni dekadu®.

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019

62,30 69,90 +12,2 % 62,00 75,60
Zdroj: Bloomberg
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Kofola

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Kofola

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019

283,00 290 +2,47 % 278,00 297,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris CR

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti Philip Morris CR

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2019 Max. v lednu 2019
14 080 14 480 +2,84 % 13 986,00 14 740,00

Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

B |ikérka Stock Spirits dnes rano oznamila akvizici italské vinafské spole¢nosti Franciacorta. Firma uvedla, Ze za
italskou firmu zaplati 23,5 miliond eur, plus dal$i 3 miliony eur za pozemky; vSe by mélo byt splatné v hotovosti ve
tfech transich.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1. 1. 2019 Cena 31. 1. 2019 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018
62,80 67,90 +10,59 % 59,90 67,90
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodi Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
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