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Akciovym trhdm se v poslednim kalendainim meésici letoSniho roku vibec nedafilo. Zamofské akciové trhy maji za
sebou z pohledu vykonnosti dokonce nejhorsi prosinec od roku 1931. Hodnota Sirokého akciového indexu S&P 500 se
za prosinec snizila o vyraznych 9,9 % na 2 486 b. Tradi¢ni akciovy index Dow Jones ztratil v prab&hu dvanactého
kalendafniho mésice 9,7 % a rok 2018 zakoncil na urovni 23 062 b. Dvouciferné ztraty si za prosinec pfipsal
technologicky index Nasdaq, ktery odepsal 10,2 %. Z jednotlivych sektor( vykazaly nejlepsi vykonnost sektor utilit (-4,3
% m/m) a sektor zakladnich materialt (-7,2 % m/m). Nejhlife se naopak vedlo energetickému sektoru (-12,8 % m/m) a
finan€nimu sektoru (-11,5 % m/m). Za cely kalendaini rok 2018 oslabil index S&P 500 o 6,2 %. Tradicni index Dow
Jones za uplynuly rok ztratil 5,6 % a z triumviratu hlavnich zamorskych akciovych indext se v loriském roce nejlépe
vedlo technologickému indexu Nasdaq, ktery odepsal 3,9 %.

Vyrazné ztraty zaznamenaly v prosinci také zapadoevropské akciové trhy. Némecky akciovy index DAX odepsal 6,2 %.
Nejlepsi vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za prosinec pySni akcie spole¢nosti Wirecard (-0,5 %
m/m) a energetické spole¢nosti RWE (-0,5 m/m). Nedafilo se naopak akciim soukromého provozovatele dialyzovych
center Fresenius Medical Care (-21,2 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se relativné lépe vedlo polskym
akciovym titulim. Polsky index WIG 30 oslabil oproti listopadovym zavérecnym hodnotdm o mirnych 0,7 %. Madarsky
index BUX odepsal v prosinci 2,4 % a hodnota Ceského akciového indexu PX se béhem posledniho kalendarniho
mésice 2018 snizila o vyraznych 7,7 % na 986,6 b.

Na komoditnim trhu se nedafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota oslabila ve dvanactém kalendafnim mésici o 11,0 %.
Z drahych kovt se dafilo zlatu (+4,9 % m/m) i stfibru (+9,5 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych index za prosinec 2018

30.11. 2018 31.12.2018

PX 1 068,65 986,56 -7,68 %
WIG 30 2 599,79 2 581,52 -0,70 %
BUX 40 109,37 39 138,95 -2,42 %
DAX 11 257,24 10 558,96 -6,20 %
S&P 500 2 760,17 2 485,74 -9,94 %
Dow Jones 25 538,46 23 062,40 -9,70 %
Nasdaq 7 330,55 6 584,52 -10,18 %
DJ STOXX 600 357,49 336,23 -5,95 %

Zlato 1 220,52 1280,71 +4,93 %
Stiibro 14,09 15,44 +9,52 %
Ropa WTI 50,93 45,33 -11,00 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index

CEZ

B Komplikovany pfibéh prodeje bulharskych aktiv CEZu se dostava do dal$iho bodu. Denik E15 uved! s odvolanim na
vyjadfeni mluvéi CEZu Alici Horakovou, Ze bulharsky antimonopolni ufad se zacal znovu zabyvat Zadosti
spolecnosti Inercom o schvaleni koupé aktiv CEZu. Inercom zaslal Ufadu svou druhou zadost letos v zafi, ten se ji
vSak posléze v fijnu odmitl zabyvat s ohledem na existenci spravnich Zalob. Bulharsky Nejvyssi spravni soud
nicméné nyni antimonopolnimu Ufadu pfikazal se Zadosti znovu zabyvat. Pozice Inercomu v souboji o aktiva CEZu

tak timto znovu posiluje. Pokud by tedy nakonec antimonopolni Gfad transakci mezi CEZem a Inercomem posvétil,
mohla by byt naplnéna smlouva, jenz byla podepsana mezi témito subjekty letos v Unoru.

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

547,00 535,00 -2,2% 523,50 555,50
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

m Velké zapadni banky, které dominuji rumunskému bankovnimu odvétvi, musi nové pocitat s novou pfekvapivou dani
z bankovnich aktiv, ktera by méla vejit v platnost v pfiStim roce. Lokalni jednotka skupiny Erste - Banca Comerciala
Romania - ma na rumunském bankovnim trhu nejvétsi bilanci ze vSech tamnich bank, ktera konkrétné ke konci
tretiho Ctvrtleti €inila 15,5 miliard eur. Dal8imi bankami, které disponuji vysokymi bilancemi, jsou napfiklad Banca
Transilvania, Raiffeisen Bank International, Societe Generale’s BRD a UniCredit. O zavedeni nové dané hovofil v
televiznim rozhovoru v Utery vecer rumunsky ministr financi Eugen Teodorovici, pfiéemz nové chystanou dan nazval
,<dani na chamtivost”. Teodorovici fekl, Ze nova dar by v roce 2019 méla do statni kasy pfinést 775 miliond eur a
prispét tak ke zmenseni statniho deficitu. Darl by tak méla slouzit zejména k pokryti vynosu, které banky generuji
diky vysSi svych rozvah v navaznosti na mezibankovni obchody s tamni centraini bankou. Méla by byt pfimo
navazana na vyvoj rumunské mezibankovni sazby ROBOR (Teodorovici hovofil o 3M a 6M ROBOR). Do ROBOR
1,5 % by dafn méla byt nulova, s rostoucimi sazbami by méla graduainé rist a to az na uroven 0,9 % z aktiv pfi
ROBOR sazbé 3,01 az 3,50 %.

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

908,60 747,00 -17,8% 710,40 922,80
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

902,00 847,00 -6,10 % 812,50 911,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

®  Analytici Komer¢ni banky zvySili doporuceni pro akcie operatora O2 na kupovat z pfedchoziho drzet. Cilova cena
byla stanovena na 298 K¢.

® Nadnarodni finan¢ni holding HSBC snizuje cilovou cenu pro akcie O2 Czech Republic na 230 K& z 235 K¢.
Doporuéeni ,redukovat” bylo potvrzeno.

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

246,50 241,00 -2,23% 233,50 254,00
Zdroj: Bloomberg
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Avast

®m Britsky regulator zvefejnil zpravu o tom, Ze chysté vySetfovani spole€nosti z antivirového odvétvi. Podle regulatora
nékteré spole¢nosti mohou poruSovat pravo na ochranu spotiebitele. Zprava by se méla tykat zejména velkych
kyberbezpecnostnich hracl jako jsou Sophos, Avast, NCC Group ¢i ECSC Group, piSe Bloomberg. Avast vydal
prohlaSeni o tom, Ze si je jisty svymi praktikami, které podle ného jsou v souladu s relevantnimi zakony.

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018
83,50 81,50 -2,40 % 73,00 84,50

VIG

B Zatézové testy evropského dohledového organu EIOPA absolvovala pojistovna VIG bez jakychkoliv problémda. Ve
vSech tfech scénafich se pomér solventnosti pohyboval vysoce nad pozadovanou hranici 100 %. Rozsah hodnoty
byl v rozmezi 158 — 215 %.

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

591,00 527,00 -10,83 % 512,00 569,00
Zdroj: Bloomberg

PFNonwovens

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

892,00 806,00 -9,64 % 789,00 892,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Tomas Spurny, generalni feditel spole¢nosti Moneta Money Bank, koupil 13 200 akcii firmy za prGmérnou cenu 75,4
K¢.

B Na zakladé dalsiho zvy$eni proticyklické sazby ze strany CNB s platnosti od 1.1.2020 predstavenstvo Monety
potvrzuje svyj cil udrzovat kapitalovou pfimérenost pro rok 2019 ve vysi 15,5 %.

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

79,00 72,50 -8,23 % 72,15 80,25
Zdroj: Bloomberg

CME

B Medialni CETV informovala o opétovném prodlouzeni terminu pro dokonéeni prodeje slovinskych aktiv. Termin byl
prodlouzen do 18.1.2019.

Cena 1. 12. 2018 Cena 31.12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

77,50 62,30 -19,61 % 62,00 78,00
Zdroj: Bloomberg

Kofola

® Karlovarské mineréini vody (KMV) musi prodat vyrobce vod Toma. Nafidil to Ufad pro ochranu hospodarské
soutéze. Rozhodnuti souvisi s letoSni transakci, vramci které KMV koupila Ceskou a slovenskou pobocku
spoleCnosti PepsiCo. Pravé znatka Toma doposud spadala pod skupinu PepsiCo. KMV s rozhodnutim
antimonopolniho Ufadu souhlasi, transakci mezi KMV a PepsiCo jiz tak nic nebrani v cesté a je timto v podstaté
potvrzena. Prodej znatky Toma muZe byt podle nasSeho nazoru zajimavou prilezitosti pro Kofolu. Jiz na
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listopadovém konferenénim hovoru management Kofoly naznadil, ze situaci kolem transakce mezi KMV a PepsiCo
monitoruje a nevyloudil pfipadny zajem o aktiva nabidnuta k prodeji. Kofola by pfipadnou akvizici znacky Toma
vyraznéji posilila své postaveni v tuzemském segmentu vod, kde v sou€asnosti se svoji znackou Rajec (se kterou
Kofola dominuje na Slovensku) nezaujima vyznamnéjsi trzni podil.

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

285,00 283,00 -0,70 % 271,00 294,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris CR

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

14 780 14 080 -4,74 % 14 000,00 15100
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

B |ikérka Stock Spirits reportovala vysledky za 9M a pro forma €isla za 12M FY 18.Spole¢nost spolu s vysledky zvysila
dividendu na 6,01 centl za akcii. Likérka Stock Spirits dnes pred otevienim trhu reportovala &isla za prvnich devét
meésicl tohoto roku a pro forma neuaditované vysledky za cely dvanactimésic¢ni interval fiskalniho roku. Spole¢nost
vykdzala akumulované za prvni tfi kvartaly roku zisk EBITDA v ocisténé podobé na Grovni 35,8 milion(i eur. Pro
forma ocistény zisk EBITDA za cely fiskalni rok posléze dosahuje hodnoty 59,4 milionli eur. To se v meziro¢ni
komparaci rovna 11,5% ristu. Po ocisténi o vlivy sménnych kurzd je meziro¢ni rast 8,1 %. Celkové trzby za prvnich
devét mésicu ¢ini 193,8 miliont eur. Za cely fiskalni rok v pro forma podobé posléze Stock Spirits reportoval celkové
trzby 282,4 miliond eur

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 12. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

56,60 62,80 +8,1% 56,80 62,80
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodi Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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