Mesicni report

Zpravodajstvi z kapitalovych trhi

1.9.-30.9. 2018

V devatém kalendainim mésici se zamorské akciové indexy prezentovaly smigenou vykonnosti. Siroky akciovy index
S&P 500 v zafi nepatrné posilil o 0,4 % na 2914 b. Vramci zamofskych akciovych trhu se v zafi nejlépe vedlo
tradiénimu indexu Dow Jones, ktery béhem devatého kalendafniho mésice zpevnil o 1,9 %. Technologicky akciovy
index Nasdaq zakon€il zafi slabsi o 0,8 % vU¢i srpnovym zavéreCnym hodnotam. Z jednotlivych sektorl vykazaly
nejlepsi vykonnost sektor zdravotni péce (+2,8 % m/m) a energeticky sektor (+2,4 % m/m). Hafe se dafilo finanénimu
sektoru (-2,4 % m/m) a realitnimu sektoru (-3,2 % m/m).

Mezi Iépe performujici akciové indexy na starém kontinentu se v zafi zaradil tuzemsky burzovni index PX (+2,7 % m/m).
Némecky akciovy index DAX naopak odepsal 0,95 %. Nejlepsi vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za
zafi pySni akcie pramyslového konglomeratu Thyssenkrupp (+9,2 % m/m) a automobilky Volkswagen (+4,3 % m/m).
Nedafilo se naopak akciim spole¢nosti Henkel (-8,1 % m/m) a technologické spole€nosti Infineon Technologies (-10,7 %

m/m). V ramci stfedoevropského regionu se nevedlo polskym akciovym titulim. Taméjsi index WIG 30 oslabil oproti
srpnovym zavérec¢nym hodnotam o 2,3 %. Madarsky index BUX v zafi ztratil 0,2 %.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota povyskocila v devatém kalendainim mésici o 4,9 %.
Z drahych kovu se dafilo stfibru (+1,9 % m/m), trzni hodnota zlata naopak oslabila o 0,9 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za zafi 2018

1.9. 2018 30. 9. 2018
PX 1072,9 11019 +2,71%
WIG 30 2 659,16 2 602,45 -2,13%
BUX 37 233,4 371714 -0,17 %
DAX 12 364,1 12 246,7 -0,95 %
S&P 500 29015 2914,0 +0,43 %
Dow Jones 25 964,8 26 458,3 +1,90 %
Nasdaq 8 109,54 8 046,35 -0,78 %
DJ STOXX 600 382,26 383,18 +0,24 %
Zlato 1201,2 1190,9 -0,86 %
Stfibro 14,49 14,71 +1,90 %
Ropa WTI 69,80 73,25 +4,94 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index

CEZ

m Bulharska spolecnost Inercom ma stale snahu ziskat bulharska aktiva spole¢nosti CEZ a presvédgit tak tamni
antimonopolni ufad, aby transakci nakonec povolil. Vyplyva to ze zpravy agentury Bloomberg, dle které Inercom
odeslal zadost o schvaleni koupé bulharskych aktiv CEZu poté, co prodal sva solarni aktiva. Pravé obavy o ziskani

dominantniho postaveni na trhu staly za €ervencovym zamitnutim transakce ze strany antimonopolniho Ufadu.
Inercom si tak od divestice svych solarnich aktiv slibuje odblokovani situace a povoleni transakce.

Cena 1. 9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zmeéna (%) Min. v zafi 2018 Max. v zafi 2018

563,00 567,50 +0,8 % 547,00 585,00
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Erste Group Bank dnes informovala o tom, Ze sou¢asného CEO banky Andrease Treichla nahradi od ledna roku
2020 v Cele spolecnosti Bernhard Spalt. Andreas Treichl skon&i na konci roku 2019. Do poloviny téhoz roku jeho
budouci nastupce odstoupi ze vSech svych dosavadnich funkci.

Cena 1. 9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zari 2018

886,20 939,40 +6,0 % 885,00 977,60
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Komeréni banka byla zafazena do indexu FTSE4Good Index Series, ktery slouzi k posuzovani vykonnosti
spolecnosti, které prokazuji silné zaméfeni na ochranu Zivotniho prostfedi, socialni otazky ¢&i firemni Fizeni
(Governance). ,Komeréni banka jako podnikatelsky subjekt i jako zaméstnavatel se snazi chovat v(c¢i spole¢nosti i
zivotnimu prostiedi s respektem a maximalné zodpovédné. Zarazeni do indexu FTSE4Good je pro nas dukazem
toho, ze svoji praci délame dobfe. Soucasné jde o zavazek dale se zlepSovat a chovat se v souladu s hodnotami
nasi firmy,“ komentoval zafazeni do indexu pfedseda pfedstavenstva a generalni feditel banky Jan Juchelka.

Cena 1.9.2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zaFi 2018

924,50 911,00 -1,50 % 882,00 930,50
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Cena 1. 9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zafi 2018

262,50 259,00 -1,3% 253,50 264,00
Zdroj: Bloomberg

VIG

® Analytici bankovni skupiny Erste zvySili doporu€eni pro akcie pojistovny VIG na ,kupovat z predchoziho
»=akumulovat®. Cilova cena byla zvySena ze 27 eur na 30 eur.manazera v dcefiné spole€nosti Donau Versicherung
do vedeni Vienna Insurance Group. Peter Thirring bude zodpovédny za compliance a aktivni zajiStovaci €innosti ve
spole¢nosti VIG. Pan Thirring byl jiz dfive jmenovan &lenem dozoréi rady VIG Re sidlici v Praze.
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Cena 1.9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zafi 2018
604,00 640,50 +6,04 % 588,00 652,00
PFNonwovens

m Generalni feditel a len predstavenstva FrantiSek Rezaé se rozhod| odstoupit ze svych funkci. Dozoréi rada rozhodla

nechtéla komentovat.

Cena 1. 9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zafi 2018

910,00 904,00 -0,66 % 892,00 918,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Bankovni dim Moneta Money Bank oznamila Uspésny prodej portfolia nevykonnych uvérovych pohledavek.
Navysila vyhled konsolidovaného Cistého zisku za rok 2018 na 4 mid. K& z 3,7 mld. K& a vyplatu podilu na zisku za
rok 2018 na 5,5 K& z 5 K& na jednu akcii pfed zdanénim.

Cena 1. 9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zari 2018

77,70 81,70 +5,15 % 75,70 82,30
Zdroj: Bloomberg

CME

® Medialni skupina Central European Media Enterprises nedokoncila prodej svych aktiv ve Slovinsku ani v jiz
posunuté Ihité, ktera byla stanovena na 14. 9. 2018, tedy téméF po roce od oznameni, Ze firma planuje prodat sva
chorvatska a slovinska aktiva. Spole¢nost asi po roce od prvniho oznameni sdélila, ze transakce, které byly
stanoveny v celkové vysi 230 mil. EUR, bude rozdélena na dva samostatné obchody — na prodej chorvatskych aktiv
za 85 mil. EUR a slovinskych aktiv za 145 mil. EUR. Provedeni obou transakci podléha schvaleni regulatornich
Ufadd. CME oznamila uzavfeni prvni transakce, zahrnujici prodej chorvatské televize spole¢nosti Slovenia
Broadband (dcefiné firmé spole¢nosti United Group), jiz v €ervenci tohoto roku. Druha &ast obchodu, tedy dokonceni
slovinské transakce, nebyla ufady doposud schvalena a finalni termin k provedeni obchodu je posunut na 31. fijna
2018.

Cena 1.9.2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zaFi 2018
83,50 80,60 -3,47 % 78,40 83,90
Zdroj: Bloomberg
Kofola

B CED Group v ramci zrychleného Upisu prodal cely svij 12,4% podil (2,77 mil. ks akcii) za cenu 255 K& na akcii
(celkovy objem pak ¢ini 706 mil. K&). CED Group tak prodal svij balik akcii se 4,9% diskontem vaéi véerejSi
zavéretné cené. Cena 255 K& odpovida 8,2x nasobku letosSni ocekavané EV/EBITDA, coz je vyrazny diskont vigi
sektoru, jenz se obchoduje dle medianu na 13,9x EV/EBITDA 2018.

Cena 1. 9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zafi 2018

283,00 316,00 +4,64 % 267,00 320,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

® Tabakova spolec¢nost Philip Morris predstavila hospodaiské vysledky za prvni pololeti roku 2018. Trzby bez
spotfebni dané a DPH v prvnim pololeti oproti stejnému obdobi minulého roku vzrostly o 11,2 % na 6,42 mid. K&,
provozni zisk o 7,8 % a Cisty zisk vyrostl 0 6,2 % na 1,75 mld. K&. Trzby za vyrobni sluzby v prvnim pololeti
meziroéné poklesly ze 1,3 mid. K& na 1,1 mid. K&. Pokles byl pfedev§im zplsoben zavedenim ucetniho standardu

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



% Fio banka ——

F10 BANKA — MESICNi REPORT (ZARi 2018)

IFRS 15. Pfi vylou€eni této Upravy by trzby za vyrobni sluzby vykazaly rist o 3,3 %. Trzby v tuzemsku bez spotfebni
dané a DPH se v 1H meziro¢né zvysily o 18,7 % na 3,6 mid. K& diky uvedeni bezdymnych tabakovych vyrobku
HEETS a zafizeni IQOS na trh v &ervenci 2017 a také diky pfiznivému cenovému vyvoji. Celkovy trh cigaret v Ceské
republika poklesl o odhadovanych 2,5 % na 9,8 mid. kusU cigaret. Trzby Philip Morris Slovakia bez spotfebni dané a
DPH se v mistni méné meziroéné zvysily o 30,2 % na 67,8 mil. euro. Pfi¢inou ristu bylo podobné jako v Ceské
republice zavedeni bezdymnych vyrobkd HEETS a zafizeni IQOS v srpnu 2017 a pfiznivy vyvoj prodejnich cen.
Celkovy trh cigaret na Slovensku zUstal zhruba stejny s odhadovanym poklesem o 0,2 % na 3,5 mid. kusu.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Philip Morris

Cena 1.9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zafi 2018

14 900 14 900 +0,00 % 14 620 15100
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1. 9. 2018 Cena 30. 9. 2018 Zména (%) Min. v zafi 2018 Max. v zafi 2018

56,30 57,00 +1,2 % 55,20 59,10
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodi Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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Kontaktni udaje
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Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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