Mesicni report

Zpravodajstvi z kapitalovych trhi

1.7.-31.7.2018

V sedmém kalendafnim mésici se zamorskym akciovym trhtim dafilo. Siroky akciovy index S&P 500 zpevnil
v uplynulém meésici o 3,6 %. Technologicky index Nasdaq posilil 0 2 % a tradi¢ni index Dow Jones vyrostl vUci
¢ervnovym zavéreé¢nym hodnotam o 4,7 %. Z jednotlivych sektorl se nejlépe vedlo primyslovému sektoru (+7,0 %
m/m) a sektoru zdravotni péce (+6,5 % m/m). Nejslab$i vykonnost za uplynuly mésic naopak vykazal telekomunikaéni
sektor (+1,0 % m/m) a realitni sektor (+1,0 % m/m).

Akciovym trhim na starém kontinentu se v Cervenci dafilo stejné dobfe. Némecky akciovy index DAX pfidal 4,1 %.
Nejlepsi vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za Cervenec pysni akcie Deutsche Bank (+21,3 % m/m) a
spole€nosti Deutsche Lufthansa (+16,5 % m/m). Nedafilo se naopak akciim provozovatele zdravotnickych zafizeni
Fresenius (-4,0 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se nejlépe vedlo polskym akciovym titulim. TaméjSi index
WIG 30 posilil oproti ¢ervnovym zavére€nym hodnotam o 7,2 %. Madarsky index BUX naopak oslabil 1,0 % a hodnota

Ceského akciového indexu PX se béhem Eervence zvysila 0 2,6 % na 1 092,2 b.

Na komoditnim trhu se nedafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota se v sedmém kalendafnim mésici snizila o 7,3 %.
Z drahych kovu se nedafilo zlatu (-2,3 % m/m) ani stfibru (-3,4 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za éervenec 2018

1.7.2018 31.7.2018
PX 1 064,20 1092,34 +2,64 %
WIG 30 2 464,89 2 641,36 +7,16 %
BUX 36 127,71 35 742,06 -1,07 %
DAX 12 306,00 12 805,50 +4,06 %
S&P 500 2718,37 2 816,29 +3,60 %
Dow Jones 24 271,41 25 415,19 +4,71 %
Nasdaq 7 510,30 7671,79 +2,15 %
DJ STOXX 600 379,93 391,61 +3,07 %
Zlato 1 252,60 1224,15 -2,30 %
Stfibro 16,12 15,56 -3,38 %
Ropa WTI 74,15 68,76 -7,30 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
B Bulharsky antimonopolni uUfad zamitnul prodej bulharskych aktiv do rukou spoleénosti Inercom. V tiskovém

prohlaSeni bulharského regulatora stoji, ze akvizice by mohla posilit dominantni postaveni spole€nosti na trhu s
elektfinou. Obé dot&ené spolecnosti si chtéji rozhodnuti nejprve prostudovat a nasledné oznami dalsi kroky.

B Firma Amper Market bude v pfistim roce novym dodavatelem elektfiny pro trakcni vedeni Ceské Zeleznice.
Spolecnost podle CTK uspéla v aukci s nabidkou 100,9 KE/MWh. Jedna se tak o cca 22 % méné oproti maximalni
cené stanovené Spravou zelezni¢ni dopravni cesty. Amper Market tak vystfida dlouholetého dodavatele CEZ.

Cena 1.7. 2018 Cena 31.7. 2018 Zména (%) Min. v €ervenci 2018 Max. v €ervenci 2018

527,00 574,00 +8,9 % 514,00 584,00
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Cena 1.7.2018 Cena 31. 7. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2018 Max. v cervenci 2018

927,80 950,00 +2,4 % 876,20 954,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Cena 1.7. 2018 Cena 31. 7. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2018 Max. v ¢ervenci 2018

935,50 949,50 +1,50 % 921,50 955,50
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

B Telekomunikaéni spole¢nost O2 Czech Republic oznamila hospodarské vysledky za druhy kvartal a prvni pololeti
roku 2018. K lepSim nez ocekavanym ¢&islim napomohly rodinné balicky a televizni prava na nejlepSi sportovni
zapasy. Za prvni pololeti roku 2018 spole¢nost vykazala vynosy na urovni 18,56 mid. K&, meziro¢né o 0,6 % vice.
Provozni zisk EBITDA v prvnim pololeti meziroéné rostl o 5,6 % na 5,38 mid. K&. Cisty zisk za prvni pololeti
meziroéné rostl 0 5,4 % na 2,78 mid. K&. V Ceské republice vynosy v prvnim pololeti meziro&né zdstaly na drovni
15,11 mld. K&, zatimco na Slovensku vynosy vzrostly o0 9 % na 141 mil. EUR. V korunach vynosy dosahly 3,58 mid.
K¢, o 3,8 % vice. Mobilni datova spotfeba zakaznikd O2 meziro€né rostla o témér 120 %. V segmentu pevnych linek
pocet zakazniki O2 TV dosahl v prvnim pololeti 250 tisic. DalSich 37 tisic zakaznikd vyuziva sluzbu MULTI,
umozfiujici sledovat O2 TV na vice televizorech najednou. Vedeni o¢ekava, Ze investi¢ni vydaje budou na vysSi
urovni.

Cena 1.7.2018 Cena 31.7.2018 Zména (%) Min. v €ervenci 2018 Max. v ¢ervenci 2018

255,50 259,00 +1,4% 253,00 266,50
Zdroj: Bloomberg

VIG

B PgjiStovna Vienna Insurance Group (VIG) zvefejnila personalni zmény ve vedeni spole¢nosti. Liane Hirner
nastoupila na pozici finanéniho feditele (CFO). Sou&asti vedeni spole€nosti je Liane Hirner jiz od unora tohoto roku a
na pozici CFO nahradila 1.7. letoSniho roku stavajiciho feditele Martina Simhandla. Pan Simhandl odstupuje z
vedeni spolecnosti po 32 letech €innosti. Dale se ke stejnému datu Peter Thirring pfesune z pozice Generalniho
manazera v dcefiné spole¢nosti Donau Versicherung do vedeni Vienna Insurance Group. Peter Thirring bude
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zodpovédny za compliance a aktivni zajiStovaci €innosti ve spole€nosti VIG. Pan Thirring byl jiz dfive jmenovan
¢lenem dozoréi rady VIG Re sidlici v Praze.

Cena 1.7.2018 Cena 31.7.2018 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2018 Max. v ¢ervenci 2018
609,00 628,50 +3,20 % 596,50 632,50
PFNonwovens

B Spole¢nost oznamila, e Marian Rasik odstoupil z pozice &lena predstavenstva PFNonwovens, a.s. s uginnosti od
16.7.2018. Pan Rasik se podle prohlaseni bude nyni pIné vénovat pozici finan¢niho feditele (Group CFO) na drovni
spoleénosti PFNonwovens Holding s.r.o. pro cely koncern PFNonwovens. Do pfedstavenstva spole¢nosti byl nové
zvoleny Allen Bodford a to na funkéni obdobi 3 let. Pan Bodford rovnéz pusobi jako generdini feditel celého
koncernu PFNonwovens.

Cena 1.7. 2018 Cena 31.7. 2018 Zména (%) Min. v €ervenci 2018 Max. v ¢ervenci 2018

910,00 904,00 -0,66 % 892,00 918,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Moneta Money Bank oznamila, Zze obdrzela od mezinarodni ratingové agentury Moody'‘s aktualizované stanovisko s
nezménénym dlouhodobym a kratkodobym ratingovym hodnocenim na urovni ,Baa2/P-2" se stabilnim vyhledem.

B Fio banka aktualizovala své doporuceni pro akcie bankovniho titulu. Cilova cena byla mirné snizena na 88 K¢
z plvodnich 92 K¢&, doporuéeni snizeno na ,akumulovat” z plvodniho koupit.

Cena 1.7.2018 Cena 31. 7. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2018 Max. v cervenci 2018

76,30 75,00 -1,7% 74,00 79,85
Zdroj: Bloomberg

CME

B Medialni skupina Central Media Enterprises pfedstavila vysledky za 2Q 2018. Vynosy skupiny meziro¢né vzrostly o
9 % 159,6 mil USD, hruby provozni zisk OIBDA o 8 % na 55,7 mil. USD. Po ocisténi o pohyb ménovych kurzl byly
vysledky mezirocné stabilni. ZadluZeni na konci ¢ervna bylo niz8i nez 4,4nasobek OIBDA. Primérny urok ¢inil 4,1
%. Pokud by spole¢nost do vysledkl za 2Q promitla nyni dokoncovany prodej chorvatskych aktiv, bylo by zadluzeni
na 4,1nasobku. Spole¢nost zaroven pracuje na ziskani souhlasu s prodejem slovinskych aktiv.

Cena 1.7.2018 Cena 31. 7. 2018 Zména (%) Min. v cervenci 2018 Max. v ¢ervenci 2018
91,00 85,00 -6,60 % 84,50 92,00
Zdroj: Bloomberg
Kofola

B Spole¢nost Kofola svolala na 13. srpna valnou hromadu ke snizeni zakladniho kapitalu o 1,1 mld. korun kvdli
optimalizaci struktury vlastniho kapitalu. Davodem navrhovaného snizeni zakladniho kapitalu spole¢nosti je
optimalizace struktury vlastniho kapitalu. Nova struktura zajisti dostate€né disponibilni zdroje pro jejich budouci
rozdéleni mezi akcionafe, a to i pfi pfipadném pfecenéni hodnoty dcefiné spole¢nosti HOOP Polska. Snizeni
zakladniho kapitalu spole¢nosti bude provedeno zruSenim 3052 akcii spole¢nosti o celkové jmenovité hodnoté
305200 K¢ a dale snizenim jmenovité hodnoty vSech ostatnich akcii spole¢nosti o ¢astku 50 K& z ¢astky 100 K&.

Cena 1.7.2018 Cena 31. 7. 2018 Zména (%) Min. v éervenci 2018 Max. v ¢ervenci 2018

308,00 296,00 -3,9% 295,00 311,00
Zdroj: Bloomberg
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Philip Morris
® Analytik Jakub Mician z Wood & Company snizil doporu€eni pro Philip Morris CR na ,drzet®. Cilova cena byla
snizena na 17000 K¢ z 18887 K¢.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Philip Morris

Cena 1.7.2018 Cena 31.7.2018 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2018 Max. v ¢ervenci 2018

15 280 15100 -1,18 % 15 060 15680

Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1.7.2018 Cena 31. 7. 2018 Zména (%) Min. v €ervenci 2018 Max. v ¢ervenci 2018
68,00 63,00 -7,4% 62,60 69,60

Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodi Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili
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Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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