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V rdmci zamorskych akciovych trhi se v ¢ervnu nejlépe vedlo technologickému indexu Nasdaq, ktery béhem Sestého
kalendafniho mésice zpevnil 0 0,9 %. Sir$i akciovy index S&P 500 zakongil &erven silngjsi 0 0,5 % vudi kvétnovym
zavére¢nym hodnotam. Z triumviratu hlavnich americkych akciovych indexd se nejhlre vedlo tradi¢nimu indexu Dow
Jones, ktery za ¢erven zakongil slabSi 0 0,6 %. Z jednotlivych sektorl vykazaly nejlepSi vykonnost spotfebitelsky sektor
nezbytnych statk(l (+4,2 % m/m) a realitni sektor (+3,9 % m/m). Hdfe performoval primyslovy sektor (-4,6 % r/r) a
finanéni sektor (-2,0 % m/m).

Akciovym trhim na starém kontinentu se v ¢ervnu dafilo o poznani harfe. Némecky akciovy index DAX odepsal 3,3 %.
Nejlepsi vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za Cerven pysSni akcie provozovatele zdravotnickych
zafizeni Fresenius (+4,6 % m/m) a spole€nosti Linde (+4,3 % m/m). Nedafilo se naopak akciim némecké automobilky
Volkswagen (-11,6 % m/m) a spolecnosti Deutsche Post (-13,9 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se nevedlo
polskym akciovym tituldm. Taméjsi index WIG 30 oslabil oproti kvétnovym zavéreénym hodnotam o 3,1 %. Madarsky
index BUX naopak pfidal 0,5 % a hodnota ¢eského akciového indexu PX se béhem Cervna snizila 0 1,1 % na 1 064,2 b.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota povyskocila v Sestém kalendafnim mésici o 10,6 %.
Z drahych kovu se nedafilo zlatu (-3,5 % m/m) ani stfibru (-1,9 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za ¢erven 2018

1. 6. 2018 30. 6. 2018
PX 1 076,10 1 064,20 -1,11 %
WIG 30 2510,43 2 464,89 -3,05 %
BUX 34 837,13 36 127,71 +0,49 %
DAX 12 783,76 12 306,00 -3,29 %
S&P 500 2724,01 2718,37 +0,48 %
Dow Jones 24 667,78 24 271,41 -0,59 %
Nasdaq 7 462,45 7 510,30 +0,92 %
DJ STOXX 600 385,49 379,93 -0,82 %
Zlato 1300,1 1 252,60 -3,54 %
Stiibro 16,45 16,12 -1,88 %
Ropa WTI 67,04 74,15 +10,61 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index

CEZ

B Valng hromada spoleénosti CEZ odsouhlasila dividendu ve vysi 33 KC. Z dozor¢i rady byl odvolan jeji pfedseda
Vaclav Paces, skonCil také Robert Stastny a Petr Polak. Novymi ¢leny byli zvoleni Lubomir Lizal, byvaly ¢len
bankovni rady CNB, Kerel Tyll, ktery Séfuje odboru statniho rozpo¢tu na ministerstvu financi a Otakar Hora, ktery

pusobil jako viceprezident Komory auditord CR a rovnéz zodpovidal za provozni fizeni v poradenské skupingé KPMG
v CR.

B Analytici banky Deutsche Bank pfistoupili ke zvy$eni cilové ceny pro akcie skupiny CEZ na 620 K& z dosavadnich
580 K¢ pfi stavajicim doporuceni kupovat ,buy*.

Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2018 Max. v ¢ervnu 2018

552,50 527,00 -4,62 % 516 569
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Erste Group predstavila plan akvizice 6,29 % podilu v rumunské bance BCR od spole¢nosti SIF Oltenia za 140 mil.
EUR (0,136 EUR za akcii). (podil 6,29 % je roven 1 023 milionu akcii) Ve zpravé Erste dale uvedla, Ze k odkupu
dojde skrze jednu transakci, ke které dojde v druhé poloviné roku 2018. Celkovy podil Erste v bance BCR po
uskute€¢néni obchodu stoupne na 99,88 %. Zbyvajicich 0,12 % akcii spolec¢nosti drzi pfevazné byvali a stavajici
zaméstnanci BCR.

Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2018 Max. v ¢ervnu 2018

921,40 927,80 +0,69 % 887,00 954,80
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2018 Max. v cervnu 2018

895,00 935,50 4,53 % 895,00 935,50
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

B Valna hromada O2 Czech Republic schvalila vyplatu dividendy ve vy$i 17 K& a ¢asti emisniho azia ve vysi 4 K& na
akcii, celkem tedy 21 K& na akcii. Celkoveé firma vyplati na dividendach 5,274 miliardy K¢, tedy 98 procent loriského
Cistého zisku. S ¢asti emisniho azia pak vyplata naroste na 6,515 miliardy korun.

Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%) Min. v éervnu 2018 Max. v ¢ervnu 2018

286,00 255,50 -8,75% 252,00 284,00
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

B PKN Orlen, jakozto majoritni vlastnik Unipetrolu, informoval a schvaleni vytésnéni minoritnich akcionarl ze strany
CNB. Zbyvajicich necelych 11 mil. ks akci by mélo byt vytésnéno na 380 K& na akcii.
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Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2018 Max. v ¢ervnu 2018
374,50 376,00 +0,40 % 372,00 377,00

VIG

B Soucasti danového bali¢ku, ktery ve stfedu schvalila vlada, je i zavedeni spotfebni dané z tabakovych vyrobkd,
Vv nichZ se tabak na rozdil od cigaret pouze zahfiva. Navrh bude pokracovat v legislativnim reportu a v platnost by
mohla vstoupit jiz od zacatku roku 2019. Dan by se méla tykat vyrobku iQOS, ktery vyrabi pravé PM CR.

Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%)

Min. v ¢ervnu 2018 Max. v ¢ervnu 2018
638,00 609,00 -4,55 % 595,00 640,50

Pegas Nonwovens

B Fio banka zvysila cilovou cenu pro vyrobce netkanych textilii na 895 K& z pavodnich 814 K¢&. Doporucéeni zustalo na

stupni ,drzet”. Cilova cena byla navySena na pozadi dalSiho rozSifeni vyrobnich kapacit v podobé& nové tuzemské
semikomer¢ni linky.

Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2018 Max. v cervnu 2018
900,00 910,00 +1,11% 886,00 940,00

Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

® Moneta uvedla, ze v Cervnu uskuteCnila dalSi Uspé€Sny prodej nezajiSténych nevykonnych uvérovych pohledavek
(NPLS) v nominalni hodnoté 466 milionu K&. Z prodeje realizovala mimofadny zisk pfed zdanénim ve vysi 58 mil.
KE. Prodej byl uskute¢nén prostfednictvim konkurenénich aukci, pfiéemz portfolio bylo prodano na zakladé nejvyssi
nabidky spole¢nosti Intrum Czech, s.r.o. Uvnitf portfolia se nachazelo pfiblizné 7 800 retailovych Gvéru, které jsou

v prodleni déle nez 7 let. Moneta dale uvedla, Ze v pfipadé pfiznivych podminek bude letos v prodeji nevykonnych
uvérovych pohledavek pokracovat.

Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2018 Max. v ¢ervnu 2018
77,20 76,20 -1,17 % 75,40 79,10
Zdroj: Bloomberg

CME

B Manazefi medialni skupiny CME tento tyden uplatnili opce na nakup spole¢nosti. Spolufeditelé Christoph Mainusch

a Michael Del Nin v Utery uplatnili opce na nakup 74 583 kus( akcii a ve stejny den prodali 20 847 kusu za
primérnou cenu 3,80 dolart. Informace vyplyva ze zpravy pro regulatora.

Cena 1. 6. 2018 Cena 30. 6. 2018 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2018 Max. v ¢ervnu 2018
85,20 91,00 +6,81 % 82,70 92,00
Zdroj: Bloomberg

B Spolednost CED Group realizovala prodej &asti svého podilu v Kofole CeskoSlovensko. Doposud CED Group
vlastnil 20,96% podil. CED Group prodal investorim celkem 1,91 mil. kust akcii Kofoly za cenu 270 K¢ za akcii a
snizil tak sv(j podil ve spole€nosti na 12,4 %. Cena transakce je o 26 % niZe oproti v€erejsi uzaviraci cené 364 K¢.
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B Fio banka pfistoupila ke zvySeni doporuceni pro akcie Kofola na ,koupit“ z plivodniho ,akumulovat®. Cilova cena byla
ponechana na 459 K¢&. Fundamentalni pohled na spole¢nost Kofola zlstal nezménén, nadale Fio predpoklada
zejména pod vlivem niZSich cen cukru a dalSiho upevriovani pozice v Adriatickém regionu zlepSeni provozni
ziskovosti jak v letosnim, tak v pfFistim roce. S poklesem ceny akcie se navic jevi atraktivngjsi dividendovy vynos,
ktery by se za predpokladu, ze Kofola vyplati v pfistim roce dividendu alespori kolem 13 K& na akcii, mohl pohybovat
na solidnich cca 4,5 %.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

370,00 308,00 -16,76 % 275,00 390,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

B Soucasti dafového bali¢ku, ktery ve stfedu schvdlila vlada, je i zavedeni spotfebni dané z tabakovych vyrobkd,
v nichZ se tabak na rozdil od cigaret pouze zahfiva. Navrh bude pokraCovat v legislativnim reportu a v platnost by
mohla vstoupit jiz od za¢atku roku 2019. Dan by se méla tykat vyrobku iQOS, ktery vyrabi pravé PM CR.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

14 560 15280 +4,95 % 14 560,00 15 680,00
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

B Valna hromada likérky Stock Spirits Group schvalila vyplatu dividendy a vSechny body navrzené managementem.
Valnd hromada schvalila vyplatu dividendy ve vy8i 0,0572 EUR na akcii. Dale valnd hromada schvalila vSechny
managementem navrzené body. Zajimavosti je, Zze pétina hlasujicich akcionafd vyslovila nedivéru Johnu
Nicolsonovi a Davidu Maloneymu, ktery plisobi jako pfedseda rady feditel(. Podpora zbylych ¢lenl rady byla vy$si.
Schvaleny byly také obvyklé pravomoci managementu navysit kapital v pfipadé vétsi akvizice, ¢i naopak provést
zpétny odkup akcii a snizit ho. Novinkou letoSniho roku byl bod 18, jehoz schvaleni spole&nosti umozni rozpusténi
emisniho azia. Management v komentafi k navrhu uvadi, ze bod navrhnul, aby ziskal vétsi flexibilitu pfi vyplaté
dividendy, a Ze ho v sou€asnosti (nad ramec dividendové politiky) vyplatit nezamysli.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

73,40 68,00 -7,4 % 67,40 73,70
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluZzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili
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Kontaktni udaje
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Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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