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V patém kalendarnim mésici se zamorskym akciovym trhtim dafilo dobre. Sirsi akciovy index S&P 500 posilil v priibé&hu
kvétna oproti dubnovym zavére¢nym hodnotam o 3,4 %. Z triumviratu hlavnich zamofrskych akciovych indext se nejlépe
vedlo technologickému indexu Nasdaq, ktery si za kvéten pfipsal 5,1 %. Tradi¢ni index Dow Jones zpevnil v patém
kalendafnim mésici o 3,1 %. Z jednotlivych sektorl vykazaly nejlepsi vykonnost informacni technologie (+7,1 % m/m) a
pramyslovy sektor (+2,7 % m/m). Hufe se dafilo telekomunikaénimu sektoru (-2,3 % r/r) a utilitdm (-1,7 % m/m).

Akciovym trhdm na starém kontinentu se v kvétnu dafilo o poznani hife. Némecky akciovy index DAX oslabil o0 0,14 %.
Nejlepsi vykonnost v ramci némeckého akciového indexu dosahla za kvéten technologicka spole¢nost Infineon (+10,4
% m/m) a farmaceuticka spole¢nost Merck (+7,5 % m/m). Nedafilo se naopak akciim bankovnich titull Deutsche Bank
(-19,4 % m/m) a Commerzbank (-18,4 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se nejhufe vedlo madarskym
akciovym titulim. Tamé;j$i index BUX oslabil oproti dubnovym zavéreénym hodnotam o 8,3 %. Polsky index WIG 30
ztratil 4,9 % a hodnota ¢eského akciového indexu PX se béhem kvétna snizila 0 3,6 % na 1 076,1 b.

Na komoditnim trhu se nedafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota se v patém kalendafnim mésici snizila o 2,2 %.
Z drahych kovt se dafilo Iépe stfibru (+0,9 % m/m). Zlato mirné oslabilo o 1,5 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za kvéten 2018

1.5.2018 31.5.2018

PX 1115,93 1 076,10 -3,57 %
WIG 30 2 640,90 2510,43 -4,91 %
BUX 38 295,72 34 837,13 -8,25 %
DAX 12 580,87 12 783,76 -0,14 %
S&P 500 2 669,91 2724,01 +3,35 %
Dow Jones 24 311,19 24 667,78 +3,10 %
Nasdaq 7 119,80 7 462,45 +5,09 %
DJ STOXX 600 384,64 385,49 -0,5%

Zlato 1 324,00 1300,1 -1,45 %
Stiibro 16,51 16,45 +0,90 %
Ropa WTI 68,10 67,04 -2,23 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
m CEZ vysledky za 1Q piekvapil zejména na strané vynosu, kdyz vykazal jejich 14% meziroéni pokles na 45,4 mid.
K¢, zatimco median trhu byl posazen na hladinu 53 mld. K&, na$ odhad pak na uroven 55 mid. K&. OCistény Cisty
zisk v 1Q 2018 meziro€né klesnul 0 17 % na 7,3 mld. K&, coz je téméf v souladu jak s nasim odhadem (7 mid. K¢&),
tak trznim konsensem (medianovy odhad 7,2 mlid. KC). Mirné lepsi Cista ziskovost oproti nasi progndze byla

zplsobena zejména lehce niz§imi odpisy a urokovymi naklady. V souladu s nasim ocekavanim CEZ ponechal
letodni vyhled EBITDA, resp. o€isténého Cistého zisku v rozmezi 51 — 53 mld. K&, resp. 12 — 14 mid. K&.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

542,00 552,50 +1,94 % 538,50 590,00
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B HSBC zvySuje doporuceni pro akcie Erste Group Bank AG z ,hold“ na ,buy”. Cilova cena byla zvySena na 46 EUR
(cca 1173 K&) z pavodnich 43 EUR (cca 1096 K&).

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2017 Max. v kvétnu 2017

1039,0 921,40 -11,36 % 889,00 1 050,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

915,5 895,00 -2,19% 879,00 922,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

290,0 280,00 -3,45 % 280,00 293,50
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

B Polska rafinérska a petrochemicka skupina PKN Orlen v prohlaseni uvedla, Ze hodla vytésnit zbyvajici minoritni
akcionare Unipetrolu za 380 K¢ na akcii. Jedna se o pfiblizné 5,97 % akciii Unipetrolu. PKN Orlen v nejbliz§i dobé
poda zadost CNB, vytésnéni by chtél realizovat do konce letoSniho roku.

B Predstavenstvo rafinérské a petrochemické spole¢nosti Unipetrol v dneSnim prohlaseni uvadi, ze nenavrhne vyplatu
dividendy v roce 2018. ,Predstavenstvo SpoleCnosti nenavrhne valné hromadé Spole€nosti rozdéleni
nekonsolidovaného nerozdéleného zisku Spole€nosti minulych let ani jeho ¢asti mezi akcionafe Spole¢nosti. Navrh
predstavenstva byl pfedlozen dozori radé SpoleCnosti k pfezkoumani a bude predlozen valné hromadé
Spole€nosti, ktera o navrhu predstavenstva Spolec¢nosti rozhodne,” uvadi Unipetrol v prohlaseni.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018
371,0 374,50 +0,94 % 369,00 378,50
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Fortuna

m Sazkaiska spole¢nost Fortuna reportovala pfedbézné neauditované vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku 2018.
Firma vykazala za prvni tfi mésice tohoto roku zisk Ebitda 22,7 milion( eur (y/y + 665,5 %). Celkova vySe pfijatych
sazek vzrostla v prvnim &tvrtleti 0 163,7 % na 797 miliond eur. Cisty zisk v meziroéni komparaci poskogil 0 923,6 %
na 14 milion{ eur.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

199 199,50 0,25 % 190,0 217,0
Zdroj: Bloomberg

VIG

® Rakouska pojisStovaci spole€nost Vienna Insurance Group zvefejnila vysledky za prvni kvartal fiskalniho roku 2018,
pfi¢emz hrubé pfedepsané pojistné meziroéné vzrostlo o 3,9 % na 2,826 mld. EUR a pfekonalo tak v prvnim Ctvrtleti
rdst z posledniho kvartalu pfedeslého roku. SloZzeny pomér (kombinovana kvéta) se snizil 0 0,7 p.b. na 96,2 % oproti
stejnému obdobi pfedeslého roku. Zisk pfed zdanénim vzrostl meziroéné o 7,0 % na 117,3 mil. EUR.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018
684,0 632,50 -7,50 % 620,0 692,0

Pegas Nonwovens

B Spole¢nost v prvnim letodnim c&tvrtleti predstavil vysledky, které byly v souladu s nasim ocekavanim. Vynosy
meziro¢né poklesly o 3,1 % na 1460 mil. K& (naS odhad Cinil 1456 mil. K&). Pokles byl vyhradné zplsoben
meziro¢nim posilenim koruny va¢i euru. Provozni zisk EBITDA meziro€né vzrostl o 7,6 % na 327 mil. K¢ a
v podstaté naplnil nasi predikci ve vysi 318 mil. K&.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

896,90 900,00 +0,45 % 886,00 920,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

® Moneta Money Bank oznamila, Ze zvitézila v tendru na strategickém partnerstvi uspofadaném Ceskou pojistovnou.
,V ramci pfipravované strategické spoluprace budou vybrané retailové produkty a sluzby Banky nabizeny v
pobockové siti Ceské pojistovny a naopak. Banka timto krokem v z&jmu dal$iho zrychleni svého hospodafského
ristu posiluje distribuci svych produktd napfi¢ celou Ceskou republikou,“ uvedla Moneta v prohlaseni.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

76,3 78,10 +2,4% 74,50 78,20
Zdroj: Bloomberg

CME

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

89,50 85,00 -5,03 % 81,20 91,00
Zdroj: Bloomberg
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Kofola

® Napojarska spoleCnost Kofola reportovala Cisla za prvni kvartal fiskalniho roku 2018. Firma vykazala celkové vynosy
v meziro¢ni komparaci vysSi 0 6,7 % (1,43 miliardy K¢), zatimco zisk EBITDA vzrostl 0 23,2 % (97 miliont K¢). Bez
zapocteni polského segmentu by celkové vynosy vzrostly o 10,9 %. Firma v tiskové zpravé uvedla, ze znacky na
polském trhu nevytvafi silnou pozici a Ze hleda nové akvizice. Pokud v roce 2018 nedokaze zvétsit tamni portfolio,
zvazi moznost opusténi tamniho trhu. Cista ztrata za prvni kvartal fiskalniho roku byla totozna jako v prvnim &tvrtleti
roku minulého na urovni 68 miliont K&. Spolu s vysledky za prvni &tvrtleti navrhuje majoritni vlastnik spoleénosti,
firma AETOS s.s., vlastnéna rodinou Samarasu, navyseni dividendy z pfedchozi vy$e 13,50 K& na akcii na 16,20 K&
na akcii.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

410,0 370,00 -9,8% 370,00 420,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

16 240,0 14 800,00 -8,9% 14700 16 360
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

B Valna hromada likérky Stock Spirits Group schvalila vyplatu dividendy a vSechny body navrzené managementem.
Valnd hromada schvalila vyplatu dividendy ve vysi 0,0572 EUR na akcii. Dale valna hromada schvalila vSechny
managementem navrzené body. Zajimavosti je, Ze pétina hlasujicich akcionafd vyslovila nedlvéru Johnu
Nicolsonovi a Davidu Maloneymu, ktery plisobi jako pfedseda rady feditelti. Podpora zbylych ¢€lent rady byla vyssi.
Schvaleny byly také obvyklé pravomoci managementu navysit kapital v pfipadé vétsi akvizice, ¢i naopak provést
zpétny odkup akcii a snizit ho. Novinkou letoSniho roku byl bod 18, jehoz schvaleni spole€nosti umozni rozpusténi
emisniho azia. Management v komentafi k navrhu uvadi, Ze bod navrhnul, aby ziskal vétsi flexibilitu pfi vyplaté
dividendy, a Zze ho v sou€asnosti (nad ramec dividendové politiky) vyplatit nezamysli.

Cena 1. 5. 2018 Cena 31. 5. 2018 Zména (%) Min. v kvétnu 2018 Max. v kvétnu 2018

75,00 72,20 -3,7% 72,00 79,20
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na té&chto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. V8echny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporucéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodi Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz


mailto:research@fio.cz
http://www.fio.cz/

Fio banka, a.s. -6 - www.fio.cz



