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Ve ¢tvrtém kalendarnim mésici se rizikovym aktivdm dafilo. Zamorské akciové indexy si v bfeznu pfipsaly zisky v
rozmezi 0,8 — 1,1 %. Sirsi akciovy index S&P 500 zakongil duben silngj§i o 1,1 % v(&i bfeznovym zavéreénym
hodnotam. Z triumviratu hlavnich zamorskych akciovych indext se nejhure vedlo technologickému indexu Nasdaq, ktery
v dubnu posilil 0 0,8 %.

Evropské akciové trhy se v dubnu prezentovaly rovnéz slusnou vykonnosti. Némecky akciovy index DAX posilil o silné
4,0 %. Nejlepsi vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za duben pysni akcie telekomunikaéni spole¢nosti
Deutsche Telekom (+9,4 % m/m) a softwarové spolecnosti SAP (+8,8 % m/m). Nedafilo se naopak akciim letecké
spole¢nosti Deutsche Lufthansa (-6,8 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se nejlépe vedlo polskym akciovym
tituldm. TaméjSi index WIG 30 posilil oproti bfeznovym zavéreénym hodnotam o 3,3 %. Madarsky index BUX zpevnil o
2,8 % a hodnota ¢eského akciového indexu PX se béhem dubna sniZila 0 0,7 % na 1 116 b.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota povysko ila ve &tvrtém kalendafnim mésici o 4,9 %.
Z drahych kovu se dafilo vice stfibru (+0,8 % m/m). Zlato mirné oslabilo o 0,1 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za bfezen 2018

31. 3. 2018 30. 4. 2018
PX 1123,89 1115,93 -0,71 %
WIG 30 2 556,70 2 640,90 +3,26 %
BUX 37 258,90 38 295,72 +2,78 %
DAX 12 096,73 12 580,87 +4,00 %
S&P 500 2 640,87 2 669,91 +1,10 %
Dow Jones 24 103,11 24 311,19 +0,86 %
Nasdaq 7 063,45 7 119,80 +0,80 %
DJ STOXX 600 370,87 384,64 +3,71 %
Zlato 1 325,50 1 324,00 -0,11 %
Stfibro 16,27 16,51 +0,80 %
Ropa WTI 64,94 68,10 +4,87 %
Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
m Predstavenstvo CEZu navrhlo letosni dividendu ve vysi 33 K& na akcii. Dividendu je$té musi schvalit valna hromada,
ktera se bude konat 22. ¢ervna 2018. Rozhodny den pro uplatnéni prava na dividendu zatim nebyl zvefejnén. CEZ

letos vyplati stejnou dividendu jako v roce 2017, dividendovy vynos €ini stale solidnich 6,1 %. LepSi nez oCekavany
ocistény Cisty zisk za rok 2017 na urovni 20,7 mld. K& (oznameny koncem bfezna) daval nadgji, Ze letosni dividenda

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

514,00 541,50 +5,4 % 511,5 552,5
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Fio banka zvySila v reakci na publikované vysledky a pfedstavenou detailngjsi strukturu vyhledu pro rok 2018
cilovou cenu pro akcie Erste Group na 1070 K& z pGvodnich 980 K&. Doporuceni bylo ponechano na stupni ,drzet".

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017

1042,0 1036,0 -0,6 % 1005,0 1052,0
Zdroj: Bloomberg

Komercéni banka

B Valna hromada komerc€ni banky schvalila dividendu na jednu akcii ve vysi 47 K& pfed zdané&nim.

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

941,0 915,5 -2,7% 912,00 975,0
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

B Q2 reportovala vysledky za 1 &tvrtleti roku 2018. Za fiskalni rok vynosy klesly o 0,3 %, Cisty zisk vzrostl 0 2,9 %.
Vynosy za prvni tfi mésice poklesly o 0,3 % oproti stejnému obdobi v pfedeslém roce a dosahly vySe 9,2 mid. K¢,
pficemz v Ceskeé republice poklesly 0 0,5 % na 7490 mil. KE. Provozni zisk EBITDA vzrostl meziro¢né o 2,9 % na 2,6
mid. K¢ a Cisty zisk se zvysil 0 3,4 % na 1,3 mld. K&. Vynosy z mobilniho segmentu vzrostly o 2,9 % na 4,91 miliardy
K& a pocet zakazniku v mobilnim segmentu meziroéné stoupl o 0,6 % na 4,954 mil. Na rGst vynos( mobilniho
segmentu mélo vliv navySeni objemu prodanych mobilnich dat, ktery se mezirocné zvysil o 140 %. Vynosy v
segmentu pevnych linek se snizily o 6,4 % na 2,58 miliardy K&. Vynosy z O2 TV vzrostly meziro¢né o 8 %, pfiCemz
pocet zakaznikl O2 TV se zvySil o 10 % na 243 tis (O2 eviduje jiz témér 280 tis. aktivnich set top boxu).
Predstavenstvo O2 schvalilo navrh vyplatit dividendu za rok 2017 ve vySi 17 K& na akcii, pfi€emz to predstavuje 98
% podil Cistého nekonsolidovaného zisku spole¢nosti. Dale schvalilo navrh na rozdéleni ¢asti emisniho azia ve vysi
4 K& na akcii. Dohromady planuje vyplatit akcionafim 21 K& na akcii.

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

285,0 290,0 +1,8% 280,5 294,0
Zdroj: Bloomberg
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Unipetrol

® Petrochemicka a rafinérska spole€nost Unipetrol ozndmila vysledky za 1Q 2018. Trzby doséhly 27,2 mld. K& a
meziro¢né tak poklesly o 2,7 mld. K& (-9 %). Provozni zisk EBITDA LIFO dosahl vySe 1,5 mid. K& a vykazal tak
meziroéni pokles o 59 %. Cisty zisk mezirotné poklesl o 89 % na 320 mid. HospodaFské vysledky byly negativné
ovlivnény zhorsujicim se stavem makroekonomického prostiedi, zejména rostouci cenou ropy, niz§imi marzemi v
rafinérské i petrochemické €asti a zahajenim planované zarazky v rafinérii v Kralupech nad Vitavou. Na meziro¢ni
srovnani hospodarskych vysledk(l mélo také vliv zauctovani €astky 1 mid. K& v prvnim ctvrtleti roku 2017 od
pojistiteld kompenzujici usly zisk a $kody na jednotce fluidniho katalytického krakovani (FCC). V segmentu
downstream provozni zisk EBITDA LIFO poklesl 0 2,2 mid. K& na 1,1 mld. K¢.

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018
378,0 371,0 -1,9% 367,0 378,0
Zdroj: Bloomberg
Fortuna

B Na zakladé Zzadosti emitenta Fortuna Entertainment Group N. V. bude od 2. 5. 2018 emise akcii FORTUNA, ISIN
NL0009604859 vyfazena z obchodovani na trhu Prime Market. Poslednim obchodnim dnem bude den 30. 4. 2018.

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

189,0 196,5 +3,97 185,5 200,00
Zdroj: Bloomberg

VIG

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018
690,5 676,0 -2,10 % 665,0 695,0

Pegas Nonwovens

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

886,0 894,0 +0,9 % 878,0 910,0
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Minoritni akcionaf Monety, spoleCnost Petrus Advisers s 2,3% podilem, vyzvala management k vyplaté mensi
dividendy a vyuZiti prostfedkd k rdstu. Spole¢nost Petrus Advisers si v dopisu stéZuje, Ze jako zahrani¢ni investor
kvali zdanéni pfichazi o 35 % dividendy. Doporu€uje zménu dividendového vyplatniho poméru, ktery by podle ni
nemél pfesahnout 70 % Ccistého zisku. Moneta by podle spole¢nosti Petrus méla vyuzit své silné pozici v oblasti
Uvérovani spotrebitelt, udrzet svlij vyvazeny rizikovy profil a inovacemi zlepsit své sluzby. Moneté doporucuje se
zaméfit na Cesky trh a pfipadné expandovat na dalSi stfedoevropskeé trhy.

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

85,5 76,3 -10,8 % 75,5 86,3
Zdroj: Bloomberg
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CME

B Spole¢nost Central European Media Enterprises pfedcila ocekavani, kdyz firma zaznamenala prvni ziskovy 1Q od
roku 2008. Vynosy spolecnosti mezirocné vzrostly o 25 %, respektive o 7 % pfi konstantnich ménovych kurzech a
rdst tak prekonal oekavani analytik(i. Provozni zisk OIBDA meziro¢né vzrostl o 45 %, respektive o 26 % a také
prekonal odhady analytik(i. Spole¢nosti se podafilo v prvnim kvartale vymanit ze ztraty a vygenerovat Cisty zisk 6,1
mil. USD (0,01 USD na akcii). Vynosy z televiznich reklam meziro€né vzrostly o 26 %, respektive o 7 %. Vynosy z
poplatk(l za distribuci a z pfedplatného meziroéné vzrostly o 23 %, respektive o 8 %. Spole¢nost pfedpoklada, ze
prodej chorvatskych a slovinskych aktiv bude uzavien ve 2Q 2018. Vynosy z prodeje budou pouZity na splaceni
dluhu. Diky dohodnutému pfehodnoceni dluhli spole€nosti naklady na obsluhu dluhu se snizi o 2 p.b. na 4 %
pocinaje kvétnem. ,Finanéni vysledky za Q1 pfedstavuji nas nejsiingjsi start roku za posledni desetileti. ZvySena
ziskovost a schopnost generovat cash flow nam pomohla snizit pomér pakového efektu.“ uvedl jeden z vykonnych
fediteld Michael Del Nin.

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

85,0 89,50 +5,3% 77,9 91,9
Zdroj: Bloomberg

Kofola

® Vedeni spolecnosti potvrdilo oficialné pfedchozi informace ohledné dividendy za rok 2017. Pfedstavenstvo bude
valné hromadé navrhovat ke schvaleni dividendu ve vysi 13,50 K&.

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

407,0 410,0 +0,7 % 400,0 418,0
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

B Valna hromada tabakové spoleénosti Philip Morris CR schvalila dividendu ve vy$i 1080 K& na akcii.

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

17 160,0 16 240,0 -5,4% 15 740,00 17 820,00
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Cena 31. 3. 2018 Cena 30. 4. 2018 Zména (%) Min. v dubnu 2018 Max. v dubnu 2018

72,90 75,00 +2,9% 72,10 77,90
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir( Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpisobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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