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Vstup do nového roku se zamorskym akciovym trhim vydafil. Americké akciové indexy pokracovaly v pribéhu ledna v
prepisovani svych historickych maxim. Index S&P 500 se mlze pochlubit bilanci 14 kalendafnich mésicl za sebou s
kladnym zhodnocenim. Sir$i akciovy index S&P 500 posilil oproti prosincovym zavéreénym hodnotdm o 5,6 %. Ze tii
hlavnich zamofrskych akciovych indext se nejlépe vedlo technologickému indexu Nasdagq, ktery v lednu posilil 0 7,4 %.
Pozadu nezUstal ani tradi¢ni index Dow Jones, ktery si v prvnim kalendainim mésici pfipsal 5,8 %. Z jednotlivych
sektorll vykazal nejlepsi vykonnost spotfebitelsky sektor zbytnych statkd (+9 % m/m) a informaéni technologie (+7,6 %
m/m). Nedafilo se naopak defenzivnim utilitam (-3,1 % m/m) a realitnimu sektoru (+0,74 % m/m).

Akciovym trhim na starém kontinentu se v lednu rovnéz dafilo. Némecky akciovy index DAX zpevnil 0 2,1 %. Nejlepsi
vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za leden muze pochlubit vyrobce sportovniho zbozi Adidas (+12 %
m/m) a provozovatel zdravotnickych zafizeni Fresenius (+8,3 % m/m). Nedafilo se naopak akciim investi¢ni banky
Deutsche Bank (-6,8 % m/m). V ramci stfedoevropského regionu se dobfe vedlo ¢eskym akciovym titulim. Tuzemsky
index PX posilil oproti prosincovym zavére¢nym hodnotam o 4,9 %. Madarsky index BUX posilil o 2,1 % a hodnota
polského akciového indexu WIG 30 se béhem ledna zvysila 0 4 % na 2 938 b.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota povyskocila v lednu o 7 %. Z drahych kovd se dafilo
vice zlatu (+3,3 % m/m) nez stfibru (2,4 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexu za leden 2018

1.12. 2017 31.12. 2017
PX 1078,16 1130,91 +4,9 %
WIG 30 2 825,27 2 937,83 +4,0 %
BUX 39 377,31 40 188,51 +2,1 %
DAX 12 917,64 13 189,48 +2,1%
S&P 500 2 673,61 2 823,81 +5,6 %
Dow Jones 24 719,22 26 149,39 +5,8 %
Nasdaq 6 396,42 7 411,48 +7,4 %
DJ STOXX 600 389,18 395,46 +1,6 %
Zlato 1 303,05 1345,14 +3,3 %
St¥ibro 16,94 17,35 +2,4 %
Ropa WTI 60,42 64,73 +7,1 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index

CEZ

® Managemet CEZu v Dukovanech prezentoval poslanciim hospodafského vyboru mozné varianty, jak se postavit
k vystavbé novych jadernych blok(. Prvni varianta navrhuje, aby novou jadernou elektrarnu postavil samotny CEZ
(konkrétné k tomu urena dcefina firma) s tim, ze CEZu bude poskytnuto podpdrné schéma prostfednictvim
garantovanych cen elektfiny. Druhou variantou je, ze vySe zminénou dcefinou firmu CEZu by ze 100 % odkoupil
stat, ¢imz by vystavba noveho jadra spadla pod jeho taktovku. Treti a podle vCerejSich informaci managementem
nejvice preferovanou variantou je rozdéleni CEZu na dvé ¢asti — na konvenéni (,Spinavou®) ¢ast, jenz by obsahovala

jaderné, uhelné, plynové a velké vodni elektrarny, t6Zbu a obchod — a na regulovanou (,Cistou®) €ast, jenz by
obsahovala distribuci, prodej, obnovitelné zdroje a energetické sluzby.

Cena 1. 1. 2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

496,5 521,5 +5,04 % 496,50 523,00
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Deutsche Bank pfistoupila ke zvySeni cilové ceny pro akcie Erste z pfedchozich 37 eur na 42 eur. Rovnéz zvedla
doporuceni z ,drzet‘ na ,kupovat.

Cena 1. 1. 2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017

925,10 1 024,00 +10,7 % 917,00 1 046,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

®  Analytici Raiffeisen Centrobank pfistoupili ke zvySeni doporuceni pro akcie Komercni banky na buy z pfedchoziho
hold. Cilova cena ponechana na 1020 K¢&.

Cena 1. 1.2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

915,00 935,00 +2,2 % 909,40 945,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

B Mobilni operator O2 reportoval vysledky za étvrty kvartal fiskalniho roku i za cely rok 2017. V meziroénim vyjadfeni
rostly v poslednim kvartale tohoto roku vynosy o 0,1 % na 9,844 miliard K&. Provozni zisk EBITDA pak v mezirocni
komparaci vzrostl na 2,709 miliard K&, tedy o 4,4 %. Cisty zisk poskoéil o 18,2 % na 1,473 miliardy K&, kdyZ jej v
poslednim Ctvrtleti podpofily nové sluzby a prodej podilu ve startupu Taxify.

Cena 1. 1. 2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

276,50 284,00 +2,7 % 272,50 290,00
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

B Unipetrol v zavéru lofiského roku meziroéné zvysil trzby o 15 % na 30,54 mid. K&, zaznamenal rust rafinérské
modelové marZe o 7 %. Spole¢nost zaznamenala vy$$i objem prodeji vSech produktd, pozitivné se promitl rist cen
ropy. Hruby provozni zisk naopak klesl o vice nez 60 % a to zejména vlivem vyplaty pojistného (-1,8 mid. K¢&). Cisty
zisk se snizil na 0,74 mid. K¢.

Fio banka, a.s. -2- www.fio.cz



w* Fio banka

FIO BANKA — MESICNi REPORT (LEDEN 2018)

Cena 1. 1. 2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

376,10 366,50 -2,6 % 364,00 377,50
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

B Fortuna vramci regulatorniho hladeni oznamila dohodu se svym majoritnim akcionafem spolecnosti Fortbet
Holdings Limited (80 %) na podobé& dobrovolného odkupu akcii Fortuny pfi cené 182,5 K& za akcii. Nabidkova cena
reprezentuje prémii 54,2 % vici dvanactimési¢nimu vazenému prdméru cen akcii Fortuny na vefejném trhu a cca
2% prémii vaCi vCerejSi zaviraci cené akcii Fortuny na prazské burze. Management spole¢nosti v ramci
regulatorniho oznameni uvedl, Ze povaZuje nabizenou cenu za férovou a doporucuje zbyvajicim akcionarim
spoleénosti vyuzit dobrovolné nabidky k odkupu akcii. Management Fortuny se opird mj. o nazor konzultaéni
spolecnosti KPMG, ktera nabidkovou cenu k datu 2. 1. 2018 vyhodnotila z finanéniho pohledu jako férovou. Obdobi
pro akceptaci dobrovolné nabidky by mélo byt zahajeno 23. ledna 2018 s pfedpokladanym koncem 23. unora 2018.
Pfed ukonéenim dobrovolné nabidky k odkupu akcii svola Fortuna mimofadnou valnou hromadu, na které se bude
hlasovat o navrhu na stazeni akcii Fortuny z prazské i varSavské burzy. Fortbet za poslednich 10 mésict pfedstavil
jiz tfeti dobrovolnou nabidku k odkupu akcii Fortuny. Oproti nabizené odkupni cené 118 K¢ za akcii z dubna 2017
vylepSil nynéjsi podobu odkupni ceny o cca 55 %.

B Spole¢nost Fortuna zvysila odhady hospodareni za lofisky rok, EBITDA se pohybovala v rozmezi 52,1 - 55,4 mil.
eur, jedna se o rist 135 - 150 %. V roce 2016 EBITDA ¢inila 22,15 mil. €. Objem sazek pak dosahl 1,9 mid. eur.

Cena 1. 1. 2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

177,65 180,00 +1,35% 177,00 182,00
Zdroj: Bloomberg

VIG

B Analytici Baader-Helvea pfistoupili ke snizeni doporuceni pro akcie pojistovaci skupiny Vienna Insurance Group na
»hold“ z .buy“. Cilovou cenu ponechali na 28 eurech (711 K&).

Cena 1. 12. 2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v prosinci 2018 Max. v prosinci 2018

670,00 717,00 +7,01 % 658,00 731,00

Pegas Nonwovens

Cena 1.1.2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

821,10 872,00 +6,20 % 790,00 878,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Moneta Money Bank prodala portfolio pfiblizné 28 tis. problémovych nezajisténych maloobchodnich avérd v
nominalni hodnoté 119 mil. EUR spolecnosti B2 Kapital Czech Republic ze skupiny B2Holding ASA.

Cena 1. 1. 2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

82,40 84,55 +2,61% 81,20 85,25
Zdroj: Bloomberg
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CME

B Podle poslednich Setfeni zGstava podle hospodarskych novin televizni stanice Nova, patfici do skupiny CME, nadale
lidrem na domacim televiznim trhu. TV Nova ma v soucasné chvili kombinovany podil na sledovanosti 30,5 %.
Meziro&né tak svdj podil navysila o 1,7 procentniho bodu. Druha je stale CT s 29,9 %, tfeti pak zlstava s odstupem
Prima na 21 %.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti CME

Cena 1.1.2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

100,30 96,2 -4,1% 96,00 101,30
Zdroj: Bloomberg

Kofola

B Spole¢nost Kofola svolala na 6.2.2018 valnou hromadu. Jednim z bodd bude volba nového ¢lena dozor¢i rady, kdyz
Jacek Wozniak pfedlozil oznameni o odstoupeni z funkce. Jeho funkce zanikne k datu 21.1.2018.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Kofola

Cena 1. 1.2018 Cena 31.1.2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

419,40 417,00 -0,6 % 410,00 426,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Philip Morris

Cena 1.1.2018 Cena 31. 1. 2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

16 556 16 900,00 +2,1% 16 320,00 17 300,00
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

B | jkérka Stock Spirits Group predstavila nahled hospodafeni za druhou polovinu, respektive cely rok 2017.
Hospodareni bylo mirn& nad o&ekavani, uvadi management. Trhy s alkoholem v Polsku a Ceské republice, které se
podili na trzbach skupiny ze tfi &tvrtin, pokracovaly v rlstu z hlediska hodnoty i ceny, uvadi likérka s odvolanim na
listopadova data agentury Nielsen

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1. 1.2018 Cena 31.1.2018 Zména (%) Min. v lednu 2018 Max. v lednu 2018

78,10 88,00 +12,7 % 76,10 91,50
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako nelpIné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa primy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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