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Zavér roku se zamorskym akciovym trhim vydafil. Americké akciové indexy pokracovaly v prosinci v pfepisovani svych
historickych maxim, pfi¢emz index S&P 500 se nyni miize pochlubit bilanci ¢trnacti kalendarnich mésicu za sebou bez
zaporného zhodnoceni. Siréi akciovy index S&P 500 zakonéil prosinec silngjgi o 1 % na hodnoté 2 673,6b.
Technologicky akciovy index Nasdag zpevnil vici listopadovym zavére€nym hodnotam o 0,5 % na 6 396,4 b. Nejlépe se
z triumviratu hlavnich zamorskych akciovych indext vedlo tradiénimu indexu Dow Jones se ziskem 1,8 %.
Z jednotlivych sektor(i vykazaly nejlepsi vykonnost defenzivni telekomunikace (+5,8 % m/m) a energeticky sektor (+4,7
% m/m). Nejhdfe se vedlo utilitam (-6,4 % r/r) a realitnimu sektoru (-1,1 % m/m).

Akciovym trhim na starém kontinentu se v prosinci dafilo smiSené. Némecky akciovy index DAX odepsal 0,8 %.
NejlepsSi vykonnosti vramci némeckého akciového indexu se v prosinci prezentovala medialni spolecnost
ProSiebensat.1 Media (+7,4 % m/m) a provozovatel soukromych zdravotnickych zafizeni Fresenius (+7,4 % m/m).
Nedafilo se naopak akciim energetickych spole¢nosti E.ON (-6,8 % m/m) a RWE (-11,7 % m/m). V ramci
zavéreCnym hodnotdm o 2 %. Madarsky index BUX pfidal 1,8 % a hodnota ¢eského akciového indexu PX b&hem
prosince vzrostla 0 1,8 % na 1 059 b.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI, jejiz trzni hodnota povyskocila v prosinci o 5,3 %. Z drahych kovu se
dafilo vice stfibru (+3 % m/m). Zlato pfidalo 2,2 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych index za prosinec 2017

1. 12. 2017 31.12. 2017
PX 1 059,27 1078,16 +1,78 %
WIG 30 2770,22 2 825,27 +1,99 %
BUX 38 673,73 39 377,31 +1,82 %
DAX 13 023,98 12 917,64 -0,82 %
S&P 500 2 647,58 2673,61 +0,98 %
Dow Jones 24 272,35 24 719,22 +1,84 %
Nasdaq 6 365,56 6 396,42 +0,48 %
DJ STOXX 600 386,69 389,18 +0,64 %
Zlato 1275,01 1 303,05 +2,2 %
Stiibro 16,38 16,94 +3,04 %
Ropa WTI 57,40 60,42 +5,26 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
B Londynsky privatni fond Actis se zajima o turecka aktiva CEZu, ten je prodeji otevieny a priib&zné ziskava nabidky

na prodej. CEZ vlastni polovinu turecké spole&nosti Akcez Enerii Yatirimlari se spoleénosti Akkok. CEZ je prodeji

tureckych aktiv otevieny, spolu s druhym akcionafem letos najal J.P. Morgan, aby poradci zvaZili mozZnosti, jak
s Akcezem naloZit.

Bulharsky antimonopolni Ufad schvalil prodej uhelné elektrarny Varna. Uvedla to v€era po uzavieni trhu agentura
CTK, resp. Reuters. CEZ se na prodeji dohod| na konci fijna se spole¢nosti SIGDA OOD.

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%)

Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

490,70 496,50 +1,18 % 484,00 503,00

Zdroj: Bloomberg
Erste Group Bank

®  Analytici Morgan Stanley sniZili doporuc€eni pro akcie Erste Group Bank na ,equal-weight* z ,overweight®. Cilovou
cenu ponechali na 39 EUR. Evropské banky podle analytikd Morgan Stanley ¢eka vlazny, pfechodny rok 2018, kdy
by rust jejich zisku na akcii mél v priméru cCinit jen 6 %. V roce 2019 by mél zisk na akcii v priméru vzrist o 14 %
diky rGstu avérového portfolia, Usporam a nizkym nakladim na riziko. V roce 2019 také ocekavaji prvni zvyseni

sazeb ze strany ECB. Erste Bank podle Morgan Stanley nebude v roce 2018 schopna vyrazné navysit navratnost
vlastniho kapitalu ¢i zvySit dividendovy vyplatni pomér.

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%)

Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017
934,00 925,10 -0,95 %

892,70 946,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Fio banka zvysila cilovou cenu pro akcie KB na 997 K¢ z pavodnich 940 K&. Doporucéeni bylo ponechano na stupni
»=akumulovat".

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%)

Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017
899,00 915,00 +1,78 %
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

882,60 915,50

B Spole¢nost O2 oznamila jiz druhy program zpétného odkupu akcii. V ramci néj chce béhem dvou let odkoupit az 4 %

z celkového poctu a to az do celkového objemu 8 mlid. K&. Spole¢nost zamysli plynule navazat na koncici dvoulety
program z prosince 2015.

Cena 1. 12. 2017 Cena 31.12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017
267,80 276,50 +3,25 % 263,00 279,00

Zdroj: Bloomberg
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Unipetrol

B PKN Orlen nabizi za odkup akcii Unipetrolu 380 K& za kus. Podil chce navysit ze sou€asnych necelych 63 % az na
90 %. ,Predstavenstvo (Unipetrolu) zpracuje stanovisko k navrhu ve Ih(té péti pracovnich dnd od obdrzeni
nabidkového dokumentu,” uvedla prozatim spole¢nost. Polska spolecnost planuje zahajit nabidku odkupu od 28.
prosince, trvat by pak méla do 30. ledna. Druhym nejvétS§im podilnikem v Unipetrolu je investi¢ni skupina J&T. Ta
stoji za firmou Paulinino Limited, ktera v petrocheiccce vlastni zhruba 20 procent. Jiz v ¢ervnu polska média psala o
tom, ze PKN Orlen ma zajem prevzit podil J&T a ukoncit tak spory v petrochemické spole¢nosti. Spole¢nost
Paulinino podle prohlasSeni hodla nabidku dukladné zanalyzovat, bliz§i komentaF vSak neposkytla.

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

379,40 376,10 -0,87 % 361,00 381,00
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

167,50 177,65 +6,1% 161,10 180,00
Zdroj: Bloomberg

VIG

m Rakouska Vienna Insurance Group planuje slougit své dvé &eské dcefiné spolednosti. Pojistovna Ceské spofitelny
bude v roce 2019 integrovana do Kooperativy.

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

635,80 670,00 +5,40 % 622,90 684,00

Pegas Nonwovens

®m Textilni spoleCnost Pegas Nonwovens oznamila, Zze uzaviela smlouvu na dodavku nové vyrobni linky s kapacitou v
rozmezi 8 az 15 tisic tun. Do komer¢niho provozu by pak linka podle pfedpokladud firmy méla byt uvedena ve ¢tvrtém
kvartale roku 2019. Oznameni navazuje na jiz dfive poskytnuté informace o zaméru na vybudovani dalSi linky ve
znojemském zavodé. Podle vyjadfeni managementu nebude instalace linky vyzadovat zadné vyrazné zmény
infrastruktury v zavodé.

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

864,40 821,10 +0,74 % 815,00 838,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Analytici banky HSBC sniZili doporuéeni pro Monetu Money Bank na 96 K& ze 103 K¢&. Doporucéeni zlstava "koupit".

Cena 1. 12. 2017 Cena 31.12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

77,35 82,40 +6,53 % 77,30 82,70
Zdroj: Bloomberg
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CME

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti CME

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

104,60 100,30 -4,11 % 95,00 105,50
Zdroj: Bloomberg

Kofola

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Kofola

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

410,20 419,40 +2,24 % 410,20 420,20
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Philip Morris

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

16 199 16 556 +2,20 % 15 886,00 16 697,00
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

B Analytici Wood & Company zvysuji doporuéeni pro akcie Stock Spirits Group na ,hold” ze ,sell“ a cilovou cenu na
2,67 GBP (77,3 K¢) z 1,31 GBP (41,8 K&).

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1. 12. 2017 Cena 31. 12. 2017 Zména (%) Min. v prosinci 2017 Max. v prosinci 2017

76,80 78,10 +1,69 % 75,95 81,00
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir( Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohladuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroju
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (makléF), Lubo$
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Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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