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V desatém kalendafnim mésici se dafilo vétSiné hlavnich tfid rizikovych aktiv. Z triumviratu hlavnich zamoiskych
akciovych indexti se nejlépe vedlo tradi¢nimu indexu Dow Jones, ktery v porovnani se zafijovymi zavérecnymi
hodnotami zpevnil 0 4,2 %. Témér stejnou vykonnosti (+4,15 % m/m) se za uplynuly mésic prezentoval i technologicky
index Nasdaq. Siroky akciovy index S&P se ziskem 2,1 % mirné zaostal za svymi indexovymi souputniky. Z jednotlivych
zéakladnich sektorl se nejlépe vedlo informaénim technologiim (+7,6 % m/m) a utilitdm (+3,9 % m/m). Na pomysiném
chvostu se naopak za Fijen nachazel telekomunikaéni sektor (-8,7 % m/m). Zamorské akciové tituly v prabéhu
uplynulého mésice tézily z pfiznivého vyvoje vysledkové sezény za 3Q/17. K dneSnimu dni stihlo pfedstavit investorim
své hospodarské vysledky za 3Q/17 témér 91 % spolecnosti zastoupenych v indexu S&P 500. Podil spole¢nosti, které
svym reportovanym ziskem dokazaly pfekonat pomysinou latku analytickych odhadud, dosahuje 74 %. Na drovni trzeb
prekonalo analytické odhady 66 % reportujicich spole¢nosti.

Némecky akciovy index DAX navazal na silnou zafijovou vykonnost a v desatém kalendafnim mésici si pfipsal 3,1 %.
Nejvétsiho zhodnoceni v ramci némeckého akciového indexu dosahla v Fijnu letecka spole€nost Deutsche Lufthansa
(+16,5 % m/m) a automobilka Volkswagen, jejiz akcie zpevnily o 13 %. Nejslabsi vykonnosti v ramci némeckého
akciového indexu se naopak prezentovaly akcie primyslového konglomeratu ThyssenKrupp (-8,7 % m/m) a investi¢ni
banky Deutsche Bank (-4,7 % m/m).

Ve stfedoevropském regionu si 1,7% zhodnoceni pfipsal prazsky burzovni index PX, ktery tézil zejména ze silné
vykonnosti akcii CEZ (+7,6 %). O poznani Iépe na tom byli investofi v Madarsku, kde tamé&jsi akciovy index BUX zpevnil
0 6,2 %. Polsky akciovy index WIG30 posilil v fijnu 0 1,8 %.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI. Ta béhem uplynulého mésice povyskocila o 4,8 % na 54,2 USD / barel.
Drahé kovy na mési¢ni bazi stagnovaly. Zlato odevzdalo v Fijnu 0,27 % a trzni hodnota stfibra posilila 0 1,2 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za Fijen 2017

1. 10. 2017 31.10. 2017
PX 1 045,17 1 065,41 +1,69 %
WIG 30 2 848,87 2901,39 +1,84 %
BUX 37 290,65 39 611,64 +6,22 %
DAX 12 828,86 13 229,57 +3,12 %
S&P 500 2519,36 2 572,83 +2,12 %
Dow Jones 22 405,09 23 348,74 +4,21 %
Nasdaq 6 495,96 6 227,59 +4,15 %
DJ STOXX 600 388,16 393,91 +1,48 %
Zlato 1279,75 1 276,29 -0,27 %
Stiibro 16,68 16,855 +1,20 %
Ropa WTI 51,67 54,15 +4,80 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
m Clen pfedstavenstva CEZu Cyrani fekl, Ze aktualni riist cen elektfiny bude mit jen maly dopad do zaji$ténych cen na

rok 2018. Vyrazny dopad pak bude do cen roku 2019. Cyrani také fekl, Zze energeticky gigant chce do konce roku, &i
zacatkem roku pfistiho dokoncit akvizici v Polsku.

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

441,3 474,90 7,6 % 428 474,90
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Fio banka zvysila cilovou cenu pro akcie Erste Group na 980 K¢& z plvodnich 820 K&. Doporuceni bylo snizeno ze
stupné ,koupit® na ,drzet".

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

951,60 956,90 0,56 % 937,00 986,20
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

®  Analytik polské banky PKO Robert Brzoza snizil hodnoceni pro Komeréni banku na "drzet" z "koupit". Cilova cena
snizenana 1 008 z 1 058 K&.

B V souladu s pfedchozi indikaci vedeni Komeréni banky oznamilo navyseni regulatorniho kapitalu o slozky kapitalu
Tier 2 v podobé podfizeného uvéru ve vysi 100 miliond EUR od matefské Société Générale. Pajcka 100 miliond eur
s urokovou sazbou 3M EURIBOR + 1,26 % ma splatnost 10 let s opci po péti letech. Komer¢ni banka oznamila
zamér navysit regulatorni kapital o slozky kapitalu Tier 2 jiz na po€atku letoSniho roku, nejedna se tedy o pfekvapivy
krok. Ke konci pololeti dosahoval regulatorni kapital banky cca 74 mid. K& a byl tvofen vyhradné Tier 1
kapitalem. ZvySeni regulatorniho kapitalu Komer¢ni banky z titulu Uvéru bude odpovidat pfiblizné 0,58%
konsolidovanych rizikové vazenych aktiv k 30. ervnu 2017, pficemz objem nastroji kapitalu Tier 2 mdze podle CNB
pokryvat az 2 procentni body v poméru k rizikové vazenym aktivim Komeréni banky. Komeréni banka v tiskové
zpravé uvedla, Ze zvazuje vyuziti plného prostoru pro pfijeti kapitalu Tier 2 ve vice krocich.

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

960,00 958,00 -0,21% 949,00 983,00
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

m Telekomunikadni spoleénost 02 Czech Republic predstavila vysledky za 3Q 2017. Cisty zisk nedekané vzrostl,
prekonal tak o¢ekavani vSech analytikd. Vynosy spole¢nosti (9,426 mid. K&) a hruby provozni zisk EBITDA (2,711
mid. K&) klesly méné oproti odekavani analytikd. Cisty zisk dokonce meziroéné o 1,4 % vzrostl na 1,48 mid. Kg,
pfitemz analytici odekavali témé&F 13% pokles. Vynosy z fixnich linek v CR klesly o 10 % predevsim kvali poklesu
ICT projektd po mimofadné silném 3Q v lorfiském roce a pokraéujicimu poklesu zakaznik(i (meziroéné -12,7 % na
635 tis.). Rust naopak zaznamenal ¢esky mobilni segment, kdyz rist mobilnich dat, prodeji zafizeni a finan¢nich
sluzeb prekonal pokles roamingovych sluzeb po zruSeni roamingu v EU, ktery byl ¢aste¢né kompenzovan vySSim
objemem vyuzivanych sluzeb. Vynosy tak meziro€né vzrostly o 3,4 %. Provozni vynosy O2 Slovakia ve 3Q
meziro¢né vzrostly 0 2,2 % na 1,764 mid. K¢, za prvnich devét mésict roku o 6 % na 5,23 mld. K&. Na vysledku se
negativné projevilo posileni koruny, vynosy za prvnich 9 mésicu v eurech vzrostly o 7,9 %. LepSi vysledky tahly
datové sluzby a prodej zafizeni. Poet mobilnich zakaznikd na Slovensku vzrostl do konce zafi 2017 meziro€éné o
2,8 % na 1 916 tisic, z toho pocet zakaznikd smluvnich sluzeb se zvysil 0 6,9 % na 1 118 tisic.
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Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

270,00 268,50 -0,56 % 255,0 275,0
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

B Petrochemicky holding zvefejnil vysledky za 3Q. Trzby spole¢nosti vzrostly v meziro€nim srovnani o 34% na 30,9
mid. K& (oCekavani trhu 31,3 mid. KE&). Prodejni objemy rafinérskych produktd vzrostly mezirocné o 12%, i
petrochemickych produktd doSlo k rastu o vyraznych 113%. K dobrému vysledku pomohla i historicky nejvyssi mira
vyuziti rafinérskych kapacit, ktera dosahla 97%. Vyrazné zlepSeni bylo dosazeno u rafinérské marze, ktera se
meziroéné zvysila ze 1,6 USD/barel na 5,5 USD/barel. Petrochemickd marze y/y mirné klesla na 749 EUR/t
z lofiskych 841 EUR/t. Provozni ziskovost na urovni EBITDA dosahla 2,93 mid. K¢ (EBITDA LIFO 3,41 mid. Kg¢).
Cisty zisk se meziro&né zdvojnasobil na 1,52 mid. K& z lofiskych 722 mil. K&. Spole&nost tentokrat nezahrnula do
vysledkd zadné pojistné plnéni. Pfedpokladana zbyvajici kompenzace dosahuje 2,7 mid. K¢ a celkova ¢astka by tak
méla dosahnout 13,4 mid. K&. Séf Unipetrolu Andrzej Modrzejewski se dnes vyjadfil, Ze "o vyplaté dividendy
rozhodnou akcionafi, a Ze neni nic Spatného na tom drzet uréitou Urover hotovosti" zopakoval také, Ze Ize ocekavat
navyseni dividendovych vyplat.

B Analytici Wood & Company navysili doporuceni pro akcie petrochemické spole€nosti Unipetrol z pfedchoziho hold
na soucasné buy. Cilova cena zvySena z 315 K& na 421 K&.

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

340,00 375,50 +10,44 % 339,2 376,0
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

B Sazkova spole¢nost Fortuna v Amsterdamu uspofada mimofadnou valnou hromadu 1. prosince 2017. Rozhodny
den pro hlasovani je 3. listopad 2017.

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

148,00 144,10 -2,64 % 140,50 150,00
Zdroj: Bloomberg

VIG

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

650,30 647 -0,51 % 642,00 654,10
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

B V souladu s pfedchozi indikaci se Marek Modecki, neexekutivni feditel a ¢len pfedstavenstva Pegasu, vzda své
funkce na konci roku 2017.

B Spole€nost Pegas Nonwovens oznamila rezignaci Jana Sykory z pozice neexekutivniho €lena predstavenstva s
platnosti k 9. fijnu. Rezignace souvisi se zménou akcionarskeé struktury. Sykora byl zastupce Wood Textiles Holding,
ktery svUj podil prodal v ramci nabidky odkupu spole¢nosti R2G, ktera aktualné ovlada témér 90% akcii spole¢nosti.
Puvodni nejvétsi akcionaf Wood Textiles Holding jiz nedrzi Zzadné akcie.
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Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

920 860 -6,52 % 859,00 954,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

®  Analytik polské banky PKO Robert Brzoza zvySil hodnoceni pro Monetu Money Bank na "koupit" z "drzet". Cilova
cena zvySena na 92,30 z 92 K&.

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

77,40 75,20 -2,84 % 74,45 78,50
Zdroj: Bloomberg

CME

B Medialni spoleénost Central European Media Enterprises pfedstavila vysledky za 3Q 2017, prvni vysledky bez
zahrnuti Chorvatska a Slovinska. Vynosy meziro¢né vzrostly o 11 % (respektive o 5 % pfi stabilnich ménovych
kurzech) na 119,43 mil. USD. Hruby provozni zisk OIBDA meziro¢né vzrostl o 30 % (24 %) na 25,15 mil. USD.
Jedna se o prvni vysledky, které nezahrnuji prodavana chorvatska a slovinska aktiva, jejichz divestice je o€ekavana
na prelomu roku. Cista ztrata z pokradujicich operaci na akcii meziroéné klesla z 0,09 USD na 0,03 USD. Vynosy
z televizni reklamy vzrostly o 10 %, respektive 4 %, vynosy z poplatk( za distribuci kanald a pfedplatného vzrostly o
20 %, respektive 15 %. Spole€nosti se dafilo pfedevsim v Bulharsku (porovnatelné vynosy +10,4 %), rostlo také
Rumunsko (+6,4 %) a Slovensko (+8,1 %), zatimco Ceské republika stagnovala (-0,1 %). Pfiznivy vitr pfinesl dolar,
ktery meziro¢né oslabil. Vyhled spole¢nosti pocita aktualné s rlistem OIBDA na horni strané pasma 13-17%.

B Spole¢nost TCS Capital Management snizila sv(j podil v medialni skupiné CME z 9,8 % na souc¢asnych 7 %.

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

90,05 101,35 +12,55 % 88,40 104,00
Zdroj: Bloomberg

Kofola

B Dcefina spole¢nost Kofoly RADENSKA d.o.o. v dlsledku odkupu akcii Kofoly vlastni v sou¢asné chvili 5 % akcii
firmy. Kofola to zvefejnila na svych webovych strankach. Dnes doslo k vyporadani odkupu akcii od zajemcu, ktefi
nejpozdéji 18. zafi 2017 v souladu s nabidkovym dokumentem dorudili pfikaz k pfevodu akcii. ,Vysledky odkupu
skonéily v souladu s o€ekavanim. Podle pfedpokladl, diky pomérnému uspokojeni, nejvétsi balik akcii odprodal
CED Group (coz je druhy nejvétsi akcionar Kofoly) a jeho podil tak poklesl z cca 25 % na aktualnich 20,96 %. Free
float pak klesl pouze marginalng, a to 26,72 % na 6,03 %. NejvétSim akcionafem Kofoly je AETOS (rodina
Samaras( a dal$i zakladatelé Kofoly) s 68% podilem, 5 % pak drzi vy§e zminéna Radenska. Dne$nim vyporadanim
odkupu tak skoncila letos v ¢ervnu oznamena restrukturalizace akciovych podild Kofoly. Je otazkou co bude
nasledovat v pfistim roce. Kofola jiz v ¢ervnu naznacila mozny uplny exit CED Group a to v ramci potencialniho
private placementu nebo vefejné nabidky. Spolu s uvazovanym odprodejem az 3 % akcii ze strany AETOSu by se
free float mohl priblizit az k hranici 30 %. Bude vSak zaleZet na trznich podminkach, vSe je zatim ve fazi moznosti a
uvah,” doplnil analytik Fio banky Jan Raska.

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

411,0 405,00 -1,46 % 402,10 412,60
Zdroj: Bloomberg

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



% Fio banka

FIO BANKA — MESIENi REPORT (RIJEN 2017)

Philip Morris

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Philip Morris

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v Fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

16 560,00 16 300 -1,57 % 15 844 17 211
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

B Americka JP Morgan zvysila svoje doporuceni pro likérku Stock Spirits na overweight z pfedchoziho neutral. Cilova
cena na 290 penci.

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1. 10. 2017 Cena 31. 10. 2017 Zména (%) Min. v fijnu 2017 Max. v fijnu 2017

65,55 73 +2,31% 68,00 75,15
Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa piimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodi Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitinimi 8astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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