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V devatém kalendarnim mésici se rizikovym aktivim dafilo. Z triumviratu hlavnich zamorskych akciovych indext se
nejlépe vedlo tradiénimu indexu Dow Jones, ktery viiéi srpnovym zavérednym hodnotam posilil 0 2,1 %. Siroky akciovy
index S&P si za uplynuly mésic pfipsal 1,9 % a technologicky index Nasdaq pfidal za zafi 1 %. Podpory se americkym
akciovym trhim dostalo z dilny Trumpovy administrativy, ktera pfedstavila obrysy chystané dariové reformy. Boj o své
misto na slunci ji vS§ak na pudé amerického kongresu teprve ceka.

Némecky akciovy index DAX si v devatém kalendainim mésici pfipsal silnych 6,4 %. NejvétSiho zhodnoceni v ramci
némeckého akciového indexu dosahl v zafi vyrobce pneumatik Continental (+13,3 % m/m) a letecka spole€nost
Deutsche Lufthansa, jejiz akcie zpevnily o 11,6 %. Na pomysiném chvostu se naopak ocitly akcie energetické
spole¢nosti RWE (-8,3 % m/m) a provozovatele zdravotnickych zafizeni Fresenius SE & Co KGaA (-4 % m/m).

Ve stfedoevropském regionu si solidni zhodnoceni pfipsal prazsky burzovni index PX, ktery posilil 0 2,2 %. O poznani
hafe na tom byli investofi v Madarsku, kde taméj$i akciovy index BUX oslabil o 2,1 %. Polsky akciovy index WIG30
ztratil v zari 1,7 %.

Na komoditnim trhu se dafilo lehké ropé WTI. Ta béhem uplynulého mésice povyskocila 0 9,4 % na 51,7 USD / barel.
Navzdory pokracujicimu geopolitickému napéti na pozadi slovni prestfelky mezi predstaviteli USA a Severni Koreji
drahé kovy ztracely. Zlato odevzdalo v zafi 3,2 % a trzni hodnota stfibra klesla o0 4,6 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexu za srpen 2017

1.9. 2017 30. 9. 2017
PX 1022,27 1 045,17 +2,24 %
WIG 30 2 898,88 2 848,87 -1,73 %
BUX 38 092,26 37 290,65 -2,10 %
DAX 12 055,84 12 828,86 +6,41 %
S&P 500 2 471,65 2519,36 +1,93 %
Dow Jones 21 948,10 22 405,09 +2,08 %
Nasdaq 5 988,60 6 495,96 +1,05 %
DJ STOXX 600 373,88 388,16 +3,82 %
Zlato 1321,43 1279,75 -3,15 %
Stfibro 17,58 16,68 -4,60 %
Ropa WTI 47,23 51,67 +9,40 %
Zdroj: Bloomberg
Fio banka, a.s. -1- www.fio.cz




m% Fio banka
F10 BANKA — MESICNi REPORT (ZARi 2017)

PX index
CEZ
®m  Hospodafské noviny pfinesly informace o tom, ze CEZ chce prodat elektrarnu Varna separatné za 1,3 miliardy korun
(50 milionG eur). Dozor¢€i rada jiz v Utery schvalila vyjednavani o prodeji elektrarny jednomu ze zajemca. ,Dali jsme
prabézny souhlas k tomu, aby se o tom vyjednavalo,” fekl pro HN $éf dozorc&i rady Vaclav Paces. Posléze dodal, Ze i

kdyz plvodni plan byl prodat veskera bulharska aktiva dohromady, nabidka na koupi elektrarny Varna byla natolik
atraktivni, Ze se bude pravdépodobné prodavat samostatné. Pfesnou ¢astku ani jméno zajemce Paces neupfesnil.

B Anonymni zdroje blizké situaci v energetické spole&nosti tvrdi, Ze pFedstavitelé vlady tento tyden pozadali CEZ, aby
podrobné prozkoumal moznost odstépeni distribuce a obnovitelnych zdroji. Agentura Reuters s informaci pfiSla v
pate¢nich podvecernich hodinach. Stat by posléze podle téchto zdroju ziskal kontrolu nad tradi¢ni energetikou.
Rozdéleni by dalo vladé plnou kontrolu nad jadernou a uhelnou ¢asti véetné hnédouhelnych dold. Jedna se o Cast,
ktera ma zodpovidat za vystavbu novych jadernych blokd. Navrh je tedy jednou z moznosti, jak zajistit vystavbu
novych blok(i jadernych elektraren. ,Existuje zadani pro CEZ, at rozpracuje tu variantu rozdéleni a prodeje
neprodukéni ¢asti, ta druha ¢ast by se dala prodat,” tvrdi podle agentury Reuters jeden ze zdroju, ktery byl podle
véeho Ggasten pondélni schiizky za G&asti predstaviteltl viady ke zmifiované problematice. Ugastnici schiizky podle
Reuters pozadali predstavitele spole&nosti, aby navrh predloZil do konce tohoto roku, tvrdi zdroje. Miuvéi CEZu
zéleZitost nekomentoval, ufad premiéra pouze pfiSel se strohym prohladeni o tom, Zze vlada Cini kroky, které jsou v
souladu s celkovou strategii pro jadernou energetiku. Ministerstva primyslu a financi situaci dosud nijak
nekomentovala. Reuters také zminuje, Zze prezentace, kterou agentura méla k dispozici k vidéni, uvadi, ze celkova
transformace CEZu by méla do statni kasy pfinést zhruba 100 miliard korun v pFipadé prodeje celé nové vzniklé
firmy. V prezentaci vSak podle Reuters byly zmifiovany i scénafe, podle kterych by si stat ur€ity podil v nové
spolecnosti ponechal.

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

416,00 441,30 +6,1 % 412,70 448,00
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Analytici finanéniho domu Kepler Cheuvreux zvySuji doporuceni pro Erste na "kupovat" z "drzet", cilova cena
zvySena na 45 € (1174 K¢), pfedchozi 27,5 eur (717,50 K¢).

B Barclays zvysila cilovou cenu pro akcie Erste z pfedchozi hodnoty 32,5 (847 K&) eur na sou¢asnych 37,5 eur (977
K¢). Doporuceni zlstava na ,equalweight”.

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

928,00 951,60 +2,54 % 898,20 967,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Finanéni feditel Komer&ni banky Jifi Sperl v rozhovoru pro zpravodajskou agenturu Reuters pripustil, e KB bude
pravdépodobné nucena snizit vyhled pro rast dvérového portfolia v roce 2017, ktery pocital se stfednimi az vy$Simi
jednotkami procent. Jako jednu z pfiin zpomalovani uvérové aktivity v korporatnim segmentu uvadi zvySeny
zajem korporatnich klientd po uvérech denominovanych v euru, pficemz KB zlstava vuci tomuto trendu
obezfetnéjSi. Financni feditel v rozhovoru dale potvrdil vyhled pro mezirocné stabilni celkové vynosy banky (ocisténé
0 mimofadné polozky) ve 2017 i zamér managementu vyplatit na dividendach za leto3ni rok 60 % Cistého zisku
ocisténého o mimofadné polozky

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

966,5 960,00 -0,67 % 954,70 992,00
Zdroj: Bloomberg
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02 Czech Republic

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

275,00 270,00 -1,82 % 269,50 277,50
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

B Erste snizila doporuceni pro akcie Unipetrolu z ,buy” na ,akumulovat®, cilova cena zvySena na 384 korun za akcii
(dfive 292 korun za kus).

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zmeéna (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

296,00 340,00 +15,84 % 291,50 346,70
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

148,00 148,00 0,00 % 140,00 152,00
Zdroj: Bloomberg

VIG

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

651,40 650,30 -0,17 % 635,00 655,90
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

B Novy majitel textilky Pegas Nonwovens, investi¢ni firma R2G Rohan, planuje omezit dividendu a chce se soustredit
spiSe na hromadéni hotovosti pro dalsi rdst. Pro Hospodarské noviny to fekl feditel pfimych investic R2G Jakub
Dyba. ,Pegas by se podle nas mél soustfedit na hromadéni hotovosti, kterou pak pouZzije pro svij budouci rust,” fekl

Dyba konkrétné. Po 5. fijnu by R2G méla vlastnit 88,55 % akcii textilni spolec¢nosti. O ziskani zbytku cennych papir(

Pegasu prozatim R2G podle Dyby usilovat nebude. | pfesto, ze by to firmé mohlo zajistit moznost vytésnit ostatni

akcionare. ,Nedosahli jsme limitu pro vytésnéni dalSich akcionar(, ktery je v tomto pfipadé 95 %. Nyni se

soustfedime spiSe pfimo na podnikani Pegasu,” tak nam to vyhovuje, fika Dyba.

B  Wood Textiles Holding, nejvétSi akcionaf vyrobce netkanych textili Pegas Nonwovens, se nakonec rozhodl
akceptovat nabidku prevzeti od spole¢nosti R2G Rohan Czech a prodat svij témér 30% podil. R2G oznamila zamér
dobrovolné nabidky pfevzeti za cenu 1010 K& za akcii letos v €ervenci, podminky nabidky byly oficialné zvefejnény
na konci srpna. Ackoliv se Wood puvodné stavél k nabidce zdrzenlivé a naznadoval, Ze neuvaZuje o prodeji svého
podilu v Pegasu, tak nakonec svUj postoj pfehodnotil

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

1 006,00 920,00 -8,55 % 910,10 1 009,00
Zdroj: Bloomberg
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Moneta Money Bank

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

76,90 77,40 +0,65 % 75,95 79,85
Zdroj: Bloomberg

CME

B Podle magazinu Echo 24 by se TV Nova méla spole¢né s TV Markizou a dalSimi stanicemi v Rumunsku a Bulharsku
prodavat za ¢astku vyrazné presahujici 1 miliardu dolard. Echo 24 v ¢lanku spekuluju také o pfipadnych zajemcich.
Redakci deniku se podle ¢lanku podafilo informaci ovéfit z nékolika zdroju. TV Nova by se méla podle téchto
informaci prodavat v jednom baliku se slovenskou TV Markizou a dal$imi stanicemi v Rumunsku a Bulharsku. Echo
24 piSe, ze Castka za celou transakci by méla vysoce prekraovat ¢astku 1 miliardy dolari. Echo v €lanku spekuluje
také o pfipadnych zajemcich. PiSe o &inské CEFC & zajmu skupiny nejbohat$iho Cecha Petra Kellnera PPF. Jiz
dfive pak zajem o TV vyjadrila i investiéni skupina Penta. Echo navic zmifiuje, ze zajemci pfijdou i ze zahraniéi.
Jednani o prodeji jsou podle deniku na startu a mohou trvat mésice.

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017
91,95 90,05 -2,07 % 87,80 93,90
Zdroj: Bloomberg

Cena 1. 9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

414,0 411,0 -0,72 % 404,60 410,00
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

Cena 1.9.2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017

15 556,00 16 560,00 +6,45 % 15 500,00 16 599
Zdroj: Bloomberg

B Vyrobce tabakovych produktt Philip Morris reportoval vysledky za prvni polovinu leto$niho roku. Trzby i zisk rostly
nad o¢ekavanim. Pomohlo zvySeni prodejnich cen, pfestoZe objem prodeju klesl. Konsolidované trzby bez spotfebni
dané a DPH stouply o 7 % na 5,8 mid. CZK, resp. o 7,2 % po vylouéeni vlivu sménného kurzu. Analytici osloveni
agenturou Bloomberg za stejné obdobi ocekavali trzby 5,42 mid. CZK, vynosy tedy prekonaly oekavani. Zisk z
provozni ¢innosti ve vySi 2,0 mid. CZK vzrostl 0 23,2 % v prvnim pololeti 2017 v porovnani se stejnym obdobim roku
2016. Vyrobce cigaret oznamil za 1. pololeti konsolidovany ¢isty zisk 1,6 mld. CZK, coz pfedstavuje meziroéni nartst
0 24,7 %. Trzby v CR bez spotfebni dané a DPH se zvy$ily 0 8,5 % na 3,0 mld. CZK. K ristu pomohl| zejména
meziro¢ni rist cen, ktery pfispél k zvyseni trzeb o 272 mil. CZK. Tento nardst byl ¢asteéné eliminovan nepfiznivym
poklesem objemu prodejti. Celkovy trh cigaret v Ceské republice vzrostl o odhadovanych 1,3 % na 10,0 miliard kus(
cigaret. Objem domaciho odbytu spole&nosti Philip Morris CR a.s. se sniZil 0 2,0 % v prvnim pololeti 2017 v
porovnani se stejnym obdobim roku 2016 na 4,4 miliardy kusd zejména z divodu zvy$eni spotfebni dané v roce
2017. Trzni podil Philip Morris CR u cigaret v Ceské republice stagnoval na trovni 45,8 %, na Slovensku klesl 0 0,7
% na 56,7 %.
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Stock Spirits

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Stock Spirits

Cena 1.9. 2017 Cena 30. 9. 2017 Zména (%) Min. v zafi 2017 Max. v zafi 2017
65,55
Zdroj: Bloomberg

B Ze zvefejnénych regulatornich informaci vyslo najevo, Zze spole¢nost Azvarol prodala cely svij podil v likérce Stock
Spirits. K 10. srpnu spole¢nost jiz nevlastnila zadné akcie likérky. Jesté v kvétnu pfitom drzela 3 % akcii spolecnosti.
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je élenem Burzy cennych papir( Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby prfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni Cistou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojl
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodu Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili
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