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Osmy kalendafni mésic byl pro vyvoj rizikovych aktiv pfiznivy. Z triumviratu hlavnich zdmorskych akciovych indexd se
nejlépe vedlo technologickému indexu Nasdaq, ktery vii&i ervencovym zavére&nym hodnotam zpevnil o 1,8 %. Siroky
akciovy index S&P za uplynuly mésic posilil o nepatrnych 0,1 % a tradi¢ni index Dow Jones pfidal za srpen 0,3 %.

Ke zhodnoceni zamorskych indexd pfispél solidni prabéh vysledkové sezény za 2Q/17. Téméfr 75 % reportujicich
spole¢nosti dokazalo pfekonat na Urovni vykéazaného zisku latku analytickych odhadd. Na urovni trzeb pfekonalo trzni
projekci témérF 70 % americkych spolecnosti zahrnutych v indexu S&P 500.

Némecky akciovy index DAX v srpnu odevzdal 0,5 %. Nejvétsim zhodnocenim se v ramci némeckého akciového indexu
pysni energetickd spolecnost RWE, jejiz akcie zpevnily o 18 %. Dafilo se rovnéz letecké spole€nosti Deutsche
Lufthansa se ziskem 15,9 %. Po oznameni profit warningu naopak nejvice ztracely akcie medialni spole¢nosti
Prosiebensat.1 Media (-17 % m/m).

Akciové zné zazili investofi v Madarsku, kde taméjSi akciovy index BUX pfidal vyraznych 6,5 %. Na tuéné zisky si pfisli
rovnéz investofi v sousednim Polsku. Polsky index WIG 30 posilil v osmém kalendafnim mésici o 4,9 %. Na prazské
burze zazafily v srpnu akcie likérky Stock Spirits (+35 % m/m). Ke zhodnoceni tuzemského akciového indexu PX o0 1,3
% vyznamnou mérou pfispél také energeticky kolos CEZ (+4 %).

Na komoditnim trhu se dafilo drahym kovim. Cena zlata vzrostla za uplynuly mésic o 4 % a stfibro zpevnilo o 4,5 %.
Lehka ropa (WTI) naopak odepsala vyraznych 6 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexu za srpen 2017

1. 8. 2017 31. 8. 2017
PX 1 009,04 1 022,27 +1,31 %
WIG 30 2764,17 2 898,88 +4,87 %
BUX 35 769,87 38 092,26 +6,49 %
DAX 12 118,25 12 055,84 -0,52 %
S&P 500 2470,30 2 471,65 +0,05 %
Dow Jones 21 891,12 21 948,10 +0,26 %
Nasdaq 5 880,32 5 988,60 +1,84 %
DJ STOXX 600 377,85 373,88 -1,05 %
Zlato 1 269,44 1321,43 +4,10 %
St¥ibro 16,83 17,58 +4,47 %
Ropa WTI 50,20 47,23 -5,86 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
m  CEZ predstavil relativng siiny 2Q 2017. Svymi vysledky prekonal jak na$i predikci, tak odhady trhu na vech
urovnich hospodareni. Vynosy oproti pfedpokladim vykazaly 3% meziro¢ni riist na hladinu 48,1 mid. K¢&. LepSi nez
oCekavané vynosy (nas odhad ¢&inil 45,6 mid. K&, trzni konsensus 46,88 mld. K&) pfipisujeme zejména dobré
vykonnosti v segmentu prodeje plynu, kde se CEZu jako alternativnimu dodavateli nadale dafi, kdyz ve 2Q 2017
navysil objemy prodejd 0 42 % na 1,7 TWh. Provozni zisk EBITDA ve druhém letoSnim &tvrtleti mezirocné poklesl o
6,1 % na 12,3 mld. K¢, ¢imz pfekonal nas odhad 11,6 mid. K& a byl lehce nad trznim konsensem, jenz byl posazen
na hladinu 12 mid. K&. Do oc€isténého Cistého zisku za 2Q 2017 se v souladu s oCekavanim pozitivné projevily
jednorazové vlivy v podobé prodeje bytového fondu (+1 mlid. K&) a transakci tykajici se akcii MOL a konvertibilnich
dluhopisd MOL (+3,6 mld. K&). Zejména pfiznivéj$i vyvoj na provozni Urovni hospodareni zapficinil, Ze ocistény Cisty
zisk vzrostl 0 70,8 % y/y na 8,2 mld. K&, zatimco na$e prognéza ¢&inila 7,5 mid. K& (+56 % yly). CEZ pfistoupil ke

zvyseni letodniho vyhledu hospodareni. EBITDA byla navySena z 52 mld. K& na 53 mld. K& a ocidtény Cisty zisk ze
17 mld. K& na 19 mid. K¢&.

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017
399,90 416,00 +4,03 % 397,10 426,70

Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

®  Erste Group predstavila vysledky svého hospodareni za 2Q/17. Reportovanym cCistym ziskem ve vysi 362,5 mil. EUR
prekonala rakouska banka nase i trzni odhady o cca 8 % zejména vlivem vys$sich gistych urokovych vynosu a
niz8ich rizikovych nakladd. Ostatni polozky na provozni Urovni se vyvijely v souladu s nasimi odhady. Na dneSnim
vysledkovém reportu pozitivné vnimame vedle nizkych rizikovych nakladd i mezikvartalni narGst Cisté urokové
marze. Navzdory sluSnym ¢islim za prvni pololeti vS§ak management banky pouze potvrdil vyhled hospodafeni pro
letosni rok. Cisté Urokové vynosy za 2Q/17 vykazala Erste Group meziroéné nizsi o 0,9 % ve vysi 1 092 mil. EUR,
zaznamenaly v uplynulém &tvrtleti meziroéni narlst o 2,6 % na 453,2 mil. EUR. Zatimco poplatkové vynosy banky
z Uvérovych obchodli meziroéné klesly, vyznamny narlst poplatkovych vynostu dosahla Erste Group v oblasti
obchodl s cennymi papiry a spravy klientskych aktiv. Pozitivné vnimame mezikvartalni rist Cisté urokové marze
z 2,33 % (1Q/17) na 2,44 %. Celkové vynosy Erste Group tak za uplynulé &tvrtleti dosahly vy$e 1 675,2 mil. EUR (-
0,7 % r/r) a zejména vlivem vysSiho Cistého urokového vynosu mirné prekonaly trzni odhady. Provozni zisk ve vysi
690 mil. EUR (-3,6 % r/r) tak predgil trzni projekci o 3,6 %. PFiznivé makroekonomické podminky stfedoevropskych
ekonomik odrazi velmi nizké naklady na riziko ve vysi 38,6 mil. EUR. Cisty zisk ve vy$i 362,5 mil. EUR (-36,1 % r/r)
pfekonal trzni odhady (335 mil. EUR) zejména vlivem vySSiho Cistého urokového vynosu a nizSich rizikovych
nakladl. Kapitdlova pfiméfenost banky (CET1) dosahuje ke konci 1H/17 drovné 13,2 %. Navratnost vlastniho
kapitalu ocisténého o nehmotny majetek &ini za prvni pololeti 11,1 %. Navzdory sluSnym reportovanym vysledku
management banky pouze potvrdil vyhled hospodareni pro letoSni rok, jenz pocita s navratnosti vlastniho kapitalu
(ROTE) na urovni +10 %, ktery je zaloZzen na pfedpokladech meziroéné stabilnich vynosd (v nejlepsim mozném
pfipadé) a rlstu provoznich nakladi o 1 — 2 %. Naklady na riziko by mély ve druhé poloviné roku dosahnout
pfiblizné stejnych hodnot jako v prvnim pololeti (11 b.b.), tzn. vyrazné méné oproti plvodnim pfedpokladim ze
zac¢atku roku pfi 30 b.b. primérného klientského portfolia. Dividenda Erste Group za letoSni rok by se méla
pohybovat v rozmezi 1 — 1,2 EUR/akcii.

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017

918,50 928,00 +1,03 % 914,80 983,0
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Celkové provozni vynosy KB za 2Q/17 po ocisténi o jednorazovy vynos z prodeje podilu ve VISA Europe (ve 2Q/16)
meziro&né vzrostly 0 2,4 % na 7 809 mil. K&. Cisté arokové vynosy banky ve vysi 5 148 mil. K& (-1,2 % r/r) nepatrné
zaostaly za trznim konsensem. Prostfedi nizkych sazeb na trhu se negativné promitlo na reinvesti¢nich vynosech z
depozit a negativni vliv na Cisté urokové vynosy banky méla i silna konkurence na Uvérovém ftrhu, ktera nadale
stlatovala Uvérové marze. Zklamanim je pro nas slabsi meziroéni tempo rastu hrubych avérd o 5,1 % na 599,8 mld.
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K¢, coz je méné v porovnani s tempem ristu celkového Uvérovani na trhu i vyhledem managementu KB pro rok
2017. Cisté vynosy z poplatk(l a provizi ve vy$i 1 661 mil. K& (-2,8 % r/r) pro nas pfedstavuji pozitivni prekvapeni.
Cistym ziskem z finan&nich operaci ve vysi 941 mil. K& (+41,3 % r/r bez zahrnuti pfispévku z transakce za VISA
Europe) navazala KB na velmi silné pfedchozi Ctvrtleti. S rostoucim ocekavanim postupného zvySovani sazeb
registrovala KB v uplynulém &tvrtleti zvySenou aktivitu klientl pfi zajiStovani drokovych sazeb. Dobra kondice ¢eské
ekonomiky se stejné jako v pfedchozim Ctvrtleti odrazi na mimoradné nizkych nakladech na riziko. KB za 2Q/17
odreportovala Cisté rozpusténi opravnych polozek ve vySi 19 mil. K& ve srovnani s jejich Cistou tvorbou ve 2Q/16 ve
vySi 563 mil. K& Za uplynulé pololeti tak rizikové naklady KB dosahly v relativnim vyjadfeni -3 bazické body
pramérného Uvérového portfolia, pficemz celoroéni vyhled banky pocita s hodnotami 25 - 35 b.b. Komeréni banka
dosazenym Cistym ziskem za 2Q/17 ve vysi 3 616 mil. K& (-4,9 % r/r) vyrazné pfedcila nase i trzni odhady zejména
vlivem vys$iho zisku z finan€nich operaci a mimofadné nizkych naklad(i na riziko. Kapitalova pfiméfenost banky
ginila ke konci prvniho pololeti 2017 16,5 % vagi minimalnim kapitalovym poZadavkdm ze strany CNB ve vy$i 15,4
%. Management banky zlepsil vyhled pro naklady na riziko z pasma 25 — 35 b.b. na 10 — 20 b.b. Vyhled pro
meziro¢ni tempo rastu objemu Gvérd nadale pocita se stfednimi az vyssimi jednotkami procent.

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017
950,3 966,5 +1,70 % 942,90 1 013,00

Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Cesky telekomunikadni ufad oznamil, Ze podle testu t¥i kritérii neprobihd na velkoobchodnim trhu pfistupu
k mobilnim sluzbam efektivni hospodafska soutéz a navrhuje antimonopolnimu Ufadu zafadit jej do seznamu
regulovanych trhil. Uginn&jsimu rozvoji konkurenéniho prostfedi brani trzni problémy predevsim v segmentu
rezidentnich zakaznikt (domacnosti). Na zakladé toho CTU dospél k zavéru, Ze velkoobchodni trh je vhodnym pro
regulaci ex ante, a proto je navrhuje zaradit na seznam relevantnich trh(.

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017

281,50 275,00 -2,31% 273,00 287,00
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017
288,00 296,00 -0,2% 288,00 296,50
Zdroj: Bloomberg
Fortuna

Prijaté sazky Fortuny dosahly za 1H/17 720,7 mil. EUR, coz pfedstavuje meziro€ni rist o 40,9 %. Silny rdst pfijatych
sazek je dany pfedevsSim rastem sazeni po Internetu. Celkové hrubé vyhry vzrostly o 24,5 % na 100,2 mil. EUR.
Nartst hrubych vyher je zapfi¢inén rozvojem online businessu, ktery je charakteristicky svou niz§i marzi. Hruby
provozni zisk EBITDA mezirocné klesl o 22 % na 7,6 mil. EUR. Zisk byl ovlivnén pfedevSim jednordzovymi naklady
na stfedoevropskou expanzi a integraci novych spole€nosti do skupiny. Po ociSténi o tyto jednorazové polozky by
hruby provozni zisk dosahl meziro¢niho ristu o 8 %. Ze stejnych ddvodd a kvuli nakladdm spojenym
s refinancovanim externiho dluhu spolecnosti se i Cisty zisk za prvni pololeti 2017 dockal mezironiho poklesu o
53,1 % na 205 mil. EUR.

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017
146,00 148,00 +1,37 % 138,40 152,50

Zdroj: Bloomberg
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VIG

B Pojistovna VIG reportovala vysledky za druhy kvartal a prvni polovinu fiskalniho roku. Sledovany ukazatel hrubého
predepsaného pojistného za druhé &tvrtleti meziroéné vzrostl o 1,4 % a prekonal odhady analytikl v konsensu. Za
celé prvni pololeti posléze dosahl vyse 4,97 miliard eur, coZ je v meziroéni komparaci narGst 0 0,9 %. Cisty zisk firmy
za prvnich Sest mésicU fiskalniho roku vSak o 4 % poklesl na 146,6 milionG eur. Zisk pfed zdanénim za polovinu roku
vzrostl z 201,3 miliond eur v roce 2016 na sou¢asnych 220,5 miliont eur. SloZzeny pomér (combined ratio) pokles o 1
procentni bod na 96,9 % za pololeti, resp. 97 % za kvartal. Celkova hodnota investic (v€etné hotovosti) Cinila na
konci €ervna 36,8 miliard eur ve srovnani s 36,2 miliardami eur pfed rokem.

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017

664,90 651,40 -2,03 % 640,00 674,00
Zdroj: Bloomberg”

Pegas Nonwovens

B \yrobce netkanych textilii ve 2Q 2017 vykazal meziro¢ni narlst vynost o 8,5 % na 56 mil. EUR, kdyzZ se pozitivné
projevily zejména vys$§i ceny polymerd z prvniho letoSniho &tvrtleti. Rist cen zakladnich vstupnich surovin vSak
pokracoval i v pribéhu druhého &tvrtleti, coz vytvarelo negativni tlak do provoznich nakladd za 2Q 2017, potazmo do
marzi a provozni ziskovosti. Vliv mechanismu pfeneseni cen vstupl do provozni ziskovosti za 2Q 2017 tedy pUsobil
podle predpokladi negativné a EBITDA tak za 2Q 2017 meziro¢né poklesla o 15,2 % na 9,5 mil. EUR. EBITDA
nicméné zaostala za nasim odhadem, resp. trznim konsensem, ktery byl posazen na hladinu 10,5 mil. EUR, resp.

10,2 mil. EUR.
Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017
1015,00 1 006,00 -0,89 % 1000,0 1021,0

Zdroj: Bloomberg
Moneta Money Bank

m  Cisté Urokové vynosy zaznamenaly za 2Q/17 meziroéni pokles o vyraznych 13,4 % na 1 824 mil. K&, ptiemz trzni
konsensus pocital s vy§Simi hodnotami 1,87 mid. K&. Pokles &isté urokové marze z 5,9 % (2016) na 4,9 % (1H/17) je
nepatrné vyraznéj$i oproti plvodnim predpokladdm vedeni banky v dusledku vétSiho poklesu marzi v oblasti
spotrebitelskych Gvérd a vysSiho podilu zajisténych uvérl na Gvérovém portfoliu banky. Poplatkové vynosy banky za
2Q/17 ve vysi 460 mil. KE byly rovnéz nepatrné horsi oproti trzni projekci. Negativni vliv na poplatkové vynosy banky
ma nadale pfechod klient( k neplacenym béznym G&tim a Ubytek Uvérového portfolia generujiciho poplatky. Ostatni
vynosy ve vysi 487 mil. KE pfedCily nasi projekci vlivem jednorazového zisku z prodeje finanénich aktiv (343 mil. K&
za 1H/17). Provozni naklady byly ve 2Q/17 meziro€né nizSi o 2 % na urovni 1 146 mil. K& a pfedstavovaly pro nas
pozitivni pfekvapeni. Meziro¢ni narust osobnich nakladli vykompenzovala banka niz§imi administrativnimi naklady.
Pomér provoznich nakladd k vynoslim dosahl za 1H/17 pfiznivych hodnot 43,3 %. V souladu s nasim oc¢ekavanim
reportovala Moneta relativné nizké naklady na riziko ve vysi 181 mil. K& (-17 % r/r). Cisty zisk ve vys$i 1 155 mil. K& (-
3,7 % r/r) vyrazné predcil nase i trzni odhady zejména vlivem jednorazového vynosu z prodeje finanénich aktiv.

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017

79,40 76,90 -3,15% 74,60 80,05
Zdroj: Bloomberg

CME

B Erste Group zvySuje cilovou cenu pro akcie CME z pfedchozi hodnoty 2,30 (51,04) dolarli na souc¢asnych 4,85
dolarti (107,6). Doporuceni zUstava ponechano na ,akumulovat. Banka zvySeni cilové ceny zdlvodriuje zejména
pokradujici redukci dluhu medialni spole&nosti. Spole¢nost by méla profitovat ze silného ekonomického rastu v CR,
Slovensku a Rumunsku.
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Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017
95,25 91,95 -3,46 % 90,05 97,15
Zdroj: Bloomberg

m  Kofola CeskoSlovensko predstavila vysledky hospodafeni za 2Q 2017. Kofola v souladu s na$im ogekavanim
predstavila témér stagnujici trzby pfi klesajici ziskovosti. Celkové trzby dosahly za druhy letoSni kvartal arovné 2028
mil. K& (-0,5 % yly). Vyjma Polska se na strané vynosu dafilo ve vSech geografickych segmentech. Rekordni
¢ervnové trzby zprodejl viastnich znacek podpofily vynosy jak na jadrovém c&eskoslovenském trhu, tak
v adriatickém regionu. Konkrétné v CR vzrostly 0 7,2 % y/y na 819 mil. K& (mirné vy$e nez nas odhad 805 mil. K&) a
na Slovensku stouply o 7,6 % y/y na 479 mil. KE (t¢méF v souladu s na8im oCekavanim ve vysi 472 mil. K&). Solidné
se na trzbach vyvijel adriaticky region. Provozni ziskovost za 2Q 2017 pod vlivem vysSich provoznich nakladd
klesala. EBITDA vykazala meziro¢ni pokles o 25 % na 270 mil. K& (nas odhad €inil 277 mil. K&).

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017
420,0 414,0 -1,43 % 403,0 425,0

Zdroj: Bloomberg
Philip Morris

B Erste Group zvySuje cilovou cenu pro Philip Morris na 17 640 K& z 15 033 K&, doporuceni nové "accumulate"
(pfedch. "hold").

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017

15 200,00 15 556,00 +2,34 % 14 950,00 16 075,00
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Likérka Stock Spirits reportovala vysledky za prvni pololeti fiskalniho roku 2017. Firma zvySila provozni zisk na
hodnotu 16,5 milion( eur, coz se v meziro¢ni srovnani rovna rastu o 32 %. Celkové vynosy spole¢nosti posléze
vzrostly o 3,3, % na 119,8 miliond eur. Objem prodanych devitilitrovych krabic vzrostl v meziro¢ni komparaci o 7,3 %
na 5,7 miliont (2016: 5,4 mil). Zisk EBITDA dosahl vySe 22 miliond eur, kdyZ v porovnani s prvnim pololetim roku
2016 vzrostl o 23,4 %. Zisk po zdanéni pak vzrostl o 40 % na 11,7 milioni eur. Stock Spirits také oznamila
prozatimni dividendu ve vy3&i 0,0238 eur na kmenovou akcii, minuly rok to bylo 0,0227 eur na akcii.

Cena 1. 8. 2017 Cena 31. 8. 2017 Zména (%) Min. v srpnu 2017 Max. v srpnu 2017
48,70 65,55 +34,66 % 46,50 67,35

Zdroj: Bloomberg
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverfejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lamaé (makléF), Daniel Marvan (makléF), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jifi Branzovsky (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz

Fio banka, a.s. -6 - www.fio.cz


mailto:research@fio.cz
http://www.fio.cz/

