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Americké akciové trhy se v Sestém kalendainim mésici vyvijely smiSené. Z triumviratu hlavnich zamorskych akciovych
index(i se v &ervnu nejlépe dafilo tradinimu indexu Dow Jones, ktery zpevnil o 1,62 %. Siroky akciovy index S&P 500
posilii b&hem uplynulého mésice o nepatrnych 0,5 %. Sesty kalendaini mésic nepial technologickym titultim.
Technologicky index Nasdagq ztratil v €ervnu 0,9 %.

Na starém kontinentu se nedafilo némeckym akciovym titulim. Némecky akciovy index DAX ztratil v uplynulém mésici
2,3 %. Nejvétsi brzdu lepsi vykonnosti némeckého akciového indexu pfedstavovaly akcie telekomunikacni spolecnosti
Deutsche Telekom (-11,1 % m/m) a vyrobce ¢ipa Infineon Technologies (-6,2 % m/m). Naopak nejlepsi vykonnosti
v ramci némeckého akciového indexu se prezentovaly akcie letecké spole¢nosti Deutsche Lufthansa (+15,21 % m/m)
banky Commerzbank (+11,10 % m/m).

Ve stfedoevropském regionu se dafilo madarskym akciim, kdyz tamé&jSi akciovy index Bux posilil o0 1,9 %. Zkratka
nepfisli ani investofi v Polsku. Tamé&;j$i akciovy index WIG 30 zpevnil vi¢i kvétnovym zavére¢nym hodnotam o 1,5 %.
Bez naroku na dividendu se na tuzemském trhu obchodovaly v &ervnu akcie CEZu, jejichz 11% ,technicky” pokles se
podilel na 2,2% poklesu prazského burzovniho indexu PX.

Na komoditnim trhu se nedafilo drahym kovim. Zlato ztratilo v Sestém kalendafnim mésici 2 %. Stfibro se v zavéru
meésice obchodovalo o 5 % nize vG¢i kvétnovym zavéreénym hodnotdm. Cena Cerného zlata poklesla bé&hem
uplynulého mésice o cca 5%.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za ¢erven 2017

1.6.2017 30. 6. 2017
PX 1 002,38 980,41 -2,19 %
WIG 30 2 623,60 2 663,68 +1,53 %
BUX 34 551,90 35 205,45 +1,89 %
DAX 12 615,06 12 325,12 -2,30 %
S&P 500 2411,80 2 423,41 +0,48 %
Dow Jones 21 008,65 21 349,63 +1,62 %
Nasdaq 6 198,52 6 140,42 -0,94 %
DJ STOXX 600 389,99 379,37 2,72%
Zlato 1 268,92 1241,61 -2,16 %
Stiibro 17,33 16,56 -4,81 %
Ropa WTI 48,32 46,04 -4,72 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
B Valna hromada CEZu schvalila vyplatu dividendy akcionaitim ve vysi 33 korun na akcii pfed zdanénim. Akcion&fim
tak bude vyplacena Castka ve vysi 17,8 miliardy korun, z CehoZz 12,4 miliardy pfipadne statu. Ministerstvo financi
tento rok protinavrh nepredloZilo. CEZ pouzije na vyplatu dividendy 8,8 miliardy korun z lofiského zisku firmy. Zbytek
vyplati z nerozdéleného zisku minulych let. Rozhodnym dnem pro vyplatu dividend je 27. Cerven. Akcionéfi
spolecnosti v€era na valné hromadé schvalili také navrh vedeni na posileni postaveni dozor¢i rady. Jiz dfive mluvci
CEZu Ladislav Kfiz potvrdil, Ze u investic nad pul miliardy korun realizovanych dcefinymi spole¢nostmi bude

predstavenstvo potfebovat souhlas dozor¢i rady. Ta ma také nové byt informovana na pravidelné bazi o strukture
pfijmG zaméstnancu ve vedeni na urcitych pozicich.

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2017 Max. v cervnu 2017

444,00 398,0 -10,8 % 398,0 454,70
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Analytici Morgan Stanley vydali doporu¢eni ,overweight” pro akcie Erste Group Bank s cilovou cenou 37,7 EUR (991
K¢).

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2017 Max. v ervnu 2017

856,6 883,9 +3,2% 823,0 885,50
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

m  ZvySeni proticyklické kapitalové rezervy pro eské banky ze strany Ceské narodni banky z 0,5 % na 1% bude mit
podle ratingové agentury Moody’s na ¢eské banky pozitivni vliv. Podle Moody’s je kapitalova vybavenost Monety,
Ceské spotitelny, Raiffeisenbank a CSOB silna. U Komeréni banky a UniCredit Bank bude zapotfebi rezervy navysit.
Ratingova agentura také zmiriuje, ze tento fakt by mohl u posledné zmifiovanych spole¢nosti snizit vyplaty dividend.

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v éervnu 2017 Max. v éervnu 2017

934,60 916,0 -1,99 % 898,00 945,60
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

B Podle vyjadieni Ceského telekomunikaéniho Ufadu se aukce kmitoétt v pasmu 3,7 GHz zU&astni Sest subjektd.
Predmétem vybérového Fizeni je celkem pét kmitoctovych bloku, kazdy o velikosti 40 MHz. Aukce se zucastni kromé
stavajicich operatord Vodafone, T-Mobile, O2 i spole¢nosti PODA, Suntel Net a Nordic Telecom.

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2017 Max. v ¢ervnu 2017

282,3 271,30 -3,9% 269,4 286,9
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

B Reditel spoleénosti Benzina Marek Zouvala informoval o tom, Ze provozni zisk EBITDA by tento rok mohl prekrogit
¢astku jedné miliardy korun. Minuly rok firma vykazala 960 milion(i korun. Zouvala také fekl, ze letos by firma chtéla
dosahnout 20% podilu na trhu pohonnych hmot. ,Kdyz k sou¢asnému stavu dopocitam Cerpaci stanice, které jsme
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dosud od OMV nepfevzali, tak pomérné upfimné a oteviené mohu fict, Zze téch dvacet procent do konce roku
dokonce presahneme,” tvrdi Zouvala. Reditel spolednosti, ktera spada pod petrochemicky koncern Unipetrol, také
oznamil, ze Benzina planuje do roku 2018 investovat miliardu korun do modernizace svych Cerpacich stanic.
Konkurence v podobé spole¢nosti MOL ma v planu investovat 2,5 miliardy korun, coz Zouvala komentoval takto:
,Pokud investuji do ¢erpacich stanic vic nez mdj konkurent, je to pro mé vzdycky problém. Jestli udélam to samé za
mif penéz, tak mam konkurenéni vyhodu, protoZe vic vydélam.“ Spole€nost Benzina na ¢eském trhu provozuje
nejvice Cerpacich stanic, v sou¢asné dobé konkrétné 385. Firma pfebira pfes 60 Cerpacich stanic od rakouské OMV.

B Valnd hromada Unipetrolu v€era po takika 13 hodinech jednani schvalila navrh pfedstavenstva na dividendu ve vysSi
8,30 K& na akcii. Spolecnost tak vyplati svym akcionafim celkem 1,5 miliardy korun, z ¢ehoz 47 miliond je
nekonsolidovany zisk Unipetrol a.s. Zbytek jsou nerozdélené zisky z minulych let. Valna hromada byla vyrazné
ovlivnéna spory s minoritnimi akcionafi spole¢nosti spojenymi se skupinou J&T. Zhruba dvé hodiny zabralo po startu
valné hromady zvoleni jejiho pfedsedy Karla Dfevinka. DalSich devét hodin se projednaval bod tykajici se zpravy
pfedstavenstva firmy za lorisky rok, kde minoritni akcionafi vystupovali s mnohymi pfipominkami. DaleZitym bodem
je zejména koupé firmy Spolana, ktera je investory spojenymi s J&T dlouhodobé kritizovana.

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2017 Max. v ¢ervnu 2017

270,0 283,7 +5,1% 268,00 285,90
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

B Analytici Komercni banky pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie Fortuny na 128 K¢, doporuceni ponechali na
stupni ,drzet".

®  Penta bude muset znovu navySit svoji nabidku na odkup akcii Fortuny. Alespon to tvrdi jeden z menSinovych
akcionarl sazkové spolecnosti. Fakt, Ze akcie Fortuny se obchoduji nad jiz zvy$enou nabidkou k odkupu ukazuje, ze
akcionafi oCekavaji dalsi zvyseni nabidky. Tvrdi to Jeremy Monk z Akro Investi¢ni spole¢nosti, ktera ve Fortuné drzi
0,36 %. Podle agentury Bloomberg Monk fekl, Ze aby se Penté podafilo Fortunu stahnout z burzy, musi nabidnout
kontrolni prémii v rozmezi mezi tfetinou a polovinou ceny v dobé navrhu na odkup. , To implikuje cenu kolem 150
korun za akcii,” fika Monk. Nabidka dcefinné spole¢nosti Penty Forbet Holdings Limited na odkup akcii ¢ini 118,04
korun za akcii. Ta pdvodni €inila pouhych 98,69 korun za akcii. Spole¢nost Templeton, zastupujici minoritni
akcionare Fortuny drzici vice nez 10% podil ve spole¢nosti, jiz pfed dvéma tydny oznamila, Ze povazuje i upravenou
nabidku za nedostate¢nou.

B Management spole¢nosti Fortuna vydal prohlaseni, ve kterém naznacuje, ze cenu 118 K&, nabizenou majoritnim
akcionarem, spole¢nosti Penta, nepovazuje za férovou. Vedeni spole¢nosti vydalo statement pfed blizici se valnou
hromadou, ktera se kona 12. €ervna, ve kterém neshledava nabidku 118,04 K¢ za akcii spravedlivou. Odkazuje se
pfi tom na analyzu spoleé¢nosti KPMG, ktera z hlediska finan¢ni analyzy nepovazuje nabizenou cenu za férovou.

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2017 Max. v ervnu 2017

119,0 139,0 +16,8 % 117,10 139,10
Zdroj: Bloomberg

VIG

B Finanéni feditel spole¢nosti Martin Simhandl rezignuje a opusti spoleénost z osobnich divodud v poloviné roku 2018.
Na jeho misto nastoupi Liane Hirner, ktery v poslednich letech pracoval pro PwC. Hirner by mél nastoupit v Unoru
2018 a pracovat spole¢né se Simhandlem do jeho odchodu v €ervnu.

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v éervnu 2017 Max. v éervnu 2017

652,70 647,80 -0,8% 637,10 661,00
Zdroj: Bloomberg
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Pegas Nonwovens

B Valna hromada spole¢nosti Pegas Nonwovens v souladu s nasim ocekavanim schvalila letoSni dividendu ve vysi
1,30 EUR na akcii. Ve vztahu k aktualni cené akcie se jedna o cca 3,8% dividendovy vynos (v lofiském roce
dividenda ¢inila 1,25 EUR na akcii). Rozhodny den pro vznik naroku na dividendu byl stanoven na 13. fijna 2017. To
znamena, ze akcie Pegasu se budou naposledy obchodovat na BCPP s narokem na dividendu 11. fijna 2017.
Vyplata dividendy je stanovena na 26. fijna 2017. Dale valna hromada rozhodla o zruSeni 465 541 kusuU vlastnich
akcii drzenych spole¢nosti Pegas. VétSina tohoto objemu (461 470 kus() je tvofena akciemi, které byly Pegasem
ziskany v ramci zpétného odkupu, jenZ probihal v obdobi srpen 2015 — unor 2016. Pocet emitovanych akcii tedy
klesne z 9 229 400 kusU na 8 763 859 kusl a zaroven dojde ke snizeni zakladniho kapitalu spole¢nosti z 11,4 mil.
EUR na 10,9 mil. EUR. ZruSeni vlastnich akcii byl o€ekavany krok, neni pro nas pfekvapenim.

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2017 Max. v ¢ervnu 2017
958,00 917,00 -4,2% 885,00 960,00

Zdroj: Bloomberg
Moneta Money Bank

®  Fio banka zahajila analytické pokryvani bankovniho titulu s tvodnim doporu€enim ,koupit® a cilovou cenou 92 K&. Ve
vztahu k aktualni trzni cené akcii spolec¢nosti to pfedstavuje potencialni kapitalovy vynos 15 %. Se zapoctenim
predpokladané dividendy za rok 2017 ve vysi 8,3 KE na akcii (10,7% dividendovy vynos) pak potencialni celkovy
vynos predstavuje 25 %.

Cena 1. 5. 2017 Cena 31. 5. 2017 Zména (%) Min. v kvétnu 2017 Max. v kvétnu 2017
79,85 77,9 -4,1% 75,4 79,95

Zdroj: Bloomberg

CME

Cena 1. 5. 2017 Cena 31. 5. 2017 Zména (%) Min. v kvétnu 2015 Max. v kvétnu 2017

91,80 93,0 +1,31% 91,8 100,0
Zdroj: Bloomberg

Kofola

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2017 Max. v éervnu 2017

403,50 427,00 +5,96 % 399,80 445,90
Zdroj: Bloomberg

®  Valna hromada spolecnosti Kofola schvalila dividendu ve vySi 13,50 korun na akcii. Na vyplatu dividend svym
akcionarim Kofola vyc€lenila celkem 457 miliont korun z lorfiského zisku a taktéz nerozdéleného zisku z minulych let.
To se rovna vyplaté 20,50 korun na jednu akcii. Firma vSak jiz vyplatila 156 milion korun, tedy 7 korun na akcii,
jakozto zalohu na dividendu. Nyni akcionafi dostanou zbylych 13,50 korun na akcii. Dividenda je splatna 21.
Cervence.
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m  Spolednost Kofola Ceskoslovensko oznamila restrukturalizaci akciovych podili a dal$i transakce souvisejici
s akciemi spolecnosti. Majoritni vlastnik Kofoly spole¢nost KSM Investment (drzici 50,78 % akcii a patfici do rodiny
Samaras(l) a ostatni zakladatelé Kofoly Tomas Jendfejek (vlastnici 2,61 %) a René Musila (rovnéz 2,61 %)
prevedou své akcie na nové zalozenou firmu AETOS a.s. Spole¢nost AETOS bude v Kofole celkem drzet 56 %
akcii. Cilem této restrukturalizace akciovych podilt je podle vyjadrfeni Kofoly zjednoduSeni a transparentnost osob
ovladajicich Kofolu. Nasledné predstavenstvo Kofoly oznamilo, Ze druhy nejvyznamnéjsi vlastnik Kofoly spole¢nost
CED Group (drzici aktualné 37,28 % akcii) pfevede svij 12% podil na spolecnost AETOS, a to za cenu 440 K¢ za
akcii. Podil AETOSu ve spolecnosti Kofola se pak navysi z 56 % na 68 % a podil CED Group se snizi na 25,28 %.
Dale bylo rozhodnuto, zZe Kofola zahaji nabidku na odkup az 5 % akcii spolenosti Kofola za cenu 440 K¢& za akcii.
Odkup bude provadét firma Radenska, coz je 100% vlastnéna dcefina spolecnost Kofoly. Zameérem je zahajit odkup
do konce letoSniho ¢ervna a mél by trvat az osm tydn(. Odkup by mél byt zahdjen aZz po rozhodném dni pro
uplatnéni prava na letoSni dividendu, jenzZ je stanoven na 14. Cervna (naposledy se tak akcie Kofoly obchoduje na
Prazské burze s narokem na dividendu 12. ¢ervna). Rovnéz byly dohodnuty podminky mozného budouciho private
placementu nebo vefejné nabidky akcii Kofoly. Konkrétné, vétsSinovi vliastnici Kofoly v podobé CED Group a AETOS
se dohodli, Ze budou spolupracovat na pfipadném private placement nebo vefejné nabidce vSech zbyvajicich akcii
CED Group ve spolecnosti Kofola a 3 % akcii Kofoly drzenych firmou AETOS. V zavislosti na trznich podminkach by
vétSinovy vlastnici Kofoly mohli realizovat tuto nabidku v roce 2018. V dnesSnim prohlaseni dale Kofola oznamila
dividendovou politiku. Zamérem je v letech 2017 az 2020 vyplacet minimalné 60 % konsolidovaného Cistého zisku.

Philip Morris

Cena 1. 6. 2017 Cena 30. 6. 2017 Zména (%) Min. v éervnu 2017 Max. v éervnu 2017
14 075,00 15 091,00 +7,22 % 13 812,00 15 100

B Analytici Erste Group reviduji cilovou cenu na akcie tabakové firmy Philip Morris z 10 750 K& na 15 033 K¢.
Doporuceni plati "drzet".
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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