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Rizikovym aktivim se ve ¢tvrtém kalendainim mésici dafilo. Ze zamorskych akciovych indexd se nejlépe vedlo
technologickému indexu Nasdagq (+2,3 %), ktery v prib&hu dubna nachazel sva nova historicka maxima. Siroky akciovy
index S&P 500 zpevnil v prdbéhu bfezna o 0,9 % a tradiéni index Dow Jones zakonéil duben silngj$i o 1,3 %
vV porovnani s bfeznovymi zavére¢nymi hodnotami.

Optimismus do Zil investord vliv relativné pfiznivy prabéh vysledkové sezény v zamofi i vysledky prvniho kola
prezidentskych voleb ve Francii. K dneSnimu dni stihlo pfedstavit vysledky svého hospodafeni za uplynuly kvartél 75 %
spole¢nosti zastoupenych v indexu S&P 500, pfiCemz 75 % spole€nosti pfekonalo analytické odhady na urovni Cistého
zisku a 66 % spolecnosti prekonalo latku trznich projekci reportovanymi trzbami.

Akciové indexy na starém kontinentu dokazaly drzet krok s t€mi americkymi. Ve ¢tvrtém kalendainim mésici se dafilo
némeckému indexu DAX, ktery zbfeznovych zavére€nych hodnot pfidal 1 %. NejztratovéjSim titulem vramci
némeckého indexu byl primyslovy konglomerat Thyssenkrupp (-4,8 %). Nejlépe se naopak vedlo automobilovému
koncernu Volkswagen (+6,6 %) a bankovnimu domu Commerzbank (+6,1 %).

Stfedoevropské akciové trhy se pySnily jeSté lepSi vykonnosti. Polsky akciovy index WIG30 poskoc€il v dubnu o
vyraznych 8,1 %. Madarské akciové tituly jako celek zpevnily 0 4,2 % a na ¢eském akciovém trhu se mohli investofi tésit
z 3% rustu akciového indexu PX.

Na komoditnim trhu se nedafilo ropég, ktera odevzdala 2,5 %. Z dvojice nejznaméjSich drahych kovl se Iépe dafilo zlatu
(+1,5 %). Stiibro na své trzni hodnoté ztratilo béhem dubna témér 6 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexti za duben 2017

1.4.2017 30. 4. 2017
PX 981,15 1 007,87 +2,72 %
WIG 30 2 516,38 2 719,66 +8,08 %
BUX 31 634,26 32 956,30 +4,18 %
DAX 12 312,87 12 438,01 +1,02 %
S&P 500 2 362,72 2 384,80 +0,91 %
Dow Jones 20 663,22 20 940,51 +1,34 %
Nasdaq 5911,73 6 047,606 +2,30 %
DJ STOXX 600 381,14 387,09 +1,56 %
Zlato 1 249,35 1 268,28 +1,53 %
Stiibro 18,266 17,22 -5,75 %
Ropa WTI 50,60 49,33 -2,51 %

Zdroj: Bloomberg
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Analytici banky HSBC zvysili doporueni pro CEZ na "drzet", pfedch. "redukovat". Cilova cena byla zvy$ena na 410
K¢ ze 400.

Tézebni skupina Czech Coal navysila nabidku na koupi jedné z nevétSich Ceskych hnédouhelnych elektraren v
Pogeradech. Nova nabidka &ini 10 mid. korun. S informaci pfisly Hospodafské noviny. CEZ podle informaci nabidku
zvazuje. Podle HN nabidka obsahuje tfi ¢asti. Prvni z nich je 4,5 miliardy korun v hotovosti, dale podminka dodavek
veskeré vyrobené elektfiny z Pogerad pro CEZ za vyrobni néaklady aZ do konce roku 2023, kterou mtze CEZ prodat
s odhadovanym ziskem pfes 5 mld. korun, a moznost odbéru az 30 miliont tun uhli.

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017

436 430 -1,33% 428 443,80
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Ratingova agentura S&P zvysila hodnoceni Erste Group na ,A-, z ptivodniho ,BBB+“. Vyhled byl upraven ze stupné
Lpozitivni“ na ,stabilni®.

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017
828 886 +6,98 % 783 887

Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Cena 1. 4.2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017
940 955 +1,60 % 930,00 984,90

Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Spolecnost O2 navysila za prvni kvartal tohoto roku vynosy ve srovnani s prvnim &tvrtletim minulého roku o 2,1 %.
Cisty zisk operatora se meziro¢né zvysil o 3,4 %. Zisk EBITDA vzrostl 0 1,2 % na hodnotu 2,53 miliardy korun.
Veskera cisla jsou tak nad konsensem analytiki oslovenych agenturou Reuters. Provozni vynosy spole¢nosti v
Ceské republice dosahly vyse 7,53 miliardy korun, zatimco na Slovensku 1,73 miliardy korun, tedy meziro&ni narcist
07,2 %. Rdst vynosl z O2 TV v meziro€nim srovnani dosahl 12 %, zatimco vynosy z pevnych linek naopak o 2,6 %
poklesly, kdyz skoncily na 2,76 miliard korun. Vynosy mobilni divize se dostaly na hodnotu 4,77 miliardy korun, coz
se rovna meziroénimu narldstu o 3 %. Ukazatel ARPU, tedy primérny mési¢ni vynos na zékaznika, byl v prvnich
tfech mésicich nového roku 252 korun. Pfedstavenstvo firmy navrhuje rozdélit dividendou zhruba 98 % distého
zisku, tedy 17 korun na akcii a dal$i 4 koruny z emisniho azia.

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017
283 291 +2,83 % 282 297

Zdroj: Bloomberg
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Unipetrol

B Zpracovatel ropy Unipetrol pfedstavil marze za bfezen. Rafinérska marze klesla, petrochemické marze jsou nejvyse
od lonského kvétna. Rafinérska marze spolecnosti Unipetrol v bfeznu klesla na 3,3 USD/barel z Unorovych 4,4
USD/barel. Za celé prvni &tvrtleti marze €inila 4,0 USD/barel, v lofiském 1Q ¢inila 3,6 USD/barel. Kombinovana
petrochemicka marze Unipetrolu v bfeznu vzrostla na 884 EUR/tuna z 834 EUR/tuna za Unor. MarzZe z olefinl v
bfeznu vzrostla na 439 EUR/tuna z 396 EUR/tuna, marze z polyolefind vzrostla na 445 EUR/tuna z 438 EUR/tuna.
V 1Q kombinovana petrochemickd marze meziro¢né klesla z 885 EUR/t na 825 EUR/t. Pokles rafinérskych marzi
v bfeznu zaznamenaly také dalSi stfedoevropské firmy, které své marze predstavily v pfedchozich dnech.

B Petrochemicka a rafinérska skupina Unipetrol oznamila vysledky za 1Q 2017. Vyrazného meziro¢niho zlepSeni
hospodarskych vysledkll za 1Q/17 bylo dosazeno zejména navySenim petrochemické a rafinérské vyroby diky
opétovnému zprovoznéni etylenové jednotky v Litvinové. Unipetrol také zauctoval ¢astku 1 mid. K& od pojistitell
kompenzujici usly zisk a $kody na jednotce fluidniho katalytického krakovani (FCC) zplsobené mimoradnou udalosti
v roce 2016 v Kralupech nad Vlitavou. Skupina Unipetrol dosahla na konci prvniho &tvrtleti letoSniho roku velmi
dobré finanéni pozice, Cistd hotovost Cinila 4,5 miliardy K&, uvedl Unipetrol v prohldSeni. V ramci segmentu
downstream, ktery se sklada z rafinérské a petrochemické ¢asti, vykazala skupina Unipetrol v 1Q zisk EBITDA LIFO
ve vySi 3,4 mid. K&, meziroéné o 3,2 mid. K& vysSi diky vy$Simu vyuziti vyrobnich kapacit (z 66 % na 88 %).
Vysledky zahrnuji také Spolanu. Maloobchod zaznamenal o tfetinu vy$Si EBITDA LIFO na 265 mil. K& diky vySSim
prodejim pohonnych hmot a dal$iho zbozi. BEhem 1Q Unipetrol pfevzal 16 stanic od OMV, celkové tak pod
znackou Benzina provozuje 380 pump.

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017
229,60 279 21,52 % 226,10 279,80
Zdroj: Bloomberg
Fortuna

B Spole¢nost Fortuna Entertainment Group ve stfedu rano oznamila, Ze podle konsolidovanych auditovanych vysledk(
za rok 2016 Ccinil Cisty zisk 8,28 mil. eur oproti pfedb&Zné& uvadénym 11,24 mil. eur. Fortuna zménu vysvétlila
upravou odlozené daroveé pohledavky po pfehodnoceni budouci uznatelnosti, ktera souvisi s legislativnimi zménami
v Polsku.

B Akcionafi Fortuny sdruzeni pod investiCni spole¢nosti Templeton se souhrnnym podilem 10,5 % na zakladnim
kapitalu Fortuny se obratili na soud se Zadosti o prfedbézné opatieni vic¢i planované akvizici rumunskych aktiv
vlastnénych majoritnim akcionafem Fortuny spole¢nosti Penta Investments. Templeton uvadi, ze uroveri informaci,
které management Fortuny poskytl k planovanému nakupu spoleénosti od svého majoritniho akcionafe je
nedostacujici a planovany nakup vzbuzuje pochybnosti zejména vzhledem k potencialnimu konfliktu zajmu na strané
prodavajiciho. Templeton dale uvadi, Ze navrhované ocenéni rumunskych aktiv povazuje za neodivodnéné zvlasté
ve srovnani s ocenénim aktiv pfi pfedchozi oznamené transakce ze strany Fortuny (nakup Hattrick Sports Group) a
valuanich nasobcich srovnatelnych spolecnosti. Fortuna vreakci uvedla, Ze tvrzeni Templetonu jsou
neopodstatnéna a pozada soud, aby pozadavky fondu zamitl.

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017

108,20 115 +6,28 % 100 115
Zdroj: Bloomberg

VIG

B Spole¢nost Vienna Insurance Group vydava 200 mil. eur podfizenych dluhopist se splatnosti 30 let a kupénem 3,75
% po dobu prvnich 10 let.

B PgjiStovna VIG na valné hromadé 12. kvétna pozada akcionare o schvaleni nékolika moznosti financovani. Seznam
zahrnuje prodej baliku 64 mil. akcii ¢i vydani dluhopisi o objemu az dvé mid. eur. Akcionafi budou rovnéz
rozhodovat o0 moznost zpétného odkupu akcii v zakonem maximalni povolené vysi.

B PojiStovaci spoleCnost upravila vykazy za rok 2015, kdyz doSlo ke snizeni zisku pfed zdanéni o 90 mil. EUR.
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Dlivodem Upravy je zména goodwillu v Rumunsku, Chorvatsku a Bulharku. Zisk pfed zdanénim za rok 2016 byl ze
strany auditortl potvrzen ve vysi 406,73 mil. EUR.

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017

609,90 644 +5,6 % 587 645
Zdroj: Bloomberg™

Pegas Nonwovens

B Spolecnost Pegas Nonwovens oznamila, ze uzaviela dohodu s Reifenhduser Reicofil ohledné zaméru objednat
novou vyrobni linku pro budouci zavod v Jihoafrické republice. Uzavieni smlouvy na dodavku vyrobni linky firma
predpoklada na Cervenec 2017. Novy zavod ma byt posléze uveden do provozu na konci pfistiho roku.

®  Analytici Komer¢ni banky pfistoupili ke sniZzeni doporu€eni pro akcie vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens na

,<drzet* z koupit“. Cilovou cenu zvysili na 876 K& z 863 K¢.

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017
822 849,40 +3,33% 816,2 854,40

Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

Templeton navrhuje snizeni Tier 1 ze sou€asnych 20,5 % na 15,5 % ke konci druhého c&tvrtleti pFistiho roku.
Templeton navrhuje na vyroéni valné hromadé& Monety, ktera se uskutecni 24. dubna, bod ohledné& redukce
nadmérného kapitalu Tier 1. Ten ma v sou€asné chvili Moneta na urovni 20,5 %, coz je vyrazné nad 14,5 %
pozadovanym Ceskou narodni bankou. Templeton oznamil, e si predstavuje redukci Tier 1 na 15,5 % ke konci
druhého kvartalu roku 2018. Zbyvajici nevyuzity kapital by tak mél byt rozdélen mezi akcionare ve formé zpétného
odkupu akcii ¢i distribuce hotovosti.

Cena 1. 4.2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017

85,80 79,60 -7,23 % 78,20 89,60
Zdroj: Bloomberg

CME

Vynosy spole€nosti za 1Q/17 vzrostly o 5 %, respektive o 8 % pfi konstantnich ménovych kurzech. Provozni zisk
OIBDA se meziro¢né zlepsil o 29 %, respektive o 35 %, na 22,1 mil. USD a prekonal ofekavani vSech analytik(
oslovenych agenturou Reuters. Cista ztrata na akcii meziroéné klesla z 0,31 USD na 0,09 USD. Vynosy z televiznich
reklam vzrostly o0 4 %, respektive o 8 % diky vyraznému riistu poptavky po reklamé v Rumunsku a vy$Sim vydajim
na reklamu v CR, Bulharsku a Slovinsku. Vynosy z poplatktl za distribuci kanaltl a predplatného vzrostly o 11 %,
respektive o 15 %, jelikoz na Slovensku a Slovinsku spole¢nost svij obsah od ledna distribuuje pouze skrze
kabelovou, satelitni a internetovou televizi.

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubnu 2017
77 102,40 +33 % 74,2 110,00

Zdroj: Bloomberg
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Kofola

Cena 1. 4. 2017

402,20
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Kofola

Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017
400 -0,55 % 396,00

Tabulka €. 12 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti Kofola

Max. v dubnu 2017

403,20

Cena 1. 4. 2017 Cena 30. 4. 2017 Zména (%) Min. v dubnu 2017 Max. v dubna 2017
13570 13514 -0,41 % 12 950 14171
Fio banka, a.s. -5- www.fio.cz




Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavfenou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investiCnich sluZzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s. dokument vytvorili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (maklér), Pavel HadrouSek (makléF), David Lama¢ (makléF), Daniel Marvan (makléF), Lubo$
Bedrnik (maklér), Martin Varecha (makléf), Jifi Branzovsky (makléF), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Jan Tomanek
(analytik), Filip Tvrdek (analytik), FrantiSek Masek (analytik)

Kontaktni udaje

Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email, web: www.fio.cz
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