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Ve tretim kalendafnim mésici se v ramci zamorskych akciovych indext nejlépe dafilo technologickému indexu Nasdaq,
ktery v porovnani s unorovymi zavéreénymi hodnotami zpevnil o 1,5 %. Siroky akciovy index S&P 500 zakongil bfezen
na témér totoznych hodnotach (2 363 b.), na kterych jej zacinal. Z triumviratu hlavnich americkych akciovych indexd se
se nejhorsi vykonnosti b&éhem uplynulého mésice prezentoval tradi¢ni index Dow Jones, ktery ztratil 0,7 %.

Na starém kontinentu zaZili akciovi investofi Zné v Némecku, kdyz tamni akciovy index DAX posilil v prabéhu bfezna o 4
%. O témér 18 % posilila v bfeznu némecka bankovni skupina Commerzbank, ktera tézila z mirné jestrabi rétoriky
predstavitell ECB. Druhy nejvykonnéjsi titul némeckého indexu (se ziskem 15,5 %) predstavovala energeticka
spole¢nost RWE. Z prevladajiciho pozitivniho sentimentu v evropském bankovnim sektoru naopak nedokazala vytézit
nic investi¢ni banka Deutsche Bank, ktera se ztratou 2,7 % predstavovala v bfeznu nejvétsiho propadlika némeckého
indexu. Deutsche Bank zaskocila v bfeznu investory planem na posileni svého kapitalu emisi novych akcii.

Z dobré breznové vykonnosti bankovnich titul(l téZila i domaci prazska burza, kdyZ hodnota indexu PX béhem mésice
vzrostla o téméf 3 %. Nejvétsim pfirGstkem se pySnila rakouska bankovni skupina Erste Bank, ktera posilila o 11 %.
Polsky akciovy index WIG 30 se prezentoval se ztratou 1 % o poznani slabsi vykonnosti. Rovnéz investofi v Madarsku
museli zkousnout propad taméjsiho akciového indexu o 1,3 %.

Na komoditnim trhu se nedafilo ropé, ktera ztratila za bfezen 6 %. Hodnota zlata se za bfezen téméf nezménila (+0,1
%), stejné jako tomu bylo v pfipadé druhého nejznaméjSiho drahého kovu — stfibra (-0,25 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za bfezen 2017

1. 3. 2017 31. 3. 2017
PX 953,92 981,15 +2,85 %
WIG 30 2542,74 2516,38 -1,04 %
BUX 32 001,33 31 634,26 -1,33 %
DAX 11 834,41 12 312,87 +4,04 %
S&P 500 2 363,64 2 362,72 -0,04 %
Dow Jones 20 812,24 20 663,22 -0,72 %
Nasdaq 5 825,44 5911,73 +1,48 %
DJ STOXX 600 370,24 381,14 +2,94 %
Zlato 1 248,33 1 249,35 +0,08 %
Stiibro 18,31 18,266 -0,25 %
Ropa WTI 54,01 50,60 -6,03 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index

CEZ

m  Spolednost CEZ zvetejnila hospodafské vysledky za 4Q 2016, resp. cely rok 2016. CEZ predstavil relativné silny 4Q
2016, kdyz na urovni vynos(, provozniho zisku EBITDA a ocisténého Cistého zisku pfekonal jak nase odhady, tak
ocekavani trhu. Podle naseho nazoru se tak pfiznivé projevily slusné objemy prodeju jak elektfiny, tak zemniho
plynu. Vedle toho CEZ realizoval nizsi naklady na emisni povolenky, neZ jsme predpokladali. EBITDA zisk tak ve 4Q
2016 meziro¢né poklesl o 14,4 % na 14,3 mld. K¢, zatimco naSe odhady byly posazeny na hladinu 12,7 mid. K& a
trzni konsensus cinil 13,05 mid. K&. Vedle vySe zminénych pfiznivych faktor( se do lepSi nez ocekavané EBITDA
promitly také pFiznivéjsi vysledky z rumunské vyroby, kde CEZ na zaklad& rozhodnuti tamniho regulatora z konce
lofiského zafi ziskal zpét za obdobi od 2013 — 2015 pfidél zelenych certifikatd, coz mélo pozitivni efekt do EBITDA
za 4Q 2016 ve vysi 0,9 mid. KE. LepSi provozni ziskovost se tak pozitivné projevila i do ocisténého Cistého zisku,
ktery dosahl urovné 2,9 mid. K&, zatimco nas odhad, resp. trzni konsensus Cinil 1,1 mld. K¢, resp. 1,54 mid. K¢.
tak diky relativné silnému 4Q 2016 CEZ vyraznsiji piekonal svuj listopadovy celoroéni vyhled hospodafeni, kdyz
EBITDA za rok 2016 dosahla 58,1 mld. K& (vyhled 56 mid. K¢&) a ocistény Cisty zisk €inil 19,6 mid. K& (vyhled 18 mid.
K¢). Zatimco samotné vysledky za 4Q 2016 hodnotime pozitivné, tak vyhled EBITDA na letoSni rok ve vysi 52 mid.
K& hodnotime negativné, kdyZ na$ pfedpoklad se pohyboval blizko 56 mld. K&. Vyhled letoSniho ocisténého Cistého
zisku tentokrat stanovil management pomérné Siroky, a to v rozmezi 12 — 17 mld. KE&. Vzhledem k tomu, Ze horni
hranice tohoto vyhledu je podminéna potencialnim ziskem ve vysi 4,8 mld. K& souvisejicim s potencialni konverzi
konvertibilnich dluhopist do akcii MOL (jenz ovSem nemusi byt naplnén), tak na vyhled ocisténého cistého zisku
rovnéz nenahlizime pfili§ pozitivné, kdyZz nad$ odhad ¢inil 15 — 16 mid. K& Management navzdory plvodnim
predpokladim dnes zvefejnil sv(j navrh dividendy na letoSni rok ve vysi 33 K& na akcii. Tento navrh dividendy je
v souladu s na$im ogekavanim a podle naseho nazoru znamené velmi solidni 7,6% dividendovy vynos. CEZ navysil
vyplatni pomér z 60 — 80 % na 60 — 100 % ocisténého Cistého zisku a chce ho udrzet po dva roky, nez bude
pfipraven novy strategicky plan.

m  CEZ oznamil vysledek zp&tného odkupu konvertibilnich dluhopisti a kone&ny objem blokového prodeje akcii MOL.
TéméF vsichni drzitelé konvertibilnich dluhopisti nabidku zpé&tného odkupu vyuzili. CEZ tak odkoupil 98,8 %
dluhopist, konkrétné 463,1 mil. EUR z celkového objemu 470,2 mil. EUR. Proti tomuto odkupu bude realizovan
blokovy prodej akcii spole¢nosti MOL, a to v objemu 7 561 372 kus( akcii, coZ odpovida objemu odkoupenych
dluhopistl. Zisk pfed zdan&nim z této transakce by se tedy mé&l pohybovat pobliz 3,4 mid. K&, jak jiz véera CEZ
indikoval. Tento mimoradny pfijem bude soucasti o€isténého Cistého zisku, jenz je zakladnou pro vypocet dividendy.
CEZ v minulém tydnu pfi zvefejnéni vysledk(i za rok 2016 oznamil letosni vyhled ogist&ného &istého zisku v
SirSim rozmezi 12 — 17 mld. K& pravé s ohledem na mozny potencidlni zisk plynouci z transakci souvisejicimi
s konvertibilnimi dluhopisy. Dnedni zprava tak indikuje, Ze leto$ni ocistény Cisty zisk by se mohl pohybovat kolem 15
mid. K&.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 3. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bfeznu 2017

450,50 436 -3,23 % 430,10 459,80
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Ratingova agentura S&P zvysila hodnoceni Erste Group na ,A-, z plivodniho ,BBB+". Vyhled byl upraven ze stupné
Lpozitivni“ na ,stabilni®.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 3. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bfeznu 2017

746,60 828,20 +11% 744,20 840
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Podle informaci ekonomického tydeniku Euro jedna italska bankovni skupina UniCredit o prodeji svych aktivit v
Ceské republice a na Slovensku. Jako zajemci jsou zmifiovani matefska spolednost Komeréni banky Société
Générale a Moneta Money Bank. Tydenik v pfipadé uzavieni dohody zmirfiuje ¢astku 90 miliard korun, kterou by
italska spole¢nost mohla inkasovat. Tiskové oddéleni Komerc¢ni banky i UniCredit prozatim odmitli spekulace jakkoli
komentovat. V pfipadé slou€eni aktiv Komercni banky a UniCredit by vznikla nova bankovni tuzemska jednicka.
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Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 3. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bifeznu 2017
917 940 +2,50 % 916,40 976,90

O2 Czech Republic

B O2 Slovakia vyplati svému vlastnikovi O2 Czech Republic podil ze zisku za rok 2016 ve vysi 40,7 mil. EUR. Vyplata
podilu na zisku bude soucasti zisku O2 Czech Republic za rok 2017.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 3. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bfeznu 2017

273 283 +3,7% 268,0 284,9
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

®  Skupina Unipetrol pfedstavila hlavni provozni a strategickeé cile pro roky 2017-2018. Celkova EBITDA LIFO by podle
planu méla v dvouletém obdobi dosahnout 19,7 mid. K&, z toho 17,5 miliardy v segmentu downstream a 2,3 miliardy
v maloobchodnim segmentu, pocita se také s navySenim maloobchodniho trzniho podilu az na 20,7 procenta v roce
2018. Spole¢nost planuje investice ve vysi 16,3 miliardy korun a dokonéeni vystavby nové polyetylenové jednotky.
Management oCekava systematické zvySovani dividendy.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 3. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bfeznu 2017

212,0 229,6 +8,3% 210,50 230,60
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

B Podle zprav agentury Reuters ma investi¢ni skupina Penta zajem vykoupit 100% podil akcii Fortuny a planuje
stahnout akcie sazkarské spoleCnosti z obchodovani v Praze a VarSavé. ,Penta se rozhodla delistovat Fortunu,
navysit podil na 100 % a dale pokraCovat v zac¢até transformaci jako soukroma spolecnost®, prozradil mluv¢i Penty
Ivo Mravinac. Dcefinnd spole€nost Penty Fortbet Holdings v sou€asnosti drzi ve Fortuné majoritni podil ve vysi
68,25 %. Dnes zvefejnila zajem skoupit veskeré akcie sazkarské spolednosti za ceny 98,69 K¢ za akcii v Ceské
republice a za 15,43 zlotych v Polsku. Akcie bude vykupovat Ceska spofitelna.

Sazkarska Fortuna prfevezme rumunsky byznys od svého majoritniho akcionare, spole¢nosti Fortbet Holdings,
dcefiné spoleCnosti Penta Investment. Pfedstavenstvo a dozor¢i rada Fortuny schvalily zamér prevzit rumunské
spolecnosti Bet Active Concept, Bet Zone, Public Slots a Slot Arena od spolecnosti Fortbet, ktera je zaroven
majoritnim akcionafem Fortuny. Spole¢nosti v sou€asné dobé dokoncuji smlouvu o koupi akcii, objem akvizice je
cca 47 mil. eur, z toho 15 mil. je s odloZenou splatnosti o 48 mésicu. Fortuna uhradi navic cca 3 mil. EUR dluhu
prodavajiciho. Cast bude financovana uvéry s variabilnim Grokem a o&ekavanou splatnosti 6 let. Transakci musi
schvalit akcionafi, dokonceni se ofekava ve druhém Ctvrtleti letoSniho roku. V pozvance na mimofadnou valnou
hromadu, ktera se uskutecni 26. dubna 2017, byla zvefejnéna Cisla vztahujici se k hospodafeni akvirovanych
spolecnosti. Celkové pfijaté sazky za uvedené spolecnosti Cinily v roce 2016 224 mil. EUR, vynosy dosahly 32 mil.
EUR a konsolidovany ukazatel pro forma EBITDA (se zahrnutim vSech 4 spole€nosti) by dosahl za rok 2016 2,5 mil.
EUR.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 3. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bfeznu 2017

99 108 +9,3% 96,15 110
Zdroj: Bloomberg

VIG

B Pojistovna VIG predstavila pfedbézné vysledky za rok 2016 a navrh dividendy. Zisk pfed zdanénim dosahnul 406,7
mil. EUR, mirné tak pfekonal vyhled i odhady. Hrubé pfedepsané pojistné meziro€¢né vzrostlo o 0,3 %. Pfedepsané
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pojistné vzrostlo ve vSech produktovych kategoriich s vyjimkou jednorazové placeného Zivotniho pojisténi, které
pojistovna omezuje kvali nizkym drokovym sazbam. Bez tohoto produktu by pojistné vzrostlo o 4,4 %. Na hlavnich
trzich spole€nost nezaznamenala vyraznéjSi zménu, dafilo se ji na novych trzich. Finan¢ni vysledek hospodafeni,
respektive vynosy z investic, meziro¢né klesl o 7,8 % na 958,8 mil. EUR. Kombinovany pomér dosahnul 97,3 %.
Pojistovaci skupina zamysli do roku 2019 dosahnout hrubého pfedepsaného pojistného ve vysi 9,5 mid. EUR a
navysit zisk pfed zdanénim na 450 az 470 mil. EUR navzdory negativnimu vlivu nizkych urokovych sazeb na
finan€ni vysledky. Kombinovany pomér by mél klesnout k 95 %. Dividendova politika vyplaty alespori 30 % Ccistého
zisku po minoritach zlstava beze zmény. Vyvoj dividendy by mél nasledovat rust vysledkd. Management spole¢nosti
navrhuje zvysit dividendu z loriskych 0,6 EUR na 0,8 EUR na akcii.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31.1. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bieznu 2017
608,4 609,9 0,25 % 601,7 642,2

Zdroj: Bloomberg
Pegas Nonwovens

B Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens oznamil vysledky hospodafeni za 4Q 2016, resp. cely rok 2016.
Spole¢nost ve 4Q 2016 vykazala mezirocni pokles vynost o 18,5 % na 48,6 mil. EUR, coz bylo mirné nize jak oproti
nasemu odhadu ve vysi 51,9 mil. EUR, tak ve srovnani s trznim konsensem (52,07 mil. EUR). Mirné slab$i vynosy
mohly byt podle naseho nazoru zplsobeny mirnym navySenim skladovych zasob, coz mohlo tlumit prodeje.
Samotna vyroba ¢inila 26 tis. tun a byla v souladu s nasim oCekavanim. Stézejni ukazatel provozni ziskovosti, tedy
EBITDA zisk se vSak vyvijel ve 4Q 2016 lépe nez jsme odhadovali a nez odhadoval trh. Dosahl drovné 12,6 mil.
EUR (na$ odhad ¢inil 10,9 mil. EUR, trh ocekaval 11,59 mil. EUR). | pfes negativni dopad pfecenéni opcniho
akciového planu (coz navySovalo osobni naklady) se Pegasu dafilo vykazat celkové niz$i provozni naklady coz se
promitlo do velmi solidni EBITDA marze ve vysi 25,9 % (zatimco nas odhad ¢€inil 21,1 %). EBITDA za cely rok 2016
dosahla drovné 46,7 mil. EUR (+5,4 % yly) a Pegas tak pohodiné naplnil svij vyhled, jenz byl posazen do intervalu
43 — 49 mil. EUR. Cisty zisk ve 4Q 2016 meziroéné poklesl o 77,8 % na 1,8 mil. EUR.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bieznu 2017

835 822 -1,6 % 811,9 853,1
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B SpoleCnost zverejnila pozvanku na valnou hromadu, ktera probéhne 24. dubna od 10.00 hodin. Z pozvanky je
ziejmé, ze dividenda ve vysi 9,8 K& na akcii bude splatna dne 26. ¢ervna.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2017 Max. v bieznu 2017

85,30 85,8 +0,6 % 83,8 86,9
Zdroj: Bloomberg

CME

B Medialni skupina Central European Media Enterprises oznamila snizeni primérnych nakladd na dluh z 8,75 % na
7,25 %, na kterém se dohodla se spole¢nosti Time Warner, majoritnim akcionarem a rucitelem. Primérny naklad na
dluh klesl o 1,5 procentniho bodu na 7,25 %. Urok u dluha splatnych v letech 2018 a 2019 klesne o 1,25 procentniho
bodu, urok u dluhu splatného v roce 2021 klesne o 1,75 procentniho bodu. Urokova mira dluhu by mohla klesnout az
na 5,0 % v zavislosti na vyvoji poméru ¢istého dluhu vGé&i provoznimu zisku, uvadi spole¢nost. O dalSich 0,5
procentnich bodl by Urokova mira mohla klesnout v pfipadé, pokud vySe dlouhodobé tGvérové linky bude do konce
zafi 2018 nizSi nez 815 mil. EUR. ,V prabéhu jednoho roku jsme snizili primérné naklady na dluh o 4,5 procentnich
bodu. Tato transakce, kterou umoznilo pokracujici zlepSeni nasich finan¢nich a provoznich vysledku, prokazuje nase
trvalé odhodlani dlouhodobé zhodnocovat viastni kapital a pokracujici podporu naseho nejvétS§iho akcionare,” uvedli
vykonni feditelé spole€nosti Del Nin a Mainusch.
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,Nové nastaveni urokové miry, které se vztahuje na v8echny splatnosti dluhu, ma za nasledek okamzité a vyrazné
snizeni naSich nakladd na dluh, snizuje nase potencialni budouci naklady na financovani a udrZuje sou€asnou
flexibilitu struktury naseho dluhu. Tyto Uspory nam poskytuji lepSi pozici pro splnéni naSich pland na snizeni
zadluzeni a zlepSeni financni pozice spole¢nost,“ uvedli v prohlaseni. Spole¢nost o¢ekava, ze do konce roku 2018
na nizsich urocich uspofi nejméné 30 mil. USD, coz ji pomUze urychlit strategii snizovani zadluzenosti, ktera pocita
se splacenim vyrazné ¢asti dluhu v roce 2018.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2015 Max. v bifeznu 2017

72 77 +6,9 % 71,1 81,8
Zdroj: Bloomberg

Kofola

m  Spolednost Kofola CeskoSlovensko zvefejnila vysledky hospodafeni za 4Q 2016, resp. cely rok 2016. Kofola ve 4Q
2016 vykazala meziro¢ni pokles trzeb o 3,5 % na hladinu 1573 mil. K&, coz bylo mirné pod naSim ocekavanim ve
vysi 1609 mil. K&. Podle nasich predpoklad(i byl meziroéni pokles trzeb dan zejména nepfiznivym vyvojem v Polsku,
kde vynosy klesly o 21 % yly na 349 mil. K& vlivem niz§im prodeji privatnich i vlastnich znacek. Naproti tomu
solidné se vyvijely trzby na ¢eském trhu s meziro€nim rastem o 3,7 % na 695 mil. KE. Za naSim ocekavanim byly
vynosy v Adriatickém regionu (Slovinsko, Chorvatsko). V poslednim lofiském ¢&tvrtleti dosahly urovné 160 mil. K&
(+8,1 % yly), zatimco naSe prognéza byla posazena na hladiné 205 mil. KE. Provozni ziskovost vSak pfekonala nase
ocekavani, kdyz Kofola vykazala vyraznéjsi pokles provoznich nakladl. Zisk EBITDA tak ve 4Q 2016 mezirocné
vzrostl o silnych 86,9 % na 213 mil. K&, zatimco nas odhad c¢inil 182 mil. K& Nami ofekavany pfiznivy efekt
doznivajicich rozvojovych nakladl souvisejicich jak s tuzemskym segmentem HoReCa a tuzemskymi UGO bary, tak
s adriatickym regionem byl tedy jeSt€ o néco pFiznivéjSi, nez jsme odhadovali. To se konkrétné promitlo do
meziro¢niho poklesu nakladli na prodeje o 10 % na 974 mil. K&. EBITDA marze doséhla slusnych 13,5 %. Vyse
uvedené pozitivni vlivy se pak projevily i do provozniho zisku po odpisech (EBIT), ktery se ve 4Q 2016 prehoupl
z predlonské ztraty 19 mil. KE do kladné drovné 79 mil. KE (na$ odhad 54 mil. K&). Diky pfiznivému vyvoji na
provozni urovni hospodareni se Kofola dostala v poslednim loriském Ctvrtleti z pfedloriské Cisté ztraty ve vysi 83 mil.
K¢ do Cistého zisku 13 mil. K&.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2015 Max. v bfeznu 2015

400 402,2 +0,55 % 391,00 407,80
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris

B Tabakova spolegnosti Philip Morris CR predstavila vysledky za rok 2016 a navrh dividendy, které prekonaly
ocekavani. ,Konsolidované trzby bez spotfebni dané a DPH ve vysi 11,5 mid. K& se zvysily o 5,4 % v porovnani
s predchozim rokem, a to zejména v dusledku pfiznivého vyvoje objemu prodeju a miry zastoupeni jednotlivych
znadek v prodejich v Ceské republice a na Slovensku a zaroveri pfiznivym vyvojem cen v Ceské republice,” uvedla
spole¢nost ve vyrocni zpravé. Odbyt v roce 2016 vzrostl 0 2,9 % na 13,2 mil. ekvivalentnich jednotek. Spole¢nosti
se dafilo na domacim ¢eském trhu, kde odbyt vzrostl 0 3, 9 % a trzby o 5,7 % na 6,0 mid. K&. Slovensko rostlo
pouze 0,7% tempem, trzby o 1,1 % na 102 mil. EUR. Trzby za vyrobni sluzby dosahly 2,7 mid. K&. Zisk na akcii
v roce 2016 vzrostl na 1008 K¢ z 936 KE&. Trzni podil v CR v roce 2016 vzrostl z 45,9 % na 46,1 %, na Slovensku o
0,1 p. b. na 57,1 %. Celkovy trh cigaret v CR vzrostl 0 0,1 % na 20,5 mld. ks. cigaret, na Slovensku klesl o0 0,3 % na
7,1 mid. ks. Management navrhuje vyplatit dividendu 1000 K&, coz pfekonava jak primérny odhad 935 K¢, tak i
nejoptimistictéjsich 960 K& z péti odhadl analytik(l oslovenych agenturou Reuters.

Cena 28. 2. 2017 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v bfeznu 2015 Max. v bieznu 2015

13 299 13570 +2,04 % 13151 13577
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je &lenem Burzy cennych papiri Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylougit, ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporu€enimi pred jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodi Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporu¢eni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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