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Rizikovym aktivim se prvni kalendafni mésic nového roku relativné vydafil. Pfi velmi nizké volatilité posilily vSechny tfi
hlavni akciové indexy v zamofi. Hodnota Sirokého akciového indexu S&P 500 vzrostla v lednu o 1,8 %. Tradi¢ni akciovy
index Dow Jones posilil 0 0,5 % a z triumviratu hlavnich americkych indexd se nejlépe vedlo technologickému indexu
Nasdag. Ten zpevnil za uplynuly mésic o 4,3 %.

Obchodovani v zamofi se neslo ve znameni vysledkové sezény za 4Q/16. K dneSnimu dni stihlo pfedstavit vysledky
svého hospodareni za minuly kvartal 55 % spole¢nosti zastoupenych v indexu S&P 500. Prozatimni bilance vyzniva pro
americké spolecnosti pfiznivé. Vice nez 65 % zamorskych spole¢nosti dokazalo pfekonat dosazenym ziskem analytické
odhady. Na urovni trzeb se podafilo pfekonat latku trznich ocekavani cca 52 % spole¢nosti.

Akciovym index(im na starém kontinentu se rovnéz dafilo. Madarsky akciovy index BUX posilil v lednu o 1,5 %. Mirné
zisky si v prvnim kalendafnim mésici pfipsal také némecky index DAX, ktery z prosincovych zavéreénych hodnot
povyskocil 0 0,5 %. Nejvykonnéjsimi tituly v ramci némeckého indexu byly bankovni spole€¢nosti Commerzbank (+11 %)
a Deutsche Bank (+10 %). Nedafilo se naopak provozovateli dialyzacnich center Fresenius Medical Care (-6,4 %) a
automobilovému vyrobci Bayerische Motoren Werke (-5,2 % m/m).

Na tuéné zisky si pfisli v lednu investofi v Polaku. Polsky akciovy index WIG 30 zpevnil o vyraznych 6,7 %. Skromné;si
rUst si pfipsal prazsky akciovy index PX (+1,2 %). Na komoditnim trhu se dafilo drahym koviim. Cena zlata v porovnani
s prosincovymi zavéreénymi hodnotami povyskocila o 5,5 %, hodnota stfibra na trhu vzrostla o0 9,7 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za leden 2017

1.1.2017 31.1.2017
PX 921,61 932,46 +1,18 %
WIG 30 2 243,30 2 394,37 +6,73 %
BUX 32 003,05 32 481,29 +1,49 %
DAX 11 481,06 11 535,31 +0,47 %
S&P 500 2 238,83 2 278,87 +1,79 %
Dow Jones 19 762,60 19 864,09 +0,51 %
Nasdaq 5 383,12 5614,79 +4,30 %
DJ STOXX 600 361,42 360,12 -0,36 %
Zlato 1 147,50 1 210,72 +5,51 %
Stiibro 15,99 17,54 +9,72 %
Ropa WTI 53,72 52,81 -1,69 %

Zdroj: Bloomberg
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CEZ oznamil posun odstavky na Temeling 1 z ptivodné planovaného terminu 3. 11. 2017 — 27. 1. 2018 na 29. 12.
2017 — 22. 3. 2018. Komentar Fio: CEZ v podstaté posouva celou odstavku prvniho temelinského bloku do roku
2018. Do letoSni produkce z jadra to podle nasich odhadl bude znamenat pozitivni pfispévek ve vysi cca 1,3 TWh,
coz vnimame jako vitany impuls, kdyZ i letos budou odstavky na Dukovanech del$i, nez je obvyklé. Domnivame se
tak, Ze leto$ni vyroba z jadernych elektraren by se mohla pohybovat kolem 28 TWh, coZ by byl narGst z lofiskych
cca 24 TWh. Posun odstavky na rok 2018 by podle nasich odhadl mohl mit pozitivni dopad do letosni EBITDA
témér 1 mid. K&. Odstavka na Temeliné 1 tak nepfiznivé ovlivni vyrobu az v roce 2018, nicméné v pfistim roce
o¢ekdvame kompenzaci ze strany dukovanskych blokd, které by jiz mély fungovat ve standardnim rezimu.
Z hlediska leto$nich vysledkd hospodafeni vnimame zpravu pozitivné.

Cena 31. 12. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017

430,00 428,90 -0,20 % 418,30 433,60
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Cena 31. 12. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017
758,20 765,80 +1,00 % 748,60 799,40

Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

®  Analytici Berenberg Bank vydali tvodni doporuceni pro akcie Komercni banky na stupni ,hold“ s cilovou cenou 850
Kg.

®  Analytici VTB Capital pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie Komercni banky na 1000 K& z 900 K¢.

Cena 31. 12. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017
885 885 0% 875 964,20

02 Czech Republic

®  SpoleCnost O2 zaznamenala za rok 2016 stabilni vykonnost v porovnani s pfedchozim rokem a mirné zvysila
ziskovost. Celkové vynosy za rok stouply o 0,4 % na 37,59 mlid. K&, EBITDA +3 % na 10,45 mid. K&, ¢im firma
splnila svilj planovany vyhled. Cisty zisk se zvysil o 3,6% na 5,26 mld. K&. Meziroéni pFirQistek mobilnich zakaznikd
byl 0,9 %, provozni vynosy v segmentu rostly o 0,6 %. Pocet uzivatell televize televize O2 TV vzrostl 0 6,1 %.
Pevné linky zaznamenaly propad o 17 %. Spole€nost zvazuje dividendu ve vysi 17 K& na akcii, analytici odhadovali
16-18 K¢, kromé toho zvazuje vyplatit Cast emisniho azia ve vysi 4 K&. Celkem tedy bude hlasovano o vyplaté 21 K&
na akcii. Generalni feditel Budnik zminil jako hrozbu rostouci regulaci v sektoru a konkurenci v oblasti roamingu.
Jako kompenzaéni faktory pak mohou plsobit vynosy ze sluzeb spojenych s EET a pojisténi.

Cena 31. 12. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017
259,80 259 -0,31% 255,50 273
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Unipetrol

B Rafinérska a petrochemicka spolecnost Unipetrol predstavila vysledky za 4Q 2016. Vysledkim kromé obnoveni
provozu a pojistnym platbam vyrazné pomohlo rozpusténi opravné polozky k aktivim. Po ociSténi o jednorazové
polozky vSak byl Cisty zisk mirné nizsi nez konsensus. Trzby Unipetrolu vzrostly o 15 % na 26,46 mld. K¢ diky
vy$§im prodejnim objemdm petrochemickych projektd diky obnovenému provozu etylénové jednotky a vy$$im
cenam ropy. Provozni zisk EBITDA LIFO ve 4Q vzrostl z 807 mil. K& na 5,176 mld. K&. Obnoveni provozu etylénové
jednotky a kralupské rafinerie se projevilo ristem o 1,5 mld. K&, dalSich 1,8 mid. K& jde na vrub platbé za pojistnou
udalost. Vysledku také vyrazné pomohlo rozpusténi opravné polozky k aktivim segmentu downstream, které
vysledek vylepSilo o 1,9 mid. K&. Po ocisténi o jednorazové polozky (rozpusténi opravné polozky a odlozené dariové
pohledavky) vzrostl provozni zisk EBITDA LIFO na 3,257 mid. K& Na ocisténé provozni drovni se dafilo
downstreamu (+2,5 mld. K&) pfedevsim diky pojistnému plnéni, jinak by zaznamenal pokles kvuli meziro€né niz§im
rafinérskym i petrochemickym marzim. Prodejni objemy rafinérskych produkti byly témér stejné, diky obnoveni
produkce v8ak Unipetrol prodaval vlastni produkty. Za cely rok firma vykézala zisk ve vysi 8 mld. K&, vynosy poklesly
0 20% na 87,8 mld. K&. Informace ohledné dalSich strategickych plant firma predstavi v bfeznu.

Cena 31. 12. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017
183,80 192 45% 179,50 192,80

Zdroj: Bloomberg

Fortuna
Cena 31. 12. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017
85,80 93,50 +9,00 % 85,75 94,90

Zdroj: Bloomberg

VIG

B Analytici J. P. Morgan pfistoupili ke zvySeni doporuceni pro akcie pojistovny Vienna Insurance Group na ,neutral®.
Cilovou cenu ponechali na 23,5 EUR (635 K¢).

Cena 31. 1. 2016 Cena 31.1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017
575,50 611,20 +6,22 % 569,60 640,00

Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovensg

B SpoleCnost Pegas Nonwovens zahdji odkup vlastnich akcii obchodovanych na VarSavské burze 26. ledna.V
souvislosti s odchodem z VarSavské burzy rozhodla spole¢nost Pegas o odkupu baliku 4,71 % akcii (434 531 ks)
evidovanych na Uctech polského NDCP. Cena byla stanovena na 127 PLN za kus, odkup potrva do 24. Gnora.

B Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens emitoval dluhopisy v objemu 50 miliont eur. Kupon ¢ini 1,875 %,

emise je splatna v lednu 2024. Vynos bude primarné pouzit na refinancovani vefejné emise dluhopisu v listopadu

2018.
Cena 31. 1. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017
769,9 820,0 +6,6 % 759,10 827,00

Zdroj: Bloomberg
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Moneta Money Bank

B  Moneta Money Bank oznamila, ze obdrzela investi¢ni rating od agentur S&P a Moody’s. Ratingova agentura
Standard & Poor’s Moneté udélila dlouhodobé a kratkodobé ratingové hodnoceni na investi¢nim stupni “BBB/A-2” se
stabilnim vyhledem. Agentura Moody’s ji udélila hodnoceni na investi¢nim stupni “ Baa2/P-2” se stabilnim vyhledem.

Cena 31. 1. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2017 Max. v lednu 2017
82,80 82,60 -0,24 % 79,65 82,65

Zdroj: Bloomberg

CME

®  Agentura Reuters zvefejnila nékolik informaci tykajici se medialni spole€nosti CETV. Druhy nejvyznamnéjsi akcionar
TCS Capital Management s podilem 13,4 % podal navrh, aby se sou¢asné vedeni obménilo. Rovnéz TCS Capital
vyviji tlak na vedeni spole¢nosti, aby najalo investi¢ni banku, ktera by zapoc€ala proces prodeje spole¢nosti CETV.

Cena 31. 1. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2015 Max. v lednu 2015
66,60 66,30 -0,45 % 63,10 68,55
Zdroj: Bloomberg
Kofola

®m  Napojaiska skupina Kofola CeskoSlovensko uspofada mimoradnou valnou hromadu kvdli nedavno oznamenému
odchodu z Var$avské burzy cennych papirt. Akcionafi budou 3. 2. v Ostravé hlasovat mimo jiné o stahnuti akcii
z Var$avy a o jejich nabyti v souvislosti s odchodem z polského kapitalového trhu.

Cena 31. 1. 2016 Cena 31. 1. 2017 Zména (%) Min. v lednu 2015 Max. v lednu 2015

366,90 410,00 +11,75 % 358,50 412,00
Zdroj: Bloomberg

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



} Fio banka

Fl0 BANKA — MESICNi REPORT (LEDEN 2017)

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych
papirti Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na
Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloudit,
Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuc¢eni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo
nespravné. Fio doporuc€uje osobam &inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych
stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroja, které se
obchoduiji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent*). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu
Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a $ifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani
investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich
vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob,
které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym
zpusobem motivovany k uvefejiiovani investiénich doporuceni urcitého stupné a smeéru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé
investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou
vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

BlizSi informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz
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