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Uplynuly mésic se rizikovym aktivim vydafil. Americké akciové trhy si v prlbéhu prosince pfipsaly tuéné zisky a
posledni kalendafni mésic roku se v pfipadé akciovych indexti v zamofi nesl ve znameni navySovani historickym
maxim. Sir$i akciovy index S&P 500 v uplynulém mésici zpevnil o 1,8 %. Tradiéni index Dow Jones si pfipsal 3,3 % a
technologicky Nasdaq posilil 0 1,1 %.

Fed dle ocekavani pfistoupil v prosinci ke zvySeni své zakladni Urokové sazby a pozornost investorl upoutali
reprezentanti FEDu i svou jestfabi rétorikou smérem k nadchazejicim roku 2017. Na pozadi predpokladu o rychlejSim
utahovani monetarni politky v zamofi se v ramci jednotlivych sektorli dafilo zejména finanénim titullm. Z rostouci ceny
ropy (+8,7 %) tézily rovnéz energetické spole¢nosti. Cena ¢erného zlata se mohla opfit o dohodu ¢lenskych zemi OPEC
0 omezeni téZby ropy v nadchazejicich mésicich.

Celkova mésicni bilance evropskych akciovych trhd vyzniva jesté pfiznivéji. Némecky akciovy index DAX zpevnil
v pribéhu dvanactého kalendainiho mésice o vyraznych 7,9 %. Nejvyraznéjsi rasty si pfipisovaly v rdmci némeckého
indexu bankovni tituly Deutsche Bank a Commerzbank. Madarsky index BUX posilil o vyraznych 6,6 % a za cely

kalendarni rok 2016 si pfipsal vice nez 30 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych index za prosinec 2016

PX 881,21 921,61 4,58 %
WIG 30 2 097,23 2 243,30 6,96 %
BUX 30 014,04 32 003,05 6,63 %
DAX 10 640,30 11 481,60 7,9 %

S&P 500 2198,81 2 283,83 1,8%

Dow Jones 19 123,58 19 762,60 3,34 %
Nasdaq 5324 5 383,12 1,12 %
DJ STOXX 600 341,99 361,42 5,68 %
Zlato 1173,25 1152,27 -1,79 %
St¥ibro 16,51 15,93 -3,5%

Ropa WTI 49,44 53,72 +8,66 %

Zdroj: Bloomberg

Prazsky index PX v porovnani se zaveérecnymi listopadovymi hodnotami posilil 0 4,6 %. Vyraznéjsi zisky realizovali
investofi v Polsku. Taméjsi akciovy index WIG 30 pfidal 7 %. Na komoditnim trhu se nedafilo drahym kovam. St¥ibro
oslabilo v prosinci o 3,5 %. Cena zlata poklesla ve dvanactém kalendainim mésici o 1,8 %.
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PX index
CEZ
m  CEZ oznamil dalsi investici do némeckych vétmych parkd. Po nakupu 12,8 MW instalovaného vykonu ze zagatku
prosince pfichazi akvizice dalSich 85,3 MW. Konkrétné se jedna o 35 vétrnych turbin (osm vétrnych parku()
v lokalitach napfi€¢ severnim Némeckem. VSechny turbiny jsou jiz v provozu, CEZ tak (stejné jako zalatkem
prosince) kupuje hotovy projekt. Prodavajici je spoleénost wpd AG, developer a provozovatel vétrnych elektraren v
Némecku. Kupni cena nebyla zvefejnéna. Soucasti kontraktu je i ziskani provozni podpory ve formé garantovaného
vykupniho tarifu na 20 let. CEZ se tak v Némecku dostava na instalovany vykon ve vétrnych elektrarnach na temeér
100 MW srocni vyrobou kolem 210 GWh. Ve srovnani s jeho nejvétSim vétrnym parkem v Rumunsku, jenz

dosahuje vykonu 600 MW a ro¢né vyrabi cca 1300 GWh, se vSak stale jedna o mensSi vétrné elektrarny, jejichz
prispévek do ro¢niho zisku EBITDA odhadujeme v fadu nizsich stovek miliond korun.

B Analytici banky Credit Suisse snizili cilovou cenu pro energetickou spole¢nost CEZ z 386 K& na 354 K& pfi snizeni
investi¢niho doporuceni z ,neutral“ na ,underperform®.

Cena 30. 11. 2016 Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016

414,30 430 +3,8 % 405,50 430,80
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Podle regulatorniho oznameni prodaly rakouské spofici banky akcie Erste Group v celkovém poctu 4,5 mil. akcii,
coz reprezentuje podil ve vysi 1,05%. Transakce probéhla 13.12.2016 a dosahla dle zavérecné ceny toho dne témér
129 mil. EUR.

Cena 30. 11. 2016 Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016

707,10 758,20 +7,23 % 689,40 781,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Cena 30. 11. 2016 Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016

844,1 885,0 +4,85 % 840,20 904,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

B Akcie Monety zafadila mezi Top Picks v ramci bankovniho sektoru Deutsche Bank. Kromé& domaciho bankovniho
titulu se na seznamu preferovanych bankovnich emisi nachazeji Akbank, Credicorp, OTP, Sberbank ¢i QNB.

Cena 30. 11. 2016 Cena 31.12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016

83,30 82,80 -0,60 % 76,60 83,95
Zdroj: Bloomberg
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02 Czech Republic

B Analytici Komercni banky pfistoupili ke zvySeni doporuéeni pro akcie spole€nosti O2 Czech Republic na ,koupit* z
,drzet”. Cilovou cenu diky mirnému zlep$eni odhadu zisk( zvysili na 267 K& z 260 K¢&.

Cena 30. 11. 2016 Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016
234,30 259,80 +10,88 % 232,00 259,80
Zdroj: Bloomberg
Unipetrol

B Unipetrol v listopadu zaznamenal mirny narGst rafinérské marze. V petrochemickém sektoru se dafilo navysit marzi z
olefin( i polyolefini. Rafinérska marze spolecnosti Unipetrol v listopadu vzrostla na 4,9 USD/barel z Fijnovych 4,2
USD/barel. Kombinovana petrochemicka marze Unipetrolu v listopadu vzrostla na 813 EUR/tuna z 780 EUR/tuna za
fijen. MarzZe z olefind v listopadu vzrostla na 355 EUR/tuna z 323 EUR/tuna, marze z polyolefind vzrostla na 458
EUR/tuna z 457 EUR/tuna.

Cena 30. 11. 2016 Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016

184,45 183,80 -0,35 % 176,00 185,80
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

B Analytici J. P. Morgan pfistoupili ke zvySeni cilové ceny pro akcie likérky Stock Spirits Group na 170 penci (54,8 K&)
ze 160 penci (50,5 K¢&). Doporuceni ponechali na stupni ,neutral“. Analytici ke zméné cilové ceny pfistoupili na
zékladé uprav modelu, respektive jeho vstupnich parametrd — vy$si bezrizikové miry a nizSich dluhovych nakladi
reflektujicich niz§i kupon dluhopist spole€nosti. Své vyhledy ponechali beze zmény. Stejné tak doporuceni na stupni
sheutral“ vzhledem k pokra€ujicimu nejasnému vyvoji polského trhu. Za letosni rok oCekavaji trzby ve vysi 269 mil.
EUR.

Cena 30. 11. 2016 Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016

54,80 56,45 3,01% 53,15 58,20
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

Cena 30. 11. 2016 Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016

86,10 85,80 -0,35% 85,00 88
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

Cena 30. 11. 2016 Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016 Max. v prosinci 2016

785 769 -2,04 % 705,60 795,00
Zdroj: Bloomberg
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CME

Cena 30. 11. 2016

68,25
Zdroj: Bloomberg

VIG

Cena 30. 11. 2016

Tabulka €. 11 Vyvoj kurzu akcii spoleénosti CME (K¢)

Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016
66,60 -2,42 % 65,10

Tabulka €. 9 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti VIG (K¢)

Cena 31. 12. 2016 Zména (%) Min. v prosinci 2016

Max. v prosinci 2016

71,95

Max. v prosinci 2016

526,90 575,40 +9,10 % 515,70 585,00
Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je clenem Burzy cennych
papirtl Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi obchodovanych na
Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vylouéit,
Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investiéni doporuéeni vydany, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutec¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych
stranek, v€etné informaci a investi¢nich doporu€enich na nich uvefejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nevlastni &istou dlouhou ani kratkou pozici pfevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu
emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5 % na zékladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem
uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti
nejsou seznameni s investi¢nimi doporu¢enimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé
investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpusobem motivovany
k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni
odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na
ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rustu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné
vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné
vyuzit vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporu€eni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.
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