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Americké akciové trhy maji za sebou smieny mésic. Siroky akciovy index S&P 500 v zafi nepatrné oslabil 0 0,12 %.
Tradi¢ni akciovy index Dow Jones v devatém kalendarnim mésici ztratil 0,5 %. Z triumviratu hlavnich americkych
akciovych indexu se nejlépe dafilo technologickému indexu Nasdaq, ktery zpevnil o 1,9 %. V ramci jednotlivych sektor(
se nejlépe vedlo energetickému sektoru, ktery tézil z rostouci ceny ropy (+8 % m/m). Vzpruhu pro cenu ¢erného zlata
predstavovala informace z Alziru o dohodé ¢lent OPEC na dennim limitu produkce ropy. Nedafilo se naopak finanénim
titulim. Finanéni sektor ztratil v zafi 2,9 % v navaznosti na finan¢ni problémy Deutsche Bank a finanéni skandal nejvétsi
americké banky Wells Fargo (-13 % m/m) se zakladanim fiktivnich uctd ze strany zaméstnanct banky. Ze strany
investorl ostre sledované zasedani centralnich bankérd v USA a Japonsku zadné prekvapeni nepfineslo. Obé centraini
banky dle ocekavani trhu nepfistoupily ke zménam v nastaveni své ménové politiky a ponechaly své zakladni urokové
sazby beze zmény.

Némecky akciovy index DAX oslabil v porovnani se srpnovymi zavéreénymi hodnotami o 0,77 %. Nejvykonnéjsi emisi
némeckého akciového trhu pfedstavovaly akcie provozovatele soukromych nemocni¢nich zafizeni Fresenius SE & Co,
které v zafi zpevnily o 8,5 %. Nedafilo se zejména akciim nejvétsi némecké banky Deutsche Bank. Na pozadi trznich
obav o kapitalovou pozici banky ztratily akcie Deutsche Bank za uplynuly mésic téméf 13 %. Rovnéz druhy
z némeckych vefejné obchodovanych bankovnich titulll nepfinesl v zafi svym akcionarim pfili§ radosti, kdyZz akcie
Commerzbank ztratily 9 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za zaFi 2016

31. 8. 2016 30. 9. 2016
PX 859,14 863,58 +0,52 %
WIG 30 2 057,56 1976,55 -3,94 %
BUX 27 969,24 27 664,25 -1,09 %
DAX 10 592,69 10 511,02 -0,77 %
S&P 500 2 170,95 2 168,27 -0,12 %
Dow Jones 18 400,88 18 308,15 -0,50 %
Nasdaq 5213,22 5312,02 +1,89 %
DJ STOXX 600 343,53 342,92 -0,18 %
Zlato 1 308,97 1 315,87 +0,53 %
Stiibro 18,65 19,17 +2,78 %
Ropa WTI 44,70 48,24 +7,92 %

Zdroj: Bloomberg

V ramci stfedoevropského regionu se dafilo relativné dobfe akciim zahrnutym v ¢eském burzovnim indexu PX, ktery
posilil o 0,5 %. Polské akcie naopak za sebou nemaji vydafeny mésic, kdyz taméjsi index odepsal 3,9 %. Na
komoditnim trhu se dafilo zmifiované ropé, ktera poskocila v porovnani se srpnovymi zavéreénymi hodnotami o 8 %.
V ramci drahych kovl vyhralo pomysiny minisouboj stfibro, které zhodnotilo za zafi o0 2,8 %. Zlato si pfipsalo skromné&;jsi

zisky pfi 0,5 %.
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PX index
CEZ
Akcie energetického gigantu CEZ z rostoucich cen elektfiny na trhu v zafi prili§ nevytézily a posilily o 1,4 %.

B Problémy se spu$ténim 2. bloku temelinské jaderné elektrarny nadéle pokracuji. Termin spusténi se podle
aktualnich informaci ze systému REMIT posouva ze zacatku letoSniho fijna na polovinu Fijna. Na viné jsou podle
tiskové zpravy CEZu dal$i Upravy v nejaderné &asti bloku. Nazor Fio banky: ,Predikujeme, 2e CEZ muzZe pfi
oznameni vysledkl za 3Q 2016 (8. listopadu 2016) dale snizit vyhled leto$ni produkce z jadra o cca 1,4 TWh (tim by
se letodni produkce z jadra dostala na urovné kolem 25 TWh, o cca 6 - 7 % nize nez byl pomérné slaby rok 2015,
kdy mél CEZ rovnéz problémy s odstavkami) a dale zkorigovat letosni vyhled EBITDA o 0,5 — 1 mld. K&,* Fika
analytik Fio banky Jan Raska.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zaFi 2016

422,90 428,60 +1,35% 415,40 447,10
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank
Na rastovy trend z pfedchozich dvou mésicti navazaly akcie rakouské banky Erste Bank a v zafi pfidaly 1,8 %.

B Analytici Goldman Sachs pfistoupili v pondéli ke zméné doporuceni pro akcie ¢eskych bank. Komeréni bance snizili
cilovou cenu na 950 K& z 1000 K&, naopak Moneté cilovou cenu zvysili na 79 K& ze 76 KE. Erste Group Bank se
dockala zvySeni cilové ceny na 30 EUR (v pfepoctu 810,6 K&) z 29 EUR pfi sou€asném snizeni doporuceni na
stupen ,neutral*.

®  Ratingova agentura Moody’s zvySila vyhled pro Banca Comerciala Romana, rumunskou dceru Erste Group, na
stupeni ,pozitivni“ z plvodniho ,stabilni®.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zari 2016

692,00 704,70 +1,84 % 685,40 725,90
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Akcie Komeréni banky nachazely v devatém kalendarnim meésici po srpnovém silném propadu padu pod
nohama a posilily 0 1,5 %.

B Deutsche Bank snizila cilovou cenu pro akcie Komer¢ni banky na 1100 K& z puvodnich 1180 K&. Doporuceni bylo
ponechano na stupni ,kupovat®.

B Fio banka zvySila doporuceni pro akcie Komeréni banky na ,akumulovat® z ptvodniho ,drzet. Cilova cena byla
sniZzena z puvodnich 1038 K& na 940 K¢.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zari 2016

820,00 832,30 1,50 % 817,50 872,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

Zrychleny upis akcii Monety Money Bank ze strany pivodniho majoritniho akcionafe GE Capital pri cené 75 Ké
za akcii poslal akcie bankovniho novacka v zavéru mésice k arovnim 76 K¢ (-2,7 % m/m).
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B Byvaly majoritni vlastnim GE Capital pokracuje ve snizovani podilu v Moneta Money Bank. Po kvétnovém prodeji
prvni &asti podilu a uvedeni akcii na prazskou burzu doSlo ve CdCtvrtek veler v ramci zrychlené nabidky
institucionalnim investordm k prodeji dalSich 125 mil. ks akcii, cozZ reprezentuje podil ve vysi 24,5%. PGvodni zamér
bylo prodat podil ve vysi 22,5%,nakonec se vSak prodal balik o néco malo vétsi. GE Capital nadale drzi podil ve vysSi
18%.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zafi 2016

78,70 76,60 -2,67 % 75,70 80,60
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Bez vyraznéjsich kurzotvornych zprav posilily akcie telekomunikaéni spole€nosti O2 v zafi o 3 %.

B Telekomunikadni spoleénost O2 podala Zalobu na Cesky telekomunikagni Gfad kvili nedinnosti. Spor se tyka
rozhodovani ohledné spord s dluzniky, na které ma CTU dle zakona stanovené Ihity, které véak byly nasobné
prekratovany. Majetkova Ujma dle O2 presahuje ¢astku 250 mil. KE a spole¢nost se po neuspésSné zadosti o
odskodnéni od CTU obratila na soud.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zari 2016

226,60 233,70 +3,13 % 226,00 240,00
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Navzdory sluSnym reportovanym marzim za mésic srpen akcie Unipetrolu v porovnani se zavérem predchoziho
meésice stagnovaly pfi Urovni 181 K¢ za akcii.

®  Spole¢nost Unipetrol zvefejnila marze za srpen 2016. Petrochemické marze i v srpnu byly ve srovnani s pfedchozim
rokem nizSi, ale s pfedchozimi roky jsou marze nadale na vysokych urovnich. Navic od zacatku roku vykazuji
pokradujici stabilizaci, coz signalizuje pfiznivé makroekonomické prostfedi. Na druhé strané se vyrazné snizila
rafinérska marze, které meziro¢né klesla z 6,9 USD/barel na 1,0 USD/barel (mezimési¢né se marze snizila ze 1,3
USD/barel). Petrochemické marze se meziroéné snizily z 985 EUR/t na 854 EUR/t, zatimco v mezimési¢nim
srovnani se jednalo o rGst 0 9 EUR/.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zafi 2016

181,70 181,40 -0,17 % 176,10 185,50
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Akcie likérky Stock Spirits se v zafri fadily k nejhtiife performujicim emisim indexu PX. Za zafi odevzdaly 6 %.

B Vyrobce lihovin Stock Spirit informoval, Ze spole¢nosti ze skupiny Aviva Group snizily sv{j podil ve spole¢nosti na
6,1% z plGvodnich 7,2%.

B Akcie likérky Stock Spirit se od 1.9.2016 jiz na burze obchoduji bez prava na prozatimni dividendu ve vysi 0,0227
EUR. Dividenda by méla byt vyplacena v GBP a vyplata samotna za¢ne 23.9.2016.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zafi 2016

54,50 51,50 -55% 50,10 57,10
Zdroj: Bloomberg
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Fortuna

Pti podpriamérnych zobchodovanych objemech ztratily akcie Fortuny v devatém kalendainim mésici 1 %.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zafi 2016
88,30 87,80 -1,13% 87,00 91,00
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

Akcie vyrobce netkanych textilii odepsaly pfi absenci kurzotvornych zprav za zafri cca 1,4 %.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zari 2016
796,50 785,50 -1,38 % 785,00 805,00

CME

Ani nakupni investi¢ni doporuceni ze strany zahrani¢niho makléfského domu nepfineslo vyraznéjsi impuls pro

akcie medialni spoleénosti CME, které v zafri ztratily 3,4 %.

B |nvesti¢ni banka Wunderlich nové zacala pokryvat akcie medialni spole¢nosti CME. Doporuceni bylo stanoveno na
stupni ,koupit* s cilovou cenou 3,30 USD (79,40 K&).

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zari 2016

57,25 55,30 -3,41 % 53,10 58,35
Zdroj: Bloomberg

VIG

Akcie rakouské pojist'ovaci skupiny VIG bez vyraznych kurzotvornych zprav posilily v zari o 1,5 %.

B Ratingova agentura S&P potvrdila rating pojistovaci spole¢nosti VIG na stupni ,A+“, vyhled zGstava ,stabilni“.

Cena 31. 8. 2016 Cena 30. 9. 2016 Zména (%) Min. v zafi 2016 Max. v zari 2016

471,00 478,00 +1,49 % 455,00 494,60
Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirG Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a pfedstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cCinicim investi€ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vylougit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu¢eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporuéuje osobam c&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju, které
se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent”). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vét$i nez 5% na zékladnim
kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi€nimi doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodu Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi
stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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