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Uplynuly mésic se na akciovych trzich nesl ve znameni nizké volatility a hlavni svétové akciové indexy zaznamenaly
umirnéné pohyby. Siroky akciovy index S&P 500 oslabil o 0,12 %. Tradiéni akciovy index Dow Jones v osmém
kalendafnim mésici rovnéz zaznamenal nepatrny pokles o 0,2 %. Technologickému akciovému indexu Nasdaq se z
triumviratu hlavnich americkych indexd dafilo nejlépe, kdyz posilil 0 1 %.

Celkova mésicni bilance evropskych akciovych trhi vyzniva pfiznivéji. Némecky akciovy index DAX zpevnil v pribéhu
osmého kalendafniho mésice o 2,5 %. Nejvyraznéjsi rlasty si pfipisovaly v ramci némeckého indexu akcie primyslové
spole¢nosti Linde (+19,3 %), ktera tézila z nabidky prevzeti ze strany amerického vyrobce pramyslovych plynt Praxair.
Dafilo se i holdingu Siemens, ktery duvéru svych akcionaft odménil zhodnocenim jejich podild o 10,2 %. Nejhorsi
vykonnosti v ramci indexu DAX se za uplynuly mésic ,pySnily”“ energetické spole¢nosti E.ON (-14 %) a RWE (-7,8 %),

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indexu za srpen 2016

29.7.2016 31. 8. 2016
PX 881,71 859,14 -2,56 %
WIG 30 2001,30 2 057,56 +2,81 %
BUX 27 628,17 27 969,24 +1,23 %
DAX 10 337,50 10 592,69 +2,47 %
S&P 500 2173,60 2170,95 -0,12 %
Dow Jones 18 432,34 18 400,88 -0,17 %
Nasdaq 5162,13 5213,22 +0,99 %
DJ STOXX 600 341,89 343,53 +0,48 %
Zlato 1351,28 1 308,97 -3,13 %
Stiibro 20,35 18,65 -8,27 %
Ropa WTI 41,60 44,70 +7,45 %

Zdroj: Bloomberg

Prazsky index PX v porovnani se zavére€nymi ¢ervencovymi hodnotami oslabil téméF o 2,6 %. Slusné zisky realizovali
investofi v Polsku. Tamé;j$i akciovy index WIG 30 pfidal téméfr 3 %. Na komoditnim trhu se nedafilo drahym kovum.
Stfibro oslabilo v srpnu o0 8,3 %. Cena zlata poklesla v osmém kalendafnim mésici o 3,1 %. Ropa umazala ¢ast ztrat
z predchoziho mésice a v srpnu posilila o vyraznych 7,5 %.
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PX index
CEZ
Snizeny vyhled hospodafreni spoleénosti CEZ investory nepotésil. Akcie v srpnu ztratily 7 %.

B Spolegnost CEZ zvefejnila své hospodarské vysledky za 2Q 2016, resp. 1H 2016. Po silném prvnim leto$nim
&tvrtleti tentokrat CEZ za 2Q 2016 piedstavil na Grovni provozni ziskovosti slabsi gisla, neZ jsme odekavali i nez
ocCekaval trh. Navic spole€nost pfistoupila ke snizeni vyhledu letoSniho EBITDA zisku z 60 mld. K& na 58 mld. K¢,
kdyZ my jsme odekavali, Ze vyhled bude ponechan. Vyhled ogisténého &istého zisku CEZ ponechal na neménné
arovni, tedy ve vysi 18 mld. K&. Konkrétné CEZ za 2Q 2016 vykézal meziro&ni pokles EBITDA zisku 0 20 % na 13,1
mld. K&, zatimco naSe odhady, resp. odhady trhu byly posazeny na urovni 14,2 mid. K&, resp. 14,56 mld. K¢.
Negativni vliv meziroéniho poklesu realizaénich cen elektfiny byl o néco vy3si, nez jsme odhadovali a CEZ rovnéz
vykazal mirné vyssi stalé provozni naklady. CEZ dale ve 2Q 2016 zaGétoval opravné polozky k dlouhodobému
majetku v Rumunsku ve vysi 1 mid. K&. To negativné ovlivnilo EBIT, ktery €inil 5 mid. K&, zatimco my jsme ocekavali
7,1 mld. K& a trh prognézoval 7,17 mld. K& Na Grovni ogisténého &istého zisku CEZ naplnil nase odhady. Jeho vyse
ginila 4,8 mid. K&. V kontextu pretrvavajicich problémd jadernych elektraren snizil CEZ odhad planované vyroby
z téchto zdroju na 26,4 TWh z plvodnich 28,7 TWh.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

456,60 422,90 -7,38% 413,1 469,9
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank
Akcie Erste Bank v osmém kalendarnim mésici tézily z dobrych reportovanych vysledku a pfidaly 7,5 %.

B Reportované vysledky rakouské bankovni skupiny za 2Q 2016 z naSeho pohledu Zzadné vyrazné prekvapeni
nepfinesly. VSe podstatné stail management bank zvefejnit v Cervencové tiskové zpravé. Trend mirného
meziro¢niho propadu jadrovych vynosd nicméné zustal z prvniho &tvrtleti zachovan a narlst provoznich nakladl
banky v fadu nizSich jednotek procent také nijak pozitivné nepfekvapil. VSe podstatné se odehralo v oblasti ,kvalita
aktiv®. Naklady na riziko dosahly vlivem rozpusténi rezerv k dfive odepsanym uvérdm kladné hodnoty 31 mil. EUR. K
vyraznému narlstu ziskovosti (+117 % r/r) pfispél rovnéz avizovany jednorazovy prispévek z prodeje majetkové
Ggasti ve VISA Europe ve vy$i 139 mil. EUR. Cisté trokové vynosy banky zaznamenaly ve 2Q 2016 1% meziro&ni
propad a dosahly urovné 1 102 mil. EUR. Rast objemu uvérd dosahl cca 3,2 %. Poplatkové vynosy banky za 2Q 16
ve vySi 442 mil. EUR rovnéz mirné zaostaly za nasimi odhady pfi 450 mil. EUR. Celkové provozni vynosy ve vysi
1687 mil. EUR za 2Q 2016 tak reportovala banka téméf v souladu s naSimi odhady (1 692 mil. EUR). Provozni
naklady Erste Bank ve vysi 971 mil. EUR (naSe ocekavani 961 mil. EUR) meziro¢né vzrostly o 2,3 %. Provozni zisk
banky ve vysi 716 mil. EUR (-6 % r/r) tak dosahl slabSich hodnot v porovnani s naSimi pfedpoklady (731 mil. EUR).
K vyraznému narUstu ziskovosti pfispél avizovany jednorazovy vynos z prodeje majetkové ucasti ve VISA Europe ve
vySi 139 mil. EUR. Pokracujici zlepSeni v ramci kvality ivérového portfolia banky pfedstavuje asi nejvice pozitivni
prvek dnesnich reportovanych vysledkd. Ve 2Q 2016 zauctovala banka kladnou hodnotu nakladu na riziko ve vysSi
31 mil. EUR. Podil nesplacenych avéra (NPL) na celkovém uvérovém portfoliu banky dosahl na konci ¢ervna 5,8 %
(2H15 7,7 %). Kapitalovou pfiméfenost banky pfi 13,3 % (CET1) vnimame jako relativné komfortni. Zejména vlivem
vyrazného poklesu nakladu na riziko a jednorazového pfijmu z prodeje majetkové Uc¢asti ve VISA Europe reportovala
banka na drovni ¢istého zisku hodnotu 567 mil. EUR, coZ predstavuje meziro¢ni nardst o 117 %. V ramci ranniho
reportu potvrdil management banky vyhled pro letoSni rok pfi oCekavané navratnosti vlastniho kapitalu (ROTE) pfi
hodnotach >12 %. Vedeni ocekava, ze naklady na riziko se budou drzet nadale na nizké urovni, ale oproti
souc¢asnym urovnim puljdou vySe. Pro roky 2017/2018 je vedeni mirné optimistické co se tyka cistého urokového
vynosu. Pro dividendu ze zisku za letoSni rok si vedeni vyhradilo ¢astku 1,1 EUR na akcii, 0 samotné vysi a
vyplatnim poméru se bude rozhodovat az po vysledcich za 3Q.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

643,60 692,00 7,52 % 611,20 704,90
Zdroj: Bloomberg
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Komeréni banka
Akcie KB v reakci na vysledky za 1H16 a revizi dividendového vyplatniho poméru ztratily v srpnu 14 %.

B Komerc¢ni banka reportovala vysledky svého hospodafeni za 2Q16, které vnimame mirné negativné. Pozitivné
vnimame silnou Uvérovou aktivitu KB, kdyz objem uvérd za prvni pololeti meziroéné vzrostl o 10 %. Nicméné ani
nadprimérna dynamika rGstu Uvérd nedokazala vykompenzovat prostfedi nizkych sazeb na trhu a Urokové vynosy
byly z naSeho pohledu slabsi. Rovnéz vyrazny meziro¢ni pokles poplatkovych vynosu je pro nas zklamanim. Pres
slabSi jadrové vynosy dokazala KB na provozni drovni pfekonat trzni odhady vyhradné vlivem vysSiho (nez
odekavaného) vynosu z prodeje podilu ve VISA Europe. Cisty zisk reportovala banka slab$i v porovnani s nasim
odhadem vlivem vy3$Sich nakladu rizika, které byly negativné ovlivnény nékolika izolovanymi pfipady v korporatnim
segmentu. Vedeni KB o revize v dividendovém vyplatnim poméru pro rok 2016. Od 1. ledna 2017 by se na KB méla
vztahovat rezerva ke kryti systémového rizika ve vysi 3% (doposud 2,5 %). Novy pozadavek ze strany CNB doplfiuje
kapitalovych pozadavka vedlo management KB k revizi vyhledu pro vyplatu dividendy ze zisku roku 2016, jez pocital
s vyplacenim 80 — 100 % cistého zisku. Dividendovy vyplatni pomér za rok 2016 by se mél nové vratit na uroven
obvyklou pfed vyhlasenim obdobi vy$Siho vyplatniho poméru. Celkové provozni vynosy Komeréni banky za druhé
Ctvrtleti meziroéné vzrostly o 11 % na 8 585 mil. K& Hodnota celkovych provoznich vynost KB byla vyrazné
ovlivnéna zatgtovanim jednorazového prijmu za podil KB ve VISA Europe ve vysi 959 mil. K&. Cisté arokové vynosy
Komer¢ni banky dosahly za 2Q 16 udrovné 5 213 mil. K&, coz predstavuje jejich meziro¢ni pokles o 2 %. Silna
Uvérova aktivita za prvni pololeti (+9,9 % r/r) nedokazala vykompenzovat prostfedi nizkych urokovych sazeb na trhu,
kdyz vynosy zreinvestic volné likvidity vyrazné poklesly. Vynosy z poplatkli a provizi vykazala KB za 2Q 16
meziro¢né slabsi téméf o 5 % ve vysi 1 708 mil. K& vlivem nizSich poplatkd za zakladni bankovni sluzby. Meziro¢ni
pokles provoznich nakladd za 2Q 2016 byl zplsoben zauc¢tovanim rezervy ve 2Q15 ve vysi 409 mil. K& z titulu
odhadované vySe pfispévku do Fondu pro feSeni krize. KB reportovala za 2Q 2016 tvorbu opravnych polozek a
rezerv ve vySi 563 mil. K& (+106 % r/r). Za prvni pololeti dosahly naklady na riziko hodnoty 788 mil. K&, coz
v relativnim vyjadfeni predstavuje 29 b.b. priimémého uvérového portfolia banky. Cisty zisk nalezejici akcionaitim
banky za 2Q16 meziro€né vzrostl 0 19,4 % na 3 801 mil. K&, coz je v souladu s trznim oCekavanim. Bez zapocteni
vynosu za podil ve VISA Europe by Cisty zisk KB za prvni pololeti meziro¢né poklesl o cca 11 %.

Cena 29.7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

951,00 820,00 -13,77 % 808,60 989,70
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

Na nova historicka maxima vystoupaly v srpnu akcie Monety, které zaznamenaly 5,5% nartst.

®  Novacek prazské burzy predstavil vysledky za 1H 2016. Vzhledem k tomu, Ze se jedna o prvni vefejny pololetni
report, neni k dispozici analyticky konsensus. Provozni zisk banky ve 2Q vzrostl 0 7 % na 1,692 mid. K&, za 1H 0 1,2
% na 3,283 mld. K&. Bance se dafilo sniZit své provozni naklady, které ve 2Q i 1H klesly o pfiblizné 16 %. Cisty zisk
za druhé Ctvrtleti meziroéné zlstal témér beze zmény na 1,199 mid. K&, za celé prvni pololeti klesl o necela 4 % na
2,278 mid. K&. Hospodarsky vysledek byl jednoradzové vylepdeny prodejem podilu ve spolecnosti Visa, ktery Moneté
vynesl 158 mil. K& Bance se dafilo na poli spotfebitelskych uvéra, které v 1H meziroéné vzrostly o 32 % po
prosincové zméné cenové politiky. Podil nesplacenych uvérd od konce roku 2015 klesl z 11,7 % na 6,9 %. Cisté
urokové vynosy zaznamenaly za 1H pokles o necelych 9% na 4,28 mid. KE. Ukazatel kapitalové pfiméfenosti Tier 1
zlstal od konce roku beze zmény na 17,7 %, banka uvadi, Ze nezahrnuje Gisty zisk za prvni pololeti.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

74,55 78,70 +5,57 % 71,70 79,40
Zdroj: Bloomberg
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02 Czech Republic

Bez vyraznéjsich kurzotvornych zprav ztratily akcie telekomunikaéni spole€nosti O2 za srpen 3,9 %.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

235,80 226,60 -3,90 % 223,40 240,30
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Akcie Unipetrolu v osmém kalendainim mésici vzrostly o necelé 4 %.

B Petrochemicky holding Unipetrol informoval, Ze opravné prace na ethylenové jednotce v Chemparku Zaluzi, ktera
byla od lofiské srpnové mimoradné udalosti mimo provoz, byly ukonceny a probihaji zavéreéné tlakové zkousky pied
postupnym najizdénim vyroby. Rekonstrukce trvala vice jak 10 mésicu a souvisejici naklady dosahly 4 mid. K&.
Podle dfivéjsich pland by jednotka méla byt spusténa do konce srpna na 80% vykonu a maximalniho vykonu by
meéla dosahnout konce Fijna.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

175,00 181,70 +3,8% 171,05 184,80
Zdroj: Bloomberg

Stock Spirits

Likérka Stock Spirits se prezentovala sluSnymi Cisly za 1H16. Jeji akcie posilily v srpnu 0 9 %.

B |ikérka Stock Spirits Group predstavila vysledky za 1H 2016. Na urovni zisku EBITDA zaznamenala zlep$eni ve
vSech trzich. Spole¢nost také oznamila jmenovani nového CEO, zruSeni pozice COO a prozatimni dividendu.
Likérka v prvnim pololeti navysila objem prodanych 9litrovych krabic na 5,4 mil. kusd z 4,9 mil. za lofiské prvni
pololeti. Diky vy$Simu prodejnimu objemu dosahla rlstu trzeb i pfes mirny pokles primérné ceny za krabici,
danému predevSim zlevnénim v Polsku. Spole¢nost se v letoSnim prvnim pololeti zaméfila pfedevSim na stabilizaci
a obrat vyvoje podnikani v Polsku. Vynosy za 1H roku dosahly 116 mil. EUR (+7% vyl/y/), ocCistény zisk EBITDA
vzrostl z 10,8 mil EZR na 17,9 mil. EUR. Likérka zaznamenala ,prvni naznaky stabilizace trzniho podilu® na polském
trhu, ktery na konci €ervna Cinil 25 % objemu trhu a 29,3 % v tradiénim prodejnim segmentu. Trzby mezirocné
vzrostly na 60,7 mil. EUR z 52,5 mil. EUR. Zisk EBITDA meziro€né vzrostl na 15,1 mil. EUR z 9,2 mil. EUR.
Spole¢nost v bfeznu zacala pracovat na programu Uspor, vramci kterého nyni oznamila uzavfeni svého
Svycarského servisniho centra a zruSeni postu provozniho feditele (COQ), ktery zastaval lan Croxford. Rozhodnuti
by mélo v leto$nim roce vést k restrukturalizacnim nakladdm v rozmezi 0,8 az 1,3 mil. EUR a od roku 2017 pfinaset
usporu pfiblizné 1,5 mil. EUR. Vykonny feditel Stachowicz v konferenénim hovoru v nejblizSi dobé odmitl uzavieni
britské kancelafe. V delSim obdobi bude zalezet na uplathiované korporatni strategii, pro tu sou¢asnou vsak maji
pracovnici ve Velké Britanii potfebné know how. Uzavieni kancelafe pozadovali néktefi akcionafi. Uvedl vsak, ze
spole¢nost meziro€né snizila pocet kancelafskych pracovnikl. Korporatni naklady sice meziro€¢né vzrostly z 8,7 mil.
EUR na 9,4 mil. EUR, po o€isténi o vyvoj ménovych kurzd a jednorazové polozky (naklady na hledani novych
seniornich manazer(, konzultantské sluzby spojené s revizi strategie, naklady na valnou hromadu) by vSak
meziro¢né klesly z 9,2 mil. EUR na 9,1 mil. EUR Spole¢nost jmenovala nového vykonného feditele. Stal se jim
Miroslaw Stachowicz, ktery tento post prozatimné zastaval po akcionafi vynuceném odchodu dosavadniho feditele
Chrise Heatha v letoSnim dubnu. Spole¢nost oznamila vysi prozatimni dividendy, ktera meziro¢né vzrostla na 0,0227
EUR z 0,0125 EUR na akcii.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

155,00 169,25 +9,19 % 151 181
Zdroj: Bloomberg
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Fortuna

Hospodarské vysledky Fortuny za 1H16 oporu pro akcie sazkové kancelare nepredstavovaly. Akcie Fortuny
odepsaly v srpnu 1 %.

B Fortuna navazala na silnou dynamiku pfijatych sazek z prvniho &tvrtleti a za prvni polovinu roku reportovala narust
pfijatych sazek o 24 % na 512 mil. EUR. Trzni konsensus po¢ital s nepatrné vyssimi Cisly pfi 517 mil. EUR. Pfijaté
sazky v segmentu sportovniho sazeni dosahly 502 mil. EUR (+25 % r/r), na loterii pfipadlo 9,6 mil. EUR (+4,6 %).
Ceska republika vygenerovala v prvnim pololeti 55 % sazkovych objem(i Fortuny. Slovensky trh se na celkovych
pfijatych sazkach Fortuny podilel z jedné tretiny. VySe hrubych vyher dosahla za prvni pololeti 2016 80,5 mil. EUR
v souladu s nasim i trznim o&ekavanim. V meziro&nim srovnani hrubé vyhry vzrostly o 20 %. Marze z hrubych vyher
na urovni 15,7 % je v souladu s nasim oekavanim. Vynosy Fortuny zaznamenaly v 1H 2016 meziro¢ni narast o 14
% a dosahly urovné 52,6 mil. EUR. Provozni naklady spole¢nosti za prvni pololeti v souhrnné vysi 42,9 mil. EUR
rostly k naSemu zklamani vyS$Sim meziro¢nim tempem o 16 %. Osobni naklady vzrostly meziro¢né o 21 % na 17,5
mil. EUR. Provozni zisk na urovni EBITDA tak v porovnani s naSim oCekavanim dosahl v prvnim pololeti slabsich
hodnot pfi 9,7 mil. EUR (+7,7 % r/r). Trzni konsensus pocital rovnéz s mirné vy$Simi hodnotami pfi 10,4 mil. EUR.
Odpisy meziro€né poklesly o 21 % na 1,7 mil. EUR. Vlivem vy$Sich kurzovych ztrat vzrostly finanéni naklady
Fortuny v meziro&nim porovnani o 15 % na 0,8 mil. EUR. Cisty zisk Fortuny dosahl v prvnim pololeti 5,4 mil. EUR
(+12,1 % r/r), coz je v souladu s ocekavanim trhu pfi 5,2 mil. EUR. V porovnani s na$i projekci jde o slabsi hodnoty.
Pozitivné vnimame silné provozni cash flow spoleénosti v prvnim pololeti 2016. Pfes 104% meziro¢ni narlst
kapitalovych vydaju v 1H16 (6,4 mil. EUR) dosahla pozice ¢istého dluhu Fortuny ke konci pololeti 2,3 mil. EUR
(1H15 21,9 mil. EUR). Management Fortuny potvrdil vyhled pro leto$ni rok, ktery pocita s objemem pfijatych sazek
az do vySe 1010 mil. EUR a snizenim hodnoty EBITDA o 10 — 15 % oproti roku 2015. Kapitalové vydaje by
v letoSnim roce mély dosahnout dfive oznamenych 11 — 13 mil. EUR.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

89,90 88,80 -1,22 % 88,05 97,10
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

Rovnéz hospodarské vysledky Pegasu nepredstavovaly pro vyrobce netkanych textilii vyrazny impuls a jeho
akcie v srpnu mirné oslabily o 1 %.

B Pegas predstavil za 2Q 2016 mirné vysSi vynosy nez jsme prognézovali, kdyz mezirocné vyssi prodeje a lehce lepsi
nez nami predpokladana produkce mirné prevysila negativni vliv meziro€né nizSich cen polymera. Konkrétné,
vynosy Cinily 51,6 mil. EUR (+1 % yly), zatimco na$ odhad byl posazen na urovni 50,5 mil. EUR. Primérny odhad
analytik( byl naopak mirné vySe, a to kolem hladiny 53 mil. EUR. Provozni zisk EBITDA za druhé letosni Ctvrtleti
dosahl urovné 11,2 mil. EUR (+25,8 % y/y) a mirné pfekonal nas odhad ve vysi 10,3 mil. EUR (a byl téméf v souladu
s trznim konsensem). Jelikoz provozni naklady byly v souladu s nasi prognézou, tak za mirné lepSim nez nami
oc¢ekavanym EBITDA ziskem staly lehce lepsi vynosy. Po odeéteni odpist (jenz byly v souladu s ocekavanim na
urovni 4 mil. EUR) &inil provozni zisk EBIT 7,2 mil. EUR, meziro&né vysi o 44 %. Cisty zisk za 2Q 2016 dosahl
vyraznéjSiho meziro¢niho rlstu, a to 0 255 % na 7,1 mil. EUR, kdyz v souladu s o€ekavanim pozitivné plsobily
nerealizované kurzové zisky ve vysi 1,7 mil. EUR. Jelikoz Pegas zauctoval oproti naSemu ocekavani (i ocekavani
trhu) kladnou dan z pfijmu 0,2 mil. EUR, tak €isty zisk byl nad nasimi odhady (4,8 mil. EUR) i nad trznim konsensem
(5,55 mil. EUR). Spole¢nost v souladu s nasim predpokladem potvrdila vyhled leto$ni EBITDA v rozmezi 43 — 49
mil. EUR.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016
805 796,50 -1,06 776,90 815
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CME

Bez vyraznéjsich kurzotvornych zprav zpevnily akcie medialni CME v srpnu o necela 2 %.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

56,20 57,25 +1,87 56,05 58,60
Zdroj: Bloomberg

VIG

Akcie rakouskeé pojist'ovaci skupiny VIG oslabily za srpen 0 1,4 %.

B PojiStovaci skupina Vienna Insurance Group predstavila kompletni vysledky za prvni polovinu roku 2016. Zisk pred
zdanénim odpovida predbéznym vysledkim. Spole€nost jiz na zacatku srpna oznamila predbézné vysledky a
potvrdila celoro¢ni vyhled. Také upozornila, Ze vzhledem k upozornéni rakouského regulatora provedla zmény
v konsolidaci, které vedly ke snizeni zisku pfed zdanénim za rok 2015 o pfiblizné 45 mil. EUR. Zmény v konsolidaci
by se meély pIné projevit ve vysledcich za 3Q. Zisk pfed zdanénim meziro¢né klesl o témér 18 % na 201,3 mil. EUR.
Finan¢ni vysledek hospodareni za prvni polovinu roku dosahl 449,5 mil. EUR, meziro¢né klesl o0 13 % z 517,9 mil.
EUR. Na jeho vysledku se projevily zmény v konsolidaci a prostfedi nizkych urokovych sazeb. Hrubé pfedepsané
pojistné meziro¢né vzrostlo 0 0,4 % na 4,928 mid. EUR. Spole€nost zaznamenala jeho pokles na svych vyznamnych
trzich, pojistovné se lépe dafilo na menSich trzich. Pfi vyjmuti jednordzové placeného Zivotniho pojisténi, jehoz
prodej pojistovny omezuiji kviili nizkym Grokovym sazbam, by véak pojistné vzrostlo i v Rakousku, CR a Slovensku a
celkové by bylo meziroéné o 4,5 % vysSi. V Polsku se pojistovna potyka s naroénymi podminkami na trhu.
Kombinovany pomér meziro¢né vzrostl na 97,9 % z 95,9 %.

Cena 29. 7. 2016 Cena 31. 8. 2016 Zména (%) Min. v srpnu 2016 Max. v srpnu 2016

477,90 471,00 -1,44 % 447 489
Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a pfedstavuji nazor Fia. Nelze
vylougit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporu€uje osobam c&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporuc€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporuéuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju, které
se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent”). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim
kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluZzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroju vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu¢eni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio pfedchazi
stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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