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FIO BANKA — MESIENi REPORT (CERVEN 2016)

Hlavnim tématem uplynulého kalendafniho mésice bylo britské referendum o (ne)setrvani zemé v Evropské unii. Na
zakladé prlzkumu vefejného minéni trhy spiSe sazely na setrvani VB v Evropské unii a ve dnech bezprostfedné
predchazejicich britskému referendu prevliadal na trzich pozitivni sentiment. Po rozhodnuti britskych voli¢u, ktefi se
vyslovili pro odchod VB z Evropské unie, vSak pfiSlo rychlé vystfizlivéni a pfedchozi zisky evropskych akciovych trh(
byly umazéany. Investorim na starém kontinentu v uplynulém mésici na klidu nepfidaly ani ¢etné komentare
ekonomickych autorit ke Spatnému stavu italskych bank.

Americkym akciovym trhiim se dafilo relativné lépe. Sirsi akciovy index S&P 500 stagnoval na kvétnovych zavéreénych
urovnich. Technologicky index Nasdaq v Sestém kalendafnim mésici odevzdal 2 % a z triumviratu hlavnich americkych
indext se nejlépe vedlo indexu Dow Jones, ktery pfidal za uplynuly mésic 0,8 %.

Celkova mésicni bilance evropskych akciovych trhl je o poznani horsi. Némecky akciovy index DAX ztratil v pribéhu
Sestého kalendainiho mésice 5,7 %. Proti trhu se vydaly v €ervnu akcie energetické spole¢nosti RWE (+20,6 % m/m) a
vyrobce sportovniho zbozi Adidas (+11,6 % m/m). Nejvice naopak ztracely finanéni tituly Deutsche Bank (-23 % m/m) a
Commerzbank (-24,4 % m/m).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za éerven 2016

31.5. 2016 30. 6. 2016
PX 916,04 816,91 -8,60 %
WIG 30 2117,93 1 955,69 -2,53 %
BUX 26 871,59 26 325,0 -0,74 %
DAX 10 038,97 9 680,09 -5,68 %
S&P 500 2 065,30 2 098,86 +0,09 %
Dow Jones 17 773,64 17 929,99 +0,80 %
Nasdaq 4775,4 4 842,67 -2,13%
DJ STOXX 600 3415 329,88 -5,06 %
Zlato 12935 1322,20 +8,79 %
St¥ibro 17,8 18,52 +16,18 %
Ropa WTI 49,1 48,33 -1,57 %

Zdroj: Bloomberg

V uplynulém mésici vyrazné ztracely také Ceské akcie. PraZsky index PX v porovnani se zavérecnymi kvétnovymi
hodnotami odevzdal 8,6 %. Umirnéné;jsi ztraty realizovali investofi v Polsku. Tamegj$i akciovy index WIG 30 umazal 2,5
%. V turbulentnim vyvoji akciovych trhu nachazeli investofi ,bezpecné” utoCisté vedle statnich dluhopisu také v drahych
kovech. Stfibro posililo o 16 % a zlato pfidalo v porovnani se zavérecnymi kvétnovymi hodnotami 8,8 %. V porovnani
s predchozimi rlistovymi mésici naopak ztracela ropa, ktera v ¢ervnu odepsala 1,6 %.
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CEz

Akcie energetického koncernu se v ervnu obchodovaly naposledy s narokem na dividendu za minuly rok.
Akcie CEZu ztratily v Sestém kalendainim mésici 6 %.

B Spolesnost CEZ oznamila, Ze podala nezavaznou nabidku na koupi polskych teplaren a servisni spolegnosti od
francouzské skupiny EDF. Celkova instalovana kapacita zdroj(, o které CEZ jevi zajem, je 1,4 GW v elektfing a 4,4
GW v teple. Na polském trhu maji prvni misto v kogeneracéni vyrobé elektfiny a druhé v produkci tepla. ,Tyto zdroje
disponuji vysokou uginnosti [...]. S provozem podobnych zdroji mame rozsahlé zkuSenosti, a to i v Polsku,” uved|
Daniel Bene$, generaini feditel CEZ. CEZ ma zajem o &tyfi teplarny (v lokalitach Gdyné, Gdarisk, Krakov a
Vratislav), Ctyfi teplarny s distribuci tepla (v lokalitdch Zelena Hora, Ciechnica, Torun a Zawidawie) a servisni
spole€nost

B Valna hromada spoleénosti CEZ podle odekavani schvalila letosni dividendu ve vysi 40 K& na akcii. Navrh dividendy
byl pfedstavenstvem oznamen na konci dubna. Letosni dividenda, jejiz vyplata bude zahajena 1. srpna 2016, nabizi
atraktivni cca 9% dividendovy vynos. Posledni den, kdy se akcie CEZu budou na Prazské burze obchodovat
s narokem na dividendu, bude 7. ¢erven 2016.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2016 Max. v ¢ervnu 2016

441,20 414,40 -6% 387 466,44
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Z jednotlivych tituli zastoupenych na prazské burze tratily v reakci na vysledky britského referenda nejvice
ocekavané akcie rakouské bankovni skupiny. Emisi Erste Bank rozhodné neprospéla ani informace o prodeji
akcii ze strany ¢tvrtého nejvétsiho akcionare banky. Akcie Erste Bank oslabily v ¢ervnu o vyraznych 18 %.

B Uniga Foundation, Ctvrty nejvétsi akcionar Erste Bank dle agentury Bloomberg, ozndmila bez blizSich podrobnosti
realizaci prodeje 17,4 mil. ks akcii za cenu 22,5 EUR, tj. v pfepoctu 608 K& na akcii. PFisluSny objem pfedstavuje
prodej 4,1% podilu ve spole€nosti. Po realizaci transakce nedrzi nadace zadné akcie Erste. Prodej do rukou
institucionalnich investorll zprostfedkovala Deutsche Bank.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v éervnu 2016 Max. v ¢ervnu 2016

660,20 542,50 -17,83 % 480,10 661,00
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

Navzdory vyraznym ztratam evropského bankovniho sektoru v uplynulém meésici oslabily akcie Komeréni
banky v éervnu ,jen“ 0 4,7 % a potvrdily svij defenzivnéjsi charakter mezi evropskymi bankovnimi tituly.

B Finanéni feditel Sperl na Reuters Summitu uvedl, Ze banka chce zvysit do tFi let zvysit svij podil na trhu se
spottebitelskymi pdjékami na 13% ze sougasnych 10%. Vedeni aktualné ve svém zakladnim scénafi pogita, ze CNB
po ukonceni kurzového zavazku snizi zakladni sazbu do zaporu. Dopad snizeni sazeb na -0,25% do zisku banky
vedeni odhaduje zhruba na 1% urokovych vynosu.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v €ervnu 2016 Max. v cervnu 2016

955,00 910 -4,71 % 862 982
Zdroj: Bloomberg
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Moneta Money Bank

Rovnéz akcie Monety neunikly v €ervnu volatilnimu vyvoji. V reakci na vysledky britského referenda se akcie
Monety podivaly i pod hranici 70 KE. Sesty kalendarni mésic zakon€ily na urovni 72 K&, coz v mezimésic¢ni
bilanci znamena pokles o 6 %.

B Analytici Goldman Sachs pro bankovni dim Moneta Money Bank vydali doporu€eni na stupni ,neutral/neutral® s
cilovou cenou 83 K¢&. Analytici J.P. Morgan zacali banku pokryvat s doporu¢enim ,overweight* a cilovou cenou 92
Ke.

B Analytici Citigroup zagali pokryvat akcie Moneta Money Bank. Uvodni cilovou cenu stanovili na 82 K& s doporugenim
na stupni ,koupit®.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2016 Max. v ¢ervnu 2016

76,3 71,80 -58% 69,10 76,35
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Defenzivnéji ladéné akcie telekomunikacni spole¢nosti ztratily v éervnu 8 %. Akciim O2 pritizily spekulace o
mozném vyrazeni z mezinarodniho indexu MSCI.

m  Cesky telekomunikaéni Gfad oznamil ukonéeni aukéni &asti vyb&rového Fizeni na udéleni prav k vyuzivani radiovych
kmitoctd v pasmech 1800 MHz a 2600 MHz. Vydrazené kmitoéty jsou dulezité pro tzv. kapacitni dokryvani v
oblastech s velkym vytizenim sité. Spole¢nost O2 Czech Republic by méla zaplatit za ziskané spektrum celkem
1472,05 mil. K&, spole€nost T-Mobile 729,9 mil. KE a spole¢nost Vodafone 442,0 mil. K&.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v éervnu 2016 Max. v ¢ervnu 2016

235 217 -7,7 % 214,60 236,00
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Akcie Unipetrolu zastihl zavér €ervna na stejnych cenovych urovnich jako v posledni kvétnovy den. Nicméné
v prabéhu éervna mohli investofri poridit akcie Unipetrolu i za atraktivni ceny okolo 155 K¢ za akcii.

B Spole¢nost Unipetrol informovala, Ze 6. 6. 2016 obdrzela od zajistiteldl dopis potvrzujici narok na odskodnéni v
souvislosti s pojistnou udalosti souvisejici s mimofadnou udalosti na etylenové jednotce v petrochemické vyrobé
v Chemparku Zaluzi v Litvinové ze dne 13. srpna 2015. S ohledem na Potvrzujici dopis a Mezinarodni standardy
ucetniho vykaznictvi (IAS 37 a IAS 39), si je spole¢nost Unipetrol RPA prakticky jista, Ze pojistné pInéni nebude nizsi
nez 164 mil. USD, skladajici se z jiz obdrzenych zaloh ve vysi 90 mil. USD a 74 mil. USD plynoucich z Dohody o
treti platbé na uCet mezi spole€nosti Unipetrol RPA, pojistitelem a zajistiteli podepsané dne 6. ¢ervna 2016. VySe
uvedené zalohy budou zohlednény ve finanénich vykazech za druhé &tvrtleti roku 2016.

B Unipetrol oznamil, Ze jeho dcefina spole¢nost Unipetrol RPA koupila 100% podil ve spole¢nosti Spolana od
spole¢nosti Anwil. Unipetrol bude nakup Spolany financovat z vlastnich zdroju. Transakce by méla byt dokonéena do
jednoho tydne od podpisu smlouvy. Unipetrol v prohlaseni uvadi: ,Prevzeti plné kontroly nad aktivy a Cinnostmi
etylenu a také umozni lepSi koordinaci hodnotového fetézce spolecnosti Unipetrolu, ktery bude po dokonceni
transakce vice integrovany.*

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2016 Max. v ¢ervnu 2016

175 174,90 -0,1% 155 181,90
Zdroj: Bloomberg
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Stock Spirits

Zivo bylo v $estém kalendainim mésici okolo akcii Stock Spirits. Nicméné nakupy akcii ze strany vrcholnych
manazerl spoleénosti ani vyplata mimoradné dividendy neochranily akcie Stock Spirits od propadu o 5 %.

B Vyrobce lihovin Stock Spirits oznamil vyplatu mimofadné dividendy ve vysi 10 penci (cca 3,5 K¢&) na akci. Mimoradna
dividenda bude vyplacena 27. Cervence 2016. Rozhodnym dnem pro narok na mimofadnou dividendu byl stanoven
na 8.¢ervenec 2016. Vyplata mimofadné dividendy nic neméni na standartni dividendové politice spole&nosti. Detaily
ohledné fadné dividendy by mély byt zvefejnény 10. srpna v ramci pololetnich vysledkd hospodareni.

B Podle regulatorni zpravy si prozatimni vykonny feditel likérky Stock Spirits Group Miroslaw Stachowicz a Katarzyna
Lewicka-Stachowicz koupili akcie za 50 tis. GBP, v pfepoc¢tu za 1,729 mil. KE. Regulatorni zprava uvadi, Ze bylo
v€era nakoupeno 29718 akcii za 168,25 penci. Miroslaw Stachowicz byl jmenovam prozatimnim vykonnym feditelem
skupiny po pfed¢asném odchodu Chrise Heatha do dlichodu, ktery si vynutil akcionaf Luis Amaral.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2016 Max. v ¢ervnu 2016
56,35 53,50 -5,1% 51,7 59,9
Zdroj: Bloomberg
Fortuna

Nejocekavanéjsi sportovni udalost letosSniho roku naplnila predpoklady o rekordnim nabéru pfrijatych sazek. Z
fady prekvapivych vysledkd na letoSnim fotbalovém Mistrovstvi Evropy ve Francii by Fortuna méla tézit.
Nepatrny zisk 2 % stacil akciim Fortuny k pomysinému titulu nejvykonnéjsi akcie prazské burzy za €erven.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v ¢ervnu 2016 Max. v cervnu 2016

86 88 +2,33% 74,20 96,95
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

Stejnym vyvojem jako akcie Unipetrolu si v €ervnu prosly akcie vyrobce netkanych textilii. Bezprostredni ,,po-
brexitova“ reakce poslala akcie Pegasu k urovnim 700 K¢ za akcii, aby s v zavéru €ervna vratily k zavére€nym
kvétnovym urovnim.

®  Valna hromada spoleCnosti Pegas Nonwovens schvalila 15. ¢ervna vyplatu dividendy 1,25 EUR na akcii. Zdrojem
vyplaty dividendy bude zisk roku 2015 a nerozdéleny zisk minulych let. Rozhodny den byl stanoven na 14. fijna a
den vyplaty na 26. fijna 2016. Valna hromada rovnéz udélila pfedstavenstvu zmocnéni k nabyvani vlastnich akcii.
Predstavenstvo muaze rozhodnout o nakupu vlastnich akcii ve vy$i maximalné 10 % z celkového poctu akcii
spolecnosti. Akcie Ize nabyvat v rozmezi 100 K& az 1500 K¢ v prabéhu pfistich 5 let.

B \yrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens oznamil, Ze pfedstavenstvo nakonec rozhodlo o umisténi nové linky ve
Znojmé-Pfiméticich. Spole¢nost v kvétnu oznamila, Ze pfehodnocuje umisténi nové linky. Dnes oznamila, Ze novou
linku s pfibliznou kapacitou 10 tisic tun ro€né umisti do svého vyrobniho zavodu ve Znojmé-Pfiméticich, respektive
do nové budovaného skladovaciho objektu, kde se uvazovalo s moznym umisténim vyrobni linky. Spole€nost také
oznamila rozhodnuti pfedstavenstva o zalozeni nové dcefiné spole¢nosti v Jihoafrické republice a zahdjeni jednani o
koupi konkrétniho pozemku pro potencialni vystavbu vyrobniho zavodu v této zemi.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v €ervnu 2016 Max. v cervnu 2016

796,50 798,60 +0,2 % 702,50 823,80
Zdroj: Bloomberg

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz


http://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/179253-pegas-nonwovens-shrnuti-konferencniho-hovoru-s-managementem

~ m% Fio banka

FIO BANKA — MESiENi REPORT (CERVEN 2016)

CME

Bourlivym vyvojem si v éervnu prosly rovnéz akcie medialni spole€nosti CME, které sva mésiéni minima
nalezly u 49 K¢ za akcii. V éervnu odepsaly akcie CME 14 %.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v cervnu 2016 Max. v ¢ervnu 2016

62,10 53,50 -13,85 % 49 63,90
Zdroj: Bloomberg

VIG

Vynosy statnich dluhopisti se v reakci na vysledky britského referenda propadaly do hlubsich zapornych
hodnot. Tento vyvoj nesvéd¢i rakouské pojist'ovaci skupiné, jejiz akcie za ¢erven ztratily 15 %.

Cena 31. 5. 2016 Cena 30. 6. 2016 Zména (%) Min. v cervnu 2016 Max. v ¢ervnu 2016

546,50 464,50 -14,99 411 546,40
Zdroj: Bloomberg

Tabulka 13 Vyvoj akcii zastoupenych na BCCP v ¢ervnu 2016

PX 1816.97 +5.71 Wath
At 16:19 d 0 813. 56 H821.04 L 811. 83 Prev 811.26

APX Index IRIEERES Member Ranked Return
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PRAGUE STOCK EXCH INDEX
All Members
11) FORTUNA ENTERTAINMENT GROU
12) PEGAS NONWOVENS SA
13) UNIPETROL AS
14) PHILIP MORRIS CR AS
15) KOFOLA CESKOSLOVENSKO AS
16) KOMERCNI BANKA AS
17) STOCK SPIRITS GROUP PLC
18) MONETA MONEY BANK AS
19) CEZ AS
) 02 CZECH REPUBLIC AS
21) CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-
22) VIENNA INSURANCE GROUP AG
) ERSTE GROUP BANK AG
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Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirG Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a vSech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vylougit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporuéuje osobam c&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investic¢nich nastrojd, které
se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent”). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim
kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi€nimi doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manaZerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiCnich nastroju vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuc¢eni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi
stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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