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Americkym akciovym trhim se v uplynulém kalendafnim mésici dafilo. Sirsi akciovy index S&P 500 zpevnil v kvétnu o
1,5 %. Technologicky index Nasdaqg v patém kalendafnim mésici posilil 0 3,6 % a Index Dow Jones pfidal za uplynuly
mésic 0,1 %. Vysledkova sezdéna v zamofri spéje ke svému zavéru, kdyz ke konci mésice zverejnilo 99 % spolecnosti
zastoupenych v indexu S&P své vysledky za 1Q. Pfes 72 % reportujicich spole¢nosti pfekonalo nizko polozené odhady
analytik(i na urovni zisku. Na urovni trzeb pfekonalo odhady analytikl 53 % spole¢nosti.

Némecky akciovy index DAX zpevnil v prdbéhu patého kalendafniho mésice o 2,2 %. Tahouny némeckého indexu
predstavovaly Deutsche Boerse (+9,9 %) a farmaceuticka spole¢nost Merck (+9,6 %). Nejvice naopak ztracel Bayer
(-15 %), ktery byl investory penalizovan za své akvizi¢ni choutky. Bayer v pribéhu kvétna predstavil oficialni nabidku na
prevzeti americké spole€nosti Monsanto. Nedafilo se ani energetické spole€nosti RWE, kterd béhem kvétna oslabila o
10 %. Na rlst z pfedchoziho mésice nenavazal madarsky akciovy index BUX, ktery je v porovnani se zavére¢nymi
hodnotami z dubna o 1,3 % nize.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za kvéten 2016

30. 4. 2016 31.5. 2016
PX 916,04 916,04 -2.4%
WIG 30 2117,93 2117,93 -5,3%
BUX 26 871,59 26 871,59 -1,3%
DAX 10 038,97 10 038,97 +2,2%
S&P 500 2 065,30 2 065,30 +1,5 %
Dow Jones 17 773,64 17 773,64 +0,1 %
Nasdaq 4775,4 4775,4 +3,6 %
DJ STOXX 600 341,5 341,5 +1,8 %
Zlato 12935 12935 -6,1 %
St¥ibro 17,8 17,8 -10,1 %
Ropa WTI 45,9 45,9 +6,9 %

Zdroj: Bloomberg

V uplynulém mésici vyrazné ztracely polské akcie. Taméjsi akciovy index WIG 30 odepsal 5,3 %. Prazsky index PX
vV porovnani se zaveéreénymi dubnovymi hodnotami ztratil 2,4 %. Na komoditnim trhu pokracovala v rally ropa (+19,8 %
m/m). Nedafilo se naopak drahym kovim. Stfibro oslabilo o 10 % a i zlato (-6 % m/m) odevzdalo ¢ast svych ziskl
z predchozich mésicl.
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PX index
CEZ
Navzdory slusnym reportovanym €isliim za prvni kvartal ztratily akcie energetické skupiny v kvétnu 4,4 %.

B Energeticka spolecnost svymi vysledky za 1Q 2016 pfekonala jak nase oCekavani, tak ocekavani trhu. Vynosy ve
vySi 51,9 mld. K& sice byly téméf v souladu s nasimi odhady, nicméné ziskovost pfekonala o¢ekavani. EBITDA zisk
meziro¢né vzrostl 0 4,7 % na 20 mid. K&, coz bylo vice nez nami pfedpokladanych 17,7 mld. K& (trh rovnéz
v priméru o¢ekaval 17,7 mid. K&). Na EBITDu podle naSeho o¢ekavani negativné plsobily mezirotné nizsi prodejni
ceny silové elektfiny (nepfiznivy vliv do EBITDA ve vySi 1,5 mld. K&) a meziro¢né nizsi vyroba z jadernych elektraren
(nepfiznivy vliv ve vy$i 0,5 mid. K&). CEZ v8ak pozitivné prekvapil relativné vysokym vydélkem z tradingovych aktivit
na velkoobchodnim trhu s elektfinou, coz mélo pfiznivy dopad do EBITDA ve vysi 1,1 mld. K&. Pozitivni dopad do
EBITDA v rdmci tuzemského segmentu vyroby mély rovn&z kurzové vlivy (USD/EUR), a to ve vysi 0,6 mid. K&. CEZ
také vykazal mirné nizsi provozni naklady, nez jsme o&ekavali. Pfizniva urovenn EBITDA se pak pozitivné projevila
do provozniho zisku EBIT, jenz dosahl hladiny 13 mid. K& (+8,3 % yly), zatimco nas odhad ¢inil 10,5 mid. K& a do
Cistého zisku, ktery dosahl hladiny 10 mid. K& (naSe oCekavani, resp. oCekavani trhu bylo posazeno na urovni 7,4
mid. K&, resp. 7,15 mld. K&). CEZ i pFes velmi solidni ziskovost v 1Q 2016 ponechal leto$ni vyhled EBITDA, resp.
ocisténého Cistého zisku na urovni 60 mid. K&, resp. 18 mid. K& Domnivame se, ze vyhled byl ponechan na
neménné urovni zejména z toho divodu, Ze CEZ snizil vyhled leto$ni produkce, a to z 67800 GWh na 66200 GWh.

B Elektrarenska spoleénost CEZ zvefejnila pozvanku na valnou hromadu, ve které management navrhuje vyplatu
dividendy 40 K&. Rozhodny den pro vyplatu dividendy CEZu by podle pozvanky mél pfipadnout na 9. éervna. K
vyplaté by mélo dojit od 1. srpna. Valna hromada spole€nosti se bude konat 3. 6. 2016.

Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

461,40 441,20 -4,4% 425,20 461,80
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Zverejnéné hospodaiské vysledky rakouské bankovni skupiny vyrazny impuls pro jeji akcie nepredstavovaly.
Akcie Erste Bank v kvétnu oslabily o 2,5 %.

B Reportované vysledky rakouské bankovni skupiny Erste za 1Q 2016 vyznivaji smiSené. Provozni Urovefi banky
zaostala za konsensualnim i nasim odhadem vlivem vys$Sich provoznich nakladd i nizSich poplatkovych vynosu.
Zejména vlivem nizSich nakladui na riziko pfekonala Erste Bank na urovni ¢istého zisku (274 mil. EUR) nase odhady
i odekavani trhu. Cisté arokové vynosy banky dosahly za 1Q 2016 1092 mil. EUR v souladu s odekavanim
analytické obce 1 094 mil. EUR. Mirny meziro¢ni propad ¢istych Urokovych vynosll banky za 1Q 16 jde na vrub
prostfedi nizkych drokovych sazeb na trhu, které nebylo plné vykompenzovano rGstem uUvérového portfolia.
Poplatkové vynosy banky za 1Q 16 ve vySi 443 mil. EUR zfetelné zaostaly za odhady analytické obce pfi 460 mil.
EUR. Celkové provozni vynosy ve vysi 1 629 mil. EUR za 1Q 2016 tak reportovala banka pod trznim oekavanim
(1 654 mil. EUR). Provozni naklady Erste Bank ve vysi 1 008 mil. EUR (nase oc¢ekavani 985 mil. EUR) meziro¢né
vzrostly o 6 % zejména vlivem zauctovani vétsiny regulatornich bankovnich odvodl v 1Q 2016. Provozni zisk banky
ve vySi 620,4 mil. EUR (-16 % r/r) tak dosahl vyrazné slabSich hodnot oproti naSemu odhadu i o¢ekavani trhu (656
mil. EUR). Ukazatel provozni efektivnosti (cost-to-income) dosahl v ivodu roku slabsi hodnoty 61,9 %. Pozitivnim
aspektem je zlepSujici se kvalita Uvérového portfolia banky. V 1Q 2016 zauctovala banka tvorbu rezerv a opravnych
polozek ve vysi 56 mil. EUR. Podil nesplacenych uvért (NPL) na celkovém uvérovém portfoliu banky dosahl na
konci bfezna 6,7 %. Vlivem nizkych nakladl rizika dokazala Erste Bank na urovni Cistého zisku reportovanou
hodnotou 275 mil. EUR pfekonat o¢ekavani trhu (220 mil. EUR) i nas optimisti¢téjSi odhad (230 mil. EUR). V ramci
ranniho reportu potvrdil management banky vyhled pro letoSni rok pfi oekavané navratnosti vlastniho kapitalu
(ROTE) pfi 10 — 11 %, coz indikuje Cisty zisk nad urovni 1 mid. EUR.

Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

676,90 660,20 -2,47 % 609,30 688,40
Zdroj: Bloomberg
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Komercni banka

Komercni banka se prezentovala sluSnymi vysledky hospodareni za prvni tfi mésice letoSniho roku, jeji akcie
v§ak v patém kalendarnim mésici odevzdaly 1,7 %.

B Komeréni banka navazala v Uvodu letoSniho roku na silnou Uvérovou aktivitu (+6,8 %) z predchoziho roku. Na
provozni urovni dokazala Komeréni banka pfekonat trzni odhady zejména vlivem vysSich vynosd z financénich
operaci a stabilni nakladové discipliny. Cisty zisk reportovala banka siln&ji v porovnani s nasim i trznim
konsensualnim odhadem vlivem lep$i provozni Grovné i niz§ich nakladu rizika. Cisté Urokové vynosy reportovala KB
za 1Q 16 meziro¢né nizsi 0 2,1 % pfi hodnoté 5 234 mil. KE a mirné zaostala za odhadem trhu (5 253 mil. K&). Silna
2015). Vynosy z poplatkll a provizi vykazala KB za 1Q 16 meziro¢né stabilni ve vysi 1 700 mil. K& ( -0,1% r/r)
v souladu s trznim ocekavanim. Vzhledem k vy$§im vynoslim z finan¢énich operaci tak celkové provozni vynosy
banky ve vySi 7 694 mil. K¢ (-0,5 % r/r) pfekonaly oCekavani analytické obce (7 625 mil. K&). Provozni naklady
Komer¢ni banky dosahly za 1Q 2016 urovné 3 879 mil. K& (+15,6 % r/r), coz pfedstavuje nizSi hodnoty v porovnani
s nas$im i trznim oc€ekavanim (3 940 mil. K&). Vyrazny meziro¢ni narlst provoznich nakladi za 1Q 2016 byl
zplUsoben zaucétovanim celoronich pfispévkd banky (835 mil. K&) do Fondu pojisténi vkladi a Fondu pro feSeni
krize. Bez zahrnuti téchto regulatornich bankovnich odvodul by provozni naklady KB vykazaly meziro¢ni pokles o 2,8
%. Provozni zisk banky ve vysi 3 815 mil. K¢ (-12,8 % r/r) tak zfetelné pfekonal konsensualni projekci ve vysi 3 686
mil. K&. Pfijemnym pfekvapenim jsou i nadale nizké naklady rizika. KB reportovala za 1Q 2016 tvorbu opravnych
polozek a rezerv ve vysi 225 mil. K& (+106 % r/r), coz v relativnim vyjadreni predstavuje 17 bazickych bodl
primémého klientského Gvérového portfolia. Cisty zisk banky za 1Q 16 dosahl 2 894 mil. K& a ,pfebil* odekavani
analytické obce (2 681 mil. K&) i naSi optimisti¢téjSi projekci (2 720 mil. K&). Bez zahrnuti pfispévkd do Fondu
pojisténi vkladl a Fondu pro feSeni krize by Cisty zisk banky zaznamenal meziro¢ni pokles o0 1,8 %.

B U akcii Komeréni banky doslo k realizaci procesu $tépeni a to v poméru 1:5. V praxi to znamena, ze misto kazdé
jedné akcie s plivodnim nominalem bude nové akcionar vlastnit 5 akcii se snizenym nominalem.

Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

971,80 955,00 -1,73% 906,30 999,00
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

Novacek prazské burzy zpevnil ve svém prvnim obchodnim mésici od upisovacich hodnot o uctyhodnych 12 %.

B  Moneta Money Bank, dfive GE Money Bank, oznamila, Ze manazer emise J.P. Morgan ¢astecné vyuzil opci
nadlimitniho Upisu a ukondil stabilizaci emise. J.P. Morgan jako manaZzer primarni emise akcii ¢astec¢né vyuzil opci
nadlimitniho upisu a upsal 33,10 mil. akcii z 39,09 mil. akcii mozZnych za upisovaci cenu 68 K& za akcii. Americky
majoritni vlastni GE Capital tak nyni vlastni 42,5 % akcii spole¢nosti. GE Capital a J.P. Morgan se dohodly 180denni
Ihaté znemozrujici pfevod akcii, tzv. lock-up period, ktera vyprsi 2. listopadu. Dle oznameni z 6. kvétna mél
manazer emise J.P. Morgan plsobit jako agent pro stabilizaci s predpokladanym koncem stabilizace 4. ¢ervna.
V pate¢nim oznameni J.P. Morgan oznamuje, Zze cenova stabilizace byla provadéna pouze 6. kvétna, v den uvedeni
emise na BCPP, za cenu 68 K&. Obdobi pro stabilizaci bylo k 20. kvétnu ukonéeno.

B MONETA za uplynuly kvartal oznamila Cisté provozni vynosy ve vysi 2,77 mid. K& oproti 3,05 mid. K& pfed rokem.
Cisty zisk meziro&né klesl z lofiskych 1,18 mid. K& na 1,08 mid. K&. Cisté urokové vynosy spole&nosti dosahly
Grovné 2,18 mid. K& oproti 2,36 mid. K& pred rokem. Cisté poplatky a provize MONETA reportovala na trovni 490
mil. K& oproti 572 mil. K& za lofisky kvartal. Celkové provozni naklady spole¢nosti klesly na 1,18 mid. K& z lofiskych
1,39 mid. KE. Z toho mzdové naklady stagnovaly na urovni 517 mil. K&, ostatni administrativni naklady vSak
meziro¢né poklesly o 180 mil. K& na 392 mil. KE&. Provozni zisk spolecnosti tedy dosahl 1,59 mid. K& (pfed rokem
1,66 mld. K&). Rezervy a opravné polozky vzrostly o 70 mil. KE na 237 mil. K&, coz implikuje zisk pfed zdanénim ve
vysi 1,35 mid. K&. Cisty zisk po zdanéni dosahl urovné 1,08 mid. KE. Spole€nost dnes oznamila, ze celkové naklady
rizika by mély v letoSnim roce dosahnout 1 % primérného uvérového portfolia banky.

Cena 6. 5. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

68 76,3 +12 % 68 76,3
Zdroj: Bloomberg
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02 Czech Republic

Akcie telekomunikaéni spoleénosti bez kurzotvornych ztrat ztratily v patém kalendarnim mésici 2 %.

Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

240 235 -2,08 % 214,80 241,50
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Po mimoradné udalosti na jednotce fluidniho katalytického krakovani, ktera vedla k zastaveni provozu
kralupskeé rafinerie, oslabily akcie Unipetrolu v patém kalendarnim mésici o vyraznych 8,4 %.

B Unipetrol informoval, Zze kvili mimofadné udalosti na jednotce fluidniho katalytického krakovani (“FCC”) v kralupské
rafinerii, ktera nastala 17. kvétna 2016, bude v nasledujicich dnech zastaveno zpracovani ropy v kralupskeé rafinerii.
V dusledku toho bude vyroba litvinovské rafinerie pokracovat v omezeném rezimu a dale bude omezena vyroba
polypropylenu. V souc€asnosti se otekava, Ze provoz kralupské rafinerie bude obnoven béhem nékolika tydna.
Pfesny dopad na vyuziti litvinovské rafinerie a vyrobu polypropylenu a odhad negativniho dopadu na finanéni
vysledky skupiny Unipetrol je nyni pfedmétem dalSiho vyhodnoceni a analyz.

B Petrochemicka a rafinérska spolecnost Unipetrol zvefejnila pozvanku na valnou hromadu, ktera se bude konat 21.
¢ervna 2016 od 11h v Konferenénim centru CITY, Praha 4 — Nusle, Na Strzi 1702/65. Rozhodnym dnem k ucasti na
valné hromadé spolecnosti je 14. Cerven 2016. Na valné hromadé se bude mimo jiné hlasovat o vyplaté dividendy ve
vysSi 5,52 K& na akcii, kterou navrhuje pfedstavenstvo. Pokud bude tento navrh odsouhlasen, spole¢nost vyplati
dividendu ze zisku poprvé od roku 2008. Rozhodnym dnem pro uplatnéni prava na dividendu byl stanoven 14.
Cerven 2016.

Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

191 175 -8,38 % 170,20 191,00
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

Fortuna reportovala za prvni tfi mésice letoSniho roku slabsi provozni ziskovost. Jeji akcie v kvétnu ztratily 2 %.

®  Fortuna oznamila vysledky svého hospodareni za prvni Ctvrtleti 2016. Fortuna navazala na silnou dynamiku pfijatych
sazek z predchoziho roku a meziro¢nim narlistem pfijatych sazek o 26 % mile prekvapila. Fortuné v§ak navzdory
silnému rastu pfijatych sazek zdstalo za 1Q 2016 ze vsazenych penéz klientl vzhledem k vy3$Simu zdanéni a nizkym
marzim méné penéznich prostfedkd nez v 1Q 2015. Vynosy Fortuny meziro¢né klesly o 2 %. Pfestoze jsme za 1Q
2016 ocekavali vzhledem k vy$8im provoznim nakladim a vy$§imu zdanéni vyrazny propad provozniho zisku pred
odpisy, slaba uroven reportované hodnoty EBITDA pfi 4,6 mil. EUR je pro nas zklamanim. Fortuna navazala na
silnou dynamiku pfijatych sazek z pfedchoziho roku a meziro€nim narlstem pfijatych sazek o 26 % mile prekvapila.
Fortuné v§ak navzdory silnému rlstu pfijatych sazek zlstalo za 1Q 2016 ze vsazenych penéz klientl vzhledem k
vy$8imu zdanéni a nizkym marzim méné penéznich prostfedkd nez v 1Q 2015. Vynosy Fortuny meziro¢né klesly o 2
%. PrestoZe jsme za 1Q 2016 ocekavali vzhledem k vy§8im provoznim nakladiim a vy$Simu zdanéni vyrazny propad
provozniho zisku pfed odpisy, slaba uroven reportované hodnoty EBITDA pfi 4,6 mil. EUR je pro nas zklamanim.
Celkové vnimame vysledky mirné negativné. Celkova vyse pfijatych sazek Fortuny vzrostla v prvnim ¢&tvrtleti 2016 o
26,3 % na 251,7 mil. EUR. VyS8e hrubych vyher dosahla za prvni &tvrtleti 2016 38,1 mil. EUR, coz pfedstavuje
meziro¢ni narlst o 7,6 %. Vynosy Fortuny zaznamenaly v 1Q 2016 meziro¢ni pokles 0 2 % a dosahly drovné 24,6
mil. EUR. Zklaméanim je pro nés reportovana hodnota konsolidované EBITDA ve vySi 4,6 mil. EUR, coz v meziro€nim
srovnani znamena pokles o vyraznych 37,1 %. Meziro¢ni pokles provozniho zisku pfed odpisy byl zpUsoben
pfevazné zvy$enim sazkové dané v CR, nepfiznivym vyvojem marzi a nardstem provoznich nakladi. Navzdory
vyraznému poklesu provozniho zisku na urovni EBITDA potvrdil management spole€nosti vyhled pro letoSni rok,
ktery pocita s objemem pfijatych sazek az do vySe 1 010 mil. EUR a snizenim hodnoty EBITDA o 10 — 15 % oproti
roku 2015.
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Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

87,90 86 -2,16 % 82,80 90,60
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

Reportované vysledky hospodareni za prvni tfi mésice nepfinesly ristovy impuls ani pro akcie Pegasu, které
v kvétnu odevzdaly 4 %.

®  Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens dnes pfed otevienim trhu oznamil své hospodarské vysledky za 1Q
2016. Spole¢nost Pegas svymi provoznimi vysledky za prvni letoSni Ctvrtleti nepfekvapila trhy. Vynosy témér
v souladu jak s naSim ocekavanim (55,4 mil. EUR), tak odhady trhu (55,2 mil. EUR) meziro¢né& poklesly o 9 % na
55,1 mil. EUR. Lonsky prvni kvartal byl z hlediska vynosu silny, kdyZ pozitivné pusobila ttmér rekordni vyroba (a tim
i dobré prodeje), posileni dolaru vici euru (coz pozitivné ovlivnilo trzby z egyptského zavodu) a rovnéz vyssi ceny
polymer(, které se diky mechanismu preneseni cen promitly do cen finalni produkce a tedy do vynosu za 1Q 2015. |
v prvnim letoSnim ¢tvrtleti Pegas vykazal velmi slusnou vyrobu (26 tis. tun, meziro€né pouze o 0,6 % nizsi, my jsme
ocekavali mirné pod 26 tis.), objemy prodeja byly podle slov managementu dokonce meziro¢né vyssi, nicméné
absence loriského pozitivniho kurzového vlivu a pfedevsim vyrazné nizsi efekt mechanismu pfeneseni cen zpusobil,
Ze vynosy za 1Q 2016 v souladu s nasSimi pfedpoklady zaznamenaly pokles. Pokles vynos( se v souladu s odhady
promitl do meziro¢niho snizeni provozniho zisku EBITDA. Ten v 1Q 2016 dosahl drovné 11,6 mil. EUR (-8,1 % yly).
Cisty zisk dosahl pouze 0,5 mil. EUR, kdyZ byl negativné ovlivnén nerealizovanymi kurzovmi ztratami z Ugetniho
pfecenéni nékterych rozvahovych polozek. Management potvrdil leto$ni vyhled na Grovni EBITDA 43-49 mil. EUR.
Rozhodnuti ohledné nové linky planuje vedeni u€init v poloviné €ervna.

Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

830 796,50 -4,04 % 770 833
Zdroj: Bloomberg

CME

Navzdory pokracujicimu nakupu akcii medialni spoleénosti ze strany aktivistického investora TCS Capital
Management oslabily akcie CME v kvétnu o0 2,5 %.

Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

63,70 62,10 -2,51% 55,50 66,50
Zdroj: Bloomberg

VIG

Akcie rakouské pojistovaci skupiny se staly v kvétnu se ziskem 1,6 % druhym nejvykonnéjsim titulem prazské
burzy.

B PojiStovaci skupina reportovala vysledky za 1Q. Hrubé pfedepsané pojistné kleslo o 1,8% na 2,71 mid. EUR.
Slozeny pomér, tzn. souhrn $kodného poméru a nakladovosti stoupnul meziroéné o 1,5% na 97,8%. Zisk pred
zdanénim poklesnul o0 22,5% na 101,5 mil. EUR. Vedeni zopakovalo sv(j vyhled pro leto$ni rok, kdyZ pfedpoklada
zdvojnasobeni zisku pfed zdanénim na 400 mil. EUR.

m  Cesko-slovenska investiéni skupina Arca Capital informovala, Ze je vlastnikem zhruba 1% podilu spoleénosti VIG.
Vedeni Arca Capital je pfesvéd¢eno o podhodnocenosti titulu.
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F Fio banka

Cena 30. 4. 2016 Cena 31. 5. 2016 Zména (%) Min. v kvétnu 2016 Max. v kvétnu 2016

538 546,50 +1,56 % 495 546,90
Zdroj: Bloomberg

Tabulka 23 Vyvoj akcii zastoupenych na BCCP v kvétnu 2016

PX T A’“""“\.J
At 9:59 d 0 867.76 H 870.64 L 860.70 Prev 867.79
o et
M PX Index 1) Settings Member Ranked Returns
Members ups Per 0-1,/30/16 [l 05,31/ 16 [L: RS Total Return Currency -
9 All
Negative Price Return Members (13) Return Positive Price Return
PRAGUE STOCK EXCH INDEX
All Members
1) KOFOLA C
2) VIENNA INS
3) PHILIP

5 Analyze List
Australia 61 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44520 e Kong 852 2977 6000

2
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 u C mberg Finance L.P.
H —Jun—2016 10:15:16

Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a pfedstavuji nazor Fia. Nelze
vylougit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporu€uje osobam c&inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a v$ech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporuc€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vylougit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporu€uje osobam c&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju, které
se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent”). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim
kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporu€eni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluZzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroju vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuc¢eni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi
stfetu zajmam pfi tvorbé investic¢nich doporuc¢eni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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