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F10 BANKA — MESICNi REPORT (BREZEN 2016)

Treti kalendarni mésic byly pro vyvoj rizikovych aktiv pfiznivy. Americké akciové trhy dosahly v uplynulém kalendainim
mésici vyrazného zhodnoceni a dokazaly smazat vyrazné ztraty z Gvodu roku. Sirsi akciovy index S&P 500 zpevnil
v bfeznu o 7 %. Technologicky index Nasdaq posilil ve tfetim kalendainim meésici o 6,8 % a nejvice se z triumviratu
americkych index( dafilo indexu Dow Jones, ktery pfidal od zavére€nych unorovych hodnot 7,1 %. Hlavni pozitivni
faktory rlistu akciovych trhi Ize spatfit pfedev§im ve zotavujicich se cenach ropy a ¢aste¢nému zklidnéni na asijskych
trzich. Vyvoji akciovych trhii pomohla rovnéz holubi¢i rétorika pfedstavitelll FEDu.

Zatimco americké akciové trhy se svou vykonnosti od zacatku roku prehouply jiz do kladnych hodnot, ty evropské maji
stéle co dohanét. Piesto i evropské akciové indexy dokézaly v bfeznu ze zlepSeného trzniho sentimentu vyt&zit
zajimava zhodnoceni. Némecky akciovy index DAX zpevnil v prabéhu tretiho kalendafniho mésice o 5 %. Tahouny
némeckého indexu predstavovaly spoleénosti ThyssenKrupp (+17 %) a Deutsche Post (+11,3). Sampionem starého
kontinentu se stal madarsky index BUX, ktery posill o 13,4 %. Hybnou silu madarského akciového indexu
predstavovaly zejména spole¢nosti MOL (+19 %) a OTP Bank (+16,4 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za Gnor 2016

29. 2. 2016 31. 3. 2016
PX 857,6 899,9 +4,9 %
WIG 30 2037,1 221855 +8,9 %
BUX 23 327,9 26 451,0 +13,4 %
DAX 94954 9 965,5 +4,9 %
S&P 500 1932,2 2 059,7 +6,6 %
Dow Jones 16 516 17 685,1 +7,1 %
Nasdaq 4 557,9 4 869,9 +6,8 %
DJ STOXX 600 333,9 337,5 +1,1%
Zlato 1238,7 12328 -0,5 %
Stfibro 14,9 15,4 +3,5%
Ropa WTI 33,8 38,3 +13,7 %

Zdroj: Bloomberg

Pozadu nezlstal ani polsky akciovy index WIG 30 navazal na svuj rast z predchoziho mésice a posilil o vyraznych 9 %.
PraZzsky index PX v porovnani se zavére€nymi unorovymi hodnotami zpevnil o 4,9 %. Cena zlata se na mezimésiéni
bazi téméf nezmeénila (-0,5 %), stfibro posililo 0 3,5 %. Na komoditnim trhu se dafilo zejména ropé (+13,7 %).
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PX index
CEZ
Energeticka spolecnost reportovala v breznu vysledky za 4Q 2015. Zklamani pro investory predstavoval slabsi

vyhled managementu spoleénosti pro letosni rok. Akcie CEZu se nicméné staly se ziskem 14 % druhym
nejvykonnéjsim titulem prazské burzy za uplynuly mésic.

B Analytici investiéni banky JPMorgan sniZili investiéni doporuéeni pro akcie spoleénosti CEZ z ,neutral* na
Lunderweight®. Cilova cena byla snizena ze 600 K& na 300 K¢&.

m  Spole¢nost CEZ v poslednim lofiském &tvrtleti pfedstavila solidni vysledky hospodareni a jak na urovni vynosii, tak
na urovni ziskl pfekonala odhady trhu. Vynosy meziro¢né vzrostly o 11,2 % na 59,6 mid. K&. Provozni zisk EBITDA
dosahl ve 4Q 2015 drovné 16,7 mid. K&, coz je meziro¢ni pokles o 6,2 %. Na§ odhad byl posazen na urovni 15,7
mld. K& a odhad trhu €inil 15,89 mid. K&. Na meziro¢nim poklesu EBITDA se v souladu s o¢ekavanim nejvice podilel
niz§i objem vyroby (-1,8 mid. K¢&) kvuli neplanovanym odstavkam na Dukovanech. LepSi provozni udroverfi
hospodareni pak vedla k mirné vys$Simu oci§ténému Cistému zisku, ktery ve 4Q 2015 dosahl urovné 9 mid. K¢,
zatimco odhady trhu se pohybovaly kolem 8,6 mid. K&. To vedlo k tomu, Ze listopadovy celoro¢ni vyhled EBITDA ve
vySi 64 mid. K¢ byl pfekonan, kdyz za cely lorisky rok EBITDA ¢inila 65,1 mld. K&. Mirné byl pfekonan rovnéz vyhled
ocisténého Cistého zisku, a to o 0,7 mid. K&, kdyz ocistény Cisty zisk za rok 2015 dosahl urovné 27,7 mid. K&.
V zavéru roku CEZ zauétoval opravné polozky k dlouhodobému majetku ve vysi 5,3 mid. K&. Vyhled pro rok 2016
pocita s poklesem EBITDA zisku na 60 mld. K¢, ocistény Cisty zisk by mél dosahnout 18 mid. K&. Vedeni neplanuje
zpétny odkup akcii, chce se zaméfit pfedev§im na vyplatu dividendy. Vedeni fesi situaci v Bulharsku, kde v pfipadé
z4jmu pfipousti moznost prodeje tamnich aktiv.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bfeznu 2016

367 419,3 +14,3 % 362,1 424
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Akcie rakouské bankovni skupiny si ve tietim kalendarnim mésici pripsaly 5 % bez vyraznéjsich kurzotvornych
Zprav.

®  Analytici ze Societe Generale zvysili cilovou cenu pro Erste Group z 919 K& na 946 K¢ pfi zachovani investi¢niho
doporuceni na stupni ,kupovat‘. Analytici Natixis naopak snizili cilovou cenu z 865 K& na 838 K& pfi zachovani
investi¢niho doporuceni ,kupovat®.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bfeznu 2016

635 669,30 +5,4 % 626,4 704,7
Zdroj: Bloomberg

Komercéni banka

S blizicim se rozhodnym dnem pro narok na vyplatu dividendy ziskavaly na atraktivité akcie Komeréni banky,
které za uplynuly mésic zpevnily o 13 %.

B Ratingova agentura S&P potvrdila rating tfem systémové dulezitym bankam v CR. Konkrétné se jedna o Komeréni
banku, CSOB a CS. Komer&ni bance byl potvrzen rating na stupni ,A/A-1“ se stabilnim vyhledem.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bieznu 2016

4641 5250 +13,12 % 4630 5495
Zdroj: Bloomberg
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NWR

Skokanem prazského burzovniho parketu za uplynuly mésic se staly akcie spoleénosti NWR (+143 %).

®  Agentura S&P snizila uvérovy rating spole€nosti New World Resources N.V. na ,CCC-, s negativnhim vyhledem.
Negativni vyhled znadi moznost dalSiho snizeni na nejnizsi stupen ,D* (default) pfipadné ,SD* (selective default)
v navaznosti na vysledky restrukturalizace.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bfeznu 2016

0,07 0,17 +143 % 0,07 0,20
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Predstavenstvo telekomunikaéni spole€énosti 02 schvalilo vyplatu dividendy ve vysi 16 KE na akcii. Akcie
zakoncily treti kalendarni mésic bez vyraznéjSich zmén (-1,8 %).

B Predstavenstvo telekomunikacni spole€nosti schvalilo dividendu ve vysi 16 K¢, o vyplaceni bude rozhodovat valna
hromada konana 19. 4. 2016, na stejny den je stanoven i rozhodny den pro narok na dividendu. Vyplata by méla
probéhnout od 19. 5. 2016.

B Spolecnost O2 Czech Republic jako jediny spolec¢nik pfi vykonu plsobnosti valné hromady spole¢nosti O2 Slovakia
schvdlila vyplatu podilu na zisku spole¢nosti O2 Slovakia za rok 2015 vysSi 41,1 miliond EUR (cca. 1,1 miliard K¢&) z
casti zisku za rok 2015 jedinému spolecnikovi, spole¢nosti 02 Czech Republic.
Vyplata podilu na zisku spolec¢nosti O2 Slovakia za rok 2015 bude soucasti zisku matefské spolecnosti O2 Czech
Republic za rok 2016.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bfeznu 2016

255 250,5 -1,8% 242,8 255
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Navzdory slabsSim reportovanym marzim za mésic unor, poskoc€ily akcie Unipetrolu oproti zavére€énym
unorovym hodnotam o 9 %.

B Videriska burza zverfejnila Ctvrtletni rebalanci indexu CECE, v ramci které se po kratS$i odmice do indexu navratily
akcie spole¢nosti Unipetrol. Free float faktor bude v pfipadé Unipetrolu dosahovat hodnoty 0,2. Nové vahy jsou
platné od 21. 3. 2016.

B Spole¢nost Unipetrol zvefejnila marze za unor 2016. Rafinérské marze zaznamenaly vyrazny pokles, zatimco
petrochemické marze klesly mirné. Rafinérska marze se snizila z 5 USD/barel na 2,8 USD/barel. Mésic unor byl
slabsi i navzdory sezénnosti, kdy byval v pfedchozich letech silngsSim mésicem nez leden. Kombinovana
petrochemickéd marze klesla z 928 EUR/t na 887 EUR/t. MarZe z olefin( klesly z 370 EUR/t na 346 EUR/t, zatimco
marze z polyolefint se snizily z 558 EUR/t na 541 EUR/.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bfeznu 2016

165,9 180,8 +8,9 % 161,9 180,8
Zdroj: Bloomberg
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Fortuna

Sazkova spolecnost reportovala slusné vysledky hospodareni za posledni ctvrtleti uplynulého roku. Nicméné
slabsi vyhled hospodareni pro letosni rok i preruseni vyplaty dividendy pro nadchazejici dva roky byly pri¢inou
vyrazného poklesu akcii Fortuny o 11 %.

B Za rok 2015 spole€nost pfijala sazky v souhrnné vysi 847,7 mil. EUR (+26,1 % y-y), coz pfedstavuje nepatrné vyssi
hodnoty v porovnani s korigovanym vyhledem spole¢nosti pfi 845 mil. EUR. Nejvétsi meziro¢ni narlst pfijatych
sazek zaznamenala Fortuna na Slovensku (+55 %). Celkové hrubé vyhry za rok 2015 dosahly 147,3 mil. EUR (+11,2
% y-y). EBITDA v roce 2015 dosahla mirné vysSich hodnot pfi 27,2 milionu EUR (-2,1 % r-r) v porovnani
s analytickym konsensem (26,5 mil. EUR). Po ocisténi o jednorazovy vliv z DPH v Polsku z roku 2014 se hodnota
EBITDA meziro€né nezménila. Za rok 2015 dosahla spole¢nost Cistého zisku ve vysi 19,5 mil. EUR (+ 22,5 %) a
vlivem jednorazové odlozené dané v Polsku pfekonala odhady trhy pfi 15,9 mil. EUR. Po ¢&isténi o vliv jednorazove
odlozené dané v Polsku by Cisty zisk dosahl 16 mil. EUR v souladu s o€ekavanim trhu. Pozitivné vnimame vyvoj
hotovostni pozice spole¢nosti. Pozice Cistého dluhu v zavéru roku 2015 dosahla 7,5 mil. EUR (-69,6 % y-y). Vyhled
pro rok 2016 pocita s dalSim ristem pfijatych sazek az na 1010 mil. EUR (+19 y-y), pfi pomérné neambiciéznim
poklesu EBITDA o 10-15%. V ramci dividendové politiky se vedeni Fortuny rozhodlo vzhledem k planovanym
investicim navrhnout nevyplatit dividendu v letech 2016 a 2017. Obecnou dividendovou politiku pFedstavi
management spolecnosti po roce 2017.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bieznu 2016

96 85,1 -11,4 79,4 101,2
Zdroj: Bloomberg

VIG

Akcie rakouské pojistovaci skupiny svym akcionardm nedélaji v poslednich mésicich mnoho radosti. Po
bfeznovém ziskovém varovani ztratily akcie rakouské pojist'ovny dalSich 13 %.

B Pojistovaci skupina Vienna Insurance Group pfedstavila pfedbézny zisk pfed zdanénim a navrh dividendy ve vysSi
0,6 EUR. Predbézny zisk pfed zdanénim v roce 2015 dosahl pfiblizné 172 mil. EUR, v roce 2014 to bylo 518,4 mil.
EUR. Analytici osloveni agenturou Bloomberg ocekavali v priméru 299 mil. EUR. Na propadu zisku se projevily
pfedevSim odpisy IT systému ve 3Q a dalSi opravky. Na vysledcich se také projevil vyvoj v Rumunsku a darnové
zmeény v Polsku. Dividendova politika pojiStovny pocita s vyplacenim nejméné 30 % Cistého zisku pfipadajiciho
akcionafim. Management spole¢nosti navrhl vyplatu dividendy 0,6 EUR za rok 2015, coZz odpovida vyplatnimu
poméru pfiblizné 78 %. Loni spole€nost vyplatila 1,4 EUR na akcii. V roce 2016 management oCekava nejméné
dvojnasobny zisk pfed zdanénim oproti lofiskému roku a indikuje pfiblizné 400 mil. EUR.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bfeznu 2016

580,6 503 -13,4 % 494,8 629,9
Zdroj: Bloomberg
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Pegas Nonwovens

Vyrobce netkanych textilii se ve tietim kalendarnim mésici prezentoval sluSnymi vysledky za 4Q 2015. Akcie
Pegasu pridaly v bfeznu 4,4 %.

B Pegas za posledni lofiské Ctvrtleti pfedstavil silné vysledky hospodafeni. Vynosy dosahly urovné 59,6 mil. EUR
(+1,4 % yly) a byly v souladu s o€ekavanim podpofeny vysokou produkci (26,1 tis. tun), resp. dobrymi prodeji a
rovnéz zpozdénim v mechanismu pfeneseni cen vstupu, kdyZ se do cen finalnich produktd promitaly vysoké ceny
polymer(l z tfetiho kvartalu lofiského roku. EBITDA zisk za 4Q 2015 zaznamenal rekordni Groveri, meziro¢né vzrostl
0 10,8 % na 14,6 mil. EUR. EBITDA marze ve 4Q 2015 doséahla velmi solidni urovné 24,5 %, zatimco na$ odhad
¢inil 23,6 %. EBIT meziro¢né vzrostl o 13,3 % na 10,5 mil. EUR, a to i navzdory mirnému navy$eni odpist o0 4,9 %
yly na 4,1 mil. EUR, k némuz v souladu s pfedpoklady do$lo kvili meziroénimu posileni dolaru va&i euru. Cisty zisk
v poslednim lofiském kvartale dosahl urovné 8,1 mil. EUR (+6,6 % yly). Silné vysledky ve 4Q 2015 tak zapfi€inily, ze
Pegas nakonec naplnil svlj celoroéni vyhled EBITDA na spodni hrané rozpéti 44 — 48,5 mil. EUR, kdyz EBITDA za
rok 2015 €inila 44,3 mil. EUR. Vyhled pro rok 2016 pocita s EBITDA ziskem v rozmezi 43-49 mil. EUR. Investi¢ni
vydaje v kontextu planované linky v Egypté vzrostou na 25 mil. EUR. Management navrhuje letos vyplatit dividendu
ve vySi 1,25 EUR proti loriské 1,1 EUR.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bieznu 2016

713,8 745 +4,4 % 708,3 785,0
Zdroj: Bloomberg

CME

Akcie medialni skupiny CME se ve tretim kalendarnim mésici obchodovaly v tzkém pasmu (57 — 63 K¢) a
bfezen zakoncily bez vyraznéjSich zmén (+1,8 %).

B Podle hlaseni pro US SEC firma TCS Capital v zavéru Unora nadale navySovala svlj podil v medialni spole€nosti
CME. V poslednim unorovém tydnu na trhu firma nakoupila témér 370 tis. ks akcii a jeji podil se pfiblizuje 13%.

Cena 29. 2. 2016 Cena 31. 3. 2016 Zména (%) Min. v bfeznu 2016 Max. v bifeznu 2016

60,0 60,8 +1,8 % 56,7 62,6
Zdroj: Bloomberg

Tabulka 13 Vyvoj akcii zastoupenych na BCCP v bfeznu 2016
PX 902 .08 +6 .46 ——

PRy
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Negative Price Return Members (13) Return Positive Price Return
PRAGUE STOCK EXCH INDEX
All Members
11) NEW WORLD RESOURCES PLC-A S
12) CEZ AS
13) KOMERCNI BANKA AS
14) UNIPETROL AS
15) ERSTE GROUP BANK AG
16) PEGAS NONWOWVENS SA
17) PHILIP MORRIS CR AS
18) CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-
19) STOCK SPIRITS GROUP PLC
20) O2 CZECH REPUBLIC AS
21) KOFOLA CS AS
22) FORTUNA ENTERTAINMENT GROU
23) VIENNA INSURANCE GROUP AG
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000 opyright 2016 Bloomberg Finance L.P.
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Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirti Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovand na Standard Marketu) a vSech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute€nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio*). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirti Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a véech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

V8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju, které
se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim
kapitalu Fia. Fio neméa s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi€nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporucenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodu Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi
stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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