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FI0 BANKA — MESICNi REPORT (PROSINEC 2015)

Posledni kalendaini mésic roku 2015 rizikovym aktivim pfili§ nepfal a investory vyhlizena ,Santa Claus rally“ se
v prosinci nekonala. Ostfe sledovanou prosincovou udalosti bylo zasedani FOMC. Americka centraini banka dle
oc¢ekavani zvysila zakladni Urokovou sazbu pfi doprovodné holubici rétorice. FED deklaroval divéru v dobrou kondici
americké ekonomiky a jeji pfedstavitelé ujistily trhy, Ze dalSi pfipadné utahovani ménové politiky bude pozvolné.

Americké akciové indexy v uplynulém meésici mirné ztracely. Technologicky index Nasdaq odepsal v prosinci 0,84 %.
Siroky index S&P ztratil 0,8 % a index Dow Jones je v porovnani s hodnotami na konci listopadu ,leh&i“ o 0,7 %.
Akciovym index(im na starém kontinentu se dafilo je$té hire. Némecky akciovy index DAX odevzdal v prosinci 5,6 %.
Nejztratovéjsimi tituly v ramci némeckého indexu byly spole¢nosti Linde (-29,3 %) a K+S (-12,3 %). Vyrazné v kladném
teritoriu zakon€ily rok energeticka spoleénost RWE a na pozadi klesajicich cen ropy také Deutsche Lufthansa (+7,4 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych index za prosinec 2015

30. 11. 2015 31. 12. 2015
PX 974,40 956,30 -1,85 %
WIG 30 2151,39 2 075,51 -3,53 %
BUX 23 768,60 23 920,65 +0,64 %
DAX 11 382,23 10 743,61 -5,62 %
S&P 500 2 080,41 2 063,63 -0,82 %
Dow Jones 17 719,92 17 603,87 -0,65 %
Nasdaq 5 108,66 5 065,84 -0,84 %
DJ STOXX 600 385,43 367,70 -4,60 %
Zlato 1 064,77 1061,49 -0,31 %
Stiibro 14,05 13,84 -1,48 %
Ropa WTI 41,65 36,60 -12,12 %

Zdroj: Bloomberg

Hlavni polsky akciovy index WIG 30 navazal na svUj propad z pfedchoziho mésice a oslabil 0 2 %. Prazsky index PX
v porovnani se zavéreénymi listopadovymi hodnotami oslabil 0 1,9 %. Cena zlata na mezimési¢ni bazi stagnovala,
stfibro ztratilo 1,5 %. Na komoditnim trhu se nedafilo zejména ropé, ktera ztratila 12,12 %.
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Celkovy objem akciovych obchodu na Burze cennych papirti Praha dosahl v prosinci 10,8 mid. K&, coz predstavuje nizsi
obchodni aktivitu v porovnani s pfedchozim mésicem. Prazska burza v poslednim kalendarnim mésici roku 2015 ztratila
1,9 % a Index PX zakoncil rok 2015 na hodnoté 956,30 b. Bez zapocteni dividend tak prazsky index posilil za cely rok o
1 %. Prazska burza se v prosinci rozrostla o jeden novy titul. S akciemi Kofoly se na prazském burzovnim parketu
zacalo obchodovat 2. prosince.

CEZ
Klesajici ceny elektfiny na trzich a pokracujici problémy s odstavkami jednotlivych blokl jaderné elektrarny

Dukovany u investorti prevazily nad nadpriimérnym dividendovym potencialem spoleénosti. Akcie CEZu ztratily
v prosinci 4,5 %.

®  Podle tiskové zpravy CEZ podal nezévaznou nabidku na koupi némeckych aktiv Vattenfallu. Konkrétné se jedna o
¢tyfi hnédouhelné elektrarny, pét na né navazanych hnédouhelnych doll a deset vodnich elektraren. Tiskova zprava
uvadi v podstaté stejné informace jako zprava oznamena 13. Fijna letosniho roku, kdy CEZ odeslal Vattenfallu
vyjadreni zajmu. CEZ odeslanim nezavazné nabidky ziskava pfistup k detailn&j$imu prozkoumani nabizenych aktiv.
jsou tedy o€ekavany v prabéhu jarnich mésict roku 2016. Podani nabidky potvrdili i dal§i domaci zajemci a to
Vr$anska uhelna ze skupiny Czech Coal a spole¢né v konsorciu EPH a PPF.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

465,00 444,30 -4,45 % 410,50 473,90
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Mezimésicni prosincova stagnace akcii Erste Group neodpovida volatilnimu vyvoji titulu v poslednim
kalendafnim mésici. Akcie rakouské banky se v prosinci dokazaly prehoupnout pres psychologickou hranici
800 K¢, zaroven ovSem dokazaly testovat hranici pfi 710 Ké/akcii.

B Finanéni skupina BlackRock informovala, Ze vlastni 4% podil v Erste Group. Podil ve vySi 0,13% je prostfednictvim
finanénich instrumentd.

B Rumunska dcefina spole¢nost BCR pokracuje v prodeji svého Uvérového portfolia a prodala balik v hodnoté 1,2 mid.
EUR. do rukou konsorcia kolem Deutsche Bank.

B JP Morgan zaradila mezi Top picks 2016 v ramci bankovniho sektoru rovnéz akcie Erste Group. Rakouska banka je
ve spole¢nosti s Lloyds, Danske, Credit Suisse a dvou némeckych zastupci Commerzbank a Deutsche Bank.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

779 776 -0,39 % 710 802,60
Zdroj: Bloomberg

Komercéni banka

Druhému bankovnimu titulu zastoupenému na prazské burze se dafilo o poznani hiife. Akcie Komeréni banky
na pozadi horsiho sentimentu na trzich oslabily o 5 %.

B Komeréni banka pravdépodobné rozpusti rezervu na prispévek do rezoluéniho fondu. Jifi Sperl, CFO Komeréni
banky, oCekava, ze prvni platba do nové vzniklého rezoluéniho fondu bude odlozena az na pfFisti rok. Komercni
banky pro tyto u€ely vytvofila rezervu ve vysi 410 mil. KE ve 2Q2015. Komeréni banka novou variantu pry stale
diskutuje s auditory. Vedeni banky v3ak ofekava, Zze novy zakon, ktery prezident podepsal v&era, vstoupi v platnost
az v priibéhu pfistiho roku. PFispévky bank do fondu budou pravdépodobné rozdéleny do 9 roénich splatek pocinaje
rokem 2016, namisto 10 splatek od roku 2015.
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m  Bankovni rada CNB se rozhodla stanovit sazbu proticyklické kapitalové rezervy pro expozice umisténé v Ceské
republice na urovni 0,5 %. Povinnost tuto sazbu od 1. 1. 2017 pouzivat budou mit banky, spofitelni a avérni druzstva
a obchodnici s cennymi papiry. Sou€asna sazba je nulova. ,Divodem prvniho zavedeni této rezervy na vysSi nez
nulové Urovni je vyraznéjsi oziveni uvérQ, pfi kterém se zacinaji vytvafet podminky pro vznik systémového rizika,"
uvedl viceguvernér Ceské narodni banky Vladimir Tomsik.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

5200 4950 -4,81 % 4703 5243
Zdroj: Bloomberg

NWR

Akcie tézebni spolec¢nosti NWR uzaviely kalendarni rok 2015 symbolickym propadem o 17 %.

B Ratingova agentura Moody’s potvrdila kreditni rating t€Zebni spolec¢nosti NWR na urovni Caa3. Agentura vSak
zaroven snizila vyhled ratingu ze stabilniho na negativni, kdyz pravdépodobnost defaultu béhem pfistich 12-18
mésicl hodnoti jako ,velmi vysokou®.

B Tézebni spoleénost New World Resources, ktera je majitelem firmy OKD, navrhla uzavfeni dolu Paskov na konci
roku 2016. Pfedchozi plan pfitom pocital s uzavienim az na konci roku 2017. Jako alternativni variantu NWR nabizi
prevod ztratového dolu na stat. Vlada vSak obé alternativy navrzené spole¢nosti NWR odmitla. Zastupci statu a
NWR planuji dalsi schlizky, kde hodlaji kritickou situaci ve spole¢nosti Fesit.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

0,12 0,10 -16,67 0,09 0,12
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Zavér roku nejvykonnéjSimu akciovému titulu prazské burzy za rok 2015 nevysel. V prosinci odevzdaly akcie
telekomunikaéni spole€¢nosti 02 Czech Republic 2,5 %.

B Spolecnost O2 Czech Republic oznamila, Zze se predstavenstvo rozhodlo pfistoupit k realizaci zpétného odkupu
akcii. Program by mél trvat maximalné dva roky, respektive do dosazeni objemu 4 % z celkového poctu kmenovych
akcii spoleénosti. Maximalni cena by méla &init 297 K&. Sirsi navrh zpétného odkupu akcii, ktery schvalila valna
hromada spole¢nosti, po¢itd s odkupem az 10 % celkového pocétu kmenovych akcii za az 8 mid. K& béhem
nasledujicich péti let.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

257,50 251 -2,52 % 231,10 265,90
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Ve svétle reportovanych mési€nich marzi Unipetrolu je srpnova havarie na etylénové jednotce v Litvinové pro
akcionare spoleénosti dvojnasobné bolestiva. Akcie Unipetrolu v prosinci zpevnily o 2,6 %.

B Petrochemicka spole€nost Unipetrol dnes vydala zpravu, ze sou€asny pfedseda dozor&i rady spole¢nosti Dariusz
Jacek Krawiec oznamil svoji rezignaci na pozici ¢lena dozor¢i rady. Krawiec ve své funkci skon&i jeden mésic po
oznameni rezignace (ij. 21. 1.2016).

B Spole¢nost Unipetrol oznamila rafinérské a petrochemické marze za mésic listopad. Rafinérska marze se
mezimési¢né zvysila z 2,9 na 5,6 USD/barel. Kombinovana petrochemicka marze vzrostla ze 797 na 827 EUR/t.
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Petrochemicka marze z olefind klesla z 305 na 303 EUR/, zatimco marze z polyolefinli se zvysila ze 492 na 524
EUR/t. Provozni vysledky pozitivné projevi i rGst rozdilu mezi ropou Brent a ruskou Ural. Rozdil se mezimési¢né
zvysil z 2,5 na 3,2 USD/barel.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

155,90 160 +2,63 % 151,50 163,00
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

Senat v prosinci posvétil vysSi zdanéni sazkovych kancelafi od nového roku, coz bylo trhem obecné
anticipovano. Akcie Fortuny mezimési¢né nepatrné posilily o 0,6 %.

®  Senat schvalil dodatek k zakonu o hazardu, na zakladé néhoz se pro rok 2016 stanovuji sazby loterijni dané z
hrubych vyher na arovni 23%, respektive 28% v zavislosti na druhu hry. Sazkové kancelare a jejich kurzové sazky
budou spadat do nizSiho pasma. Sazby od roku 2017 budou zavislé na kompletni nové podobé loterijniho zakona,
ktery bude teprve schvalovan.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

80,00 80,90 +0,63 77 84
Zdroj: Bloomberg

VIG

Akcie rakouské pojistovaci skupiny nedokazaly najit piidu pod nohama ani v poslednim kalendafnim mésici
lofiského roku a oslabily o 6 %. Investoriim na klidu nepfidaly zmény v nejvy$Sim managementu spolecnosti.

B Pojistovaci skupina Vienna Insurance Group oznamila akvizici lotySské spole€nosti BTA Baltic Insurance Company,
ktera se zabyva nezivotnim pojisténim a plsobi také v Litvé a Estonsku. VIG tak pokracuje ve své akvizi¢ni expanzi
do Pobalti. V roce 2014 pojistovna BTA Baltic dosahla hrubého prfedepsaného pojistného ve vysi 117 mil. EUR (v
roce 2013 112 mil. EUR). Litva se na vysledku podilela 46,1 %, LotySsko 40,5 % a Estonsko zbyvajicimi 13,4 %.
PFiblizné 40 % hrubého pfedepsaného pojistného pochazelo z povinného ruceni (pojisténi odpovédnosti z provozu
motorovych vozidel), pfes 20 % z havarijniho pojisténi, 10 % z pojiSténi majetku a pfiblizné 9 % z pojisténi zdravi.
Zisk pred zdanénim v roce 2014 dosahl 10,6 mil. EUR, v roce 2013 6,6 mil. EUR. Combined ratio v lorfiském roce
dosahl 94 %. Spole¢nost ma 20% podil v LotySsku, kde je druhy nejvétsi upisovatel nezivotniho pojistného. Druhym
nejvétsim hracem je také v Litvé s 14 % trhu nezivotniho pojisténi.

B Rakouska pojistovna VIG oznamila nékolik zmén v nejvy§Sim vedeni spolenosti. Nejvyznamnéjsi zménou je
odchod Petera Hagena z Cela predstavenstva rakouské pojistovny k 31.12.2015. Hlavnim divodem k odchodu
udajné byly rozdilné pfedstavy o budoucim sméfovani spole€nosti. DozorCi rada spole€nosti dnes jmenovala i
Hagenova nasledovnika — stane se jim Elisabeth Stadler, ktera by v této pozici méla setrvat do poloviny roku 2018.
SloZeni predstavenstva tedy bude od pfistiho roku nasledujici: Elisabeth Stadler (CEO), Martin Simhandl (CFO),
Franz Fuchs, Roland Grdll, Judit Havasi a Peter Hofinger.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

729,90 688,70 -5,64 % 671,10 729,90
Zdroj: Bloomberg
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Pegas Nonwovens

Akcie Pegasu tézily v prosinci z pokracujiciho zpétného odkupu akcii a posilily oproti zavéreénym hodnotam ze
zavéru listopadu o 4,4 %.

B Fio banka zvysila investi¢ni doporuceni pro akcie Pegasu na “akumulovat® z pfedchoziho ,drzet. Cilova cena byla
ponechana na 805 K¢.

B Pegas v zavéru roku odkoupil 4560 ks vlastnich akcii v objemu necelych 3,33 mil. KE. Celkové spolecnost jiz
odkoupila 428.541 ks vlastnich akcii, coz pfedstavuje 4,643% na zakladnim kapitalu. Aktudlni plan pocita s
odkupem 5% a na trhu jiz tak zbyva odkoupit podil ve vy$i 0,357%.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

700,00 731 +4,43 % 694,80 753,90
Zdroj: Bloomberg

Philip Morris CR
Akcie tabakového koncernu Philip Morris bez kurzotvornych zprav naplnily v prosinci povést defenzivnéji
ladéného titulu a pfi nepatrném ristu o 0,8 % uzavrely rok pfi ,,batovské“ cenovce 11 999 Kg.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

11 900 11999 +0,83 % 11 637 12 060
Zdroj: Bloomberg

CME

Akcie medialni spoleénosti CME se za uplynuly mésic staly se ziskem 21 % nejvykonnéjSim titulem prazské
burzy. Akciovy titul tézil ze zavirani kratkych pozic na titulu v ndvaznosti na aktivistické chovani druhého
nejvétsSiho akcionare spoleénosti TCS Capital Management.

B Zregulatornich hlaSeni o vlastnictvi podilu v medialni spolec¢nosti CME vyplyva, Ze druhy nejvétsi akcionar
spolecnosti investiéni spole¢nost TCS Capital Management pokracovala v posilovani svého obchodniho podilu,
ktery pfesahl 11 %. Aktivisticka investi¢ni skupina poZaduje po majoritni akcionafi Time Warner prodej spole¢nosti
strategickému investorovi.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

56,60 67 20,50 % 53 68,50
Zdroj: Bloomberg
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Pivovary Lobkowicz

Majoritni akcionar Pivovarti Lobkowicz zverejnil v prosinci povinnou nabidku prevzeti v ramci ziskani svého
podilu pfi cené 208 K¢ za akcii. Fio banka doporucuje investoriim vyuzit povinné nabidky prevzeti.

B Fio banka snizila doporuceni na stupefi ,redukovat‘ z pdvodniho ,drzet‘. Cilova cena byla sniZzena na 184 K¢ z
predchozich 201 K¢.

B Novy vlastnik pivovarnické skupiny Lobkowicz, spole¢nost Lapasan, zvefejnila povinnou nabidku pfevzeti v ramci
ziskani svého podilu. V ramci nabidky je navrzena cena 208 K¢, ktera odpovida prodejni cené, za kterou Lapasan
ziskal podil od plvodnich maijiteld. Nabidky neni pro akcionafe povinna, pokud ji vSak budou chtit vyuzit, maji
moznost do 15. 1. 2016.

Cena 30. 11. 2015 Cena 31. 12. 2015 Zména (%) Min. v prosinci 2015 Max. v prosinci 2015

203,80 207,40 +1,92 % 202 207,90
Zdroj: Bloomberg

Tabulka 13 Vyvoj akcii zastoupenych na BCCP v prosinci

PX —
At 16:45 d 0912.41 H913.61 L 895.53 Prev 914.73

PX Index 1) Settings Member Ranked Return
View © Members @ Groups Period [EiISAE EEVEYEEHFE - FEEYEWEEFE] 2) « mTotal Return Currency [NaHIFER
3 Movers 4 Al
Negative Price Return Members (13) Return Positive Price Return
PRAGUE STOCK EXCH INDEX
All Members
11) CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT-
12) STOCK SPIRITS GROUP PLC
13) PEGAS NONWOWVENS SA
14) UNIPETROL AS
15) PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP A
16) PHILIP MORRIS CR AS
17) FORTUNA ENTERTAINMENT GROU
18) ERSTE GROUP BANK AG
19) 02 CZECH REPUBLIC AS
20) CEZ AS
21) KOMERCNI BANKA AS
22) VIENNA INSURANCE GROUP AG
23) NEW WORLD RESOURCES PLC-A S

5 Analyze List

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 ?330 ?500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000

Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 . 1 212 318 2000 opuright 2016 Bloomberg Finance L.P.
SN 541345 CET Gr1T+1 00 H191-4806-2 14-Jan—2016 18:01:17

Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vdech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neuplné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam ¢&inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a v8ech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maiji pouze informativni a doporuc€ujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute€nosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako
neupiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cCinicim investi€ni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastroju, které
se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent“). Zadny emitent nema pfimy nebo neptimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim
kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi€nimi doporu€enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investiénich nastroju vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporu¢eni, neni odvozena od obchodu Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuceni uréitého stupné a sméru. Fio pfedchazi
stfetu zajmam pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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