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Souhrn

Na americkych trzich previadal v fijnu pozitivni sentiment, kdyZ vSechny tfi hlavni akciové indexy doséhly zhodnoceni o
vice jak 2 % a indexy Dow Jones a S&P 500 nachazely v Fijnu sva nova historickd maxima. PfedevSim se vSak dafilo
indexu Nasdaq, ktery pfidal béhem fijna 3 %. V ramci technologického indexu stoji za pozornost investorll akcie
spole¢nosti Eagle Bulk Shipping INC (EGLE). Ty se po UspéSné finanéni restrukturalizaci staly s mésiénim
zhodnocenim 1666 % akciovou hvézdou mésice fijna napfi¢ vSemi akciovymi trhy. Hybnou silou americkych indext byly
navzdory posilujicimu dolaru dobré reportované vysledky spole¢nosti za 3Q. Dle agentury Bloomberg pfekonalo vice
nez 80 % spoleénosti, jez své vysledky ke konci mésice reportovaly, konsensualni odhady analytikd na drovni
dosaZeného zisku. V Fijnu ukonéila Americka centralni banka program kvantitativniho uvolfiovani a pozornost investor(
tak bude upfena v nasledujicich mésicich zejména na rétoriku centralnich bankérl ohledné terminu budouciho
zvySovani arokovych sazeb.

Akciovym indexdm na starém kontinenté se jiz tolik nedafilo. Hlavni fijnovou udalost na evropskych trzich prfedstavovalo
zverejnéni vysledkd zatéZzovych testll evropskych bank ze strany ECB. | prfes celkové pfiznivé vyznéni samotnych
vysledki bankovni provérky jsme prozatim nebyli svédky ocekavaného vysSiho ocenéni evropského bankovniho
sektoru jako celku. Velkou nezndmou zustava rovnéz pfi kiehkém makroekonomickém oziveni v Evropé a utlumené
poptavce po uUvérech dalSi ze slibovanych efektd bankovni provérky — vySSi Gvérova angazovanost bank. Snizeny
vyhled rustu globalni ekonomiky branil v rozletu evropskych akciovych indexl. Vrasky na €ele investort déla zejména
drhnuti dlouhodobého hospodéaFského motoru Evropské unie — némecké ekonomiky. Némecky index DAX oslabil v fijnu
0 1,56 %. Jako trefa do ¢erného se ukazala v fijnu sazka na sektor zdravotni péce. Proti proudu Sly akcie Fresenius

Medical Care AG (+5,79 %) i Fresenius SE & Co KGAA (+4,73 %).

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za fijen 2014

Index 30. 9. 2014 30. 10. 2014 Zména
PX 991,4 981,4 -1,01%
WIG 20 2500 2 464 -1,46 %
BUX 17 884 17 320 -3,16 %
DAX 9474 9327 -1,56 %
S&P 500 1972 2018 +2,32 %
DJ STOXX 600 343 331 -3,61%
DJIA 17 042 17391 +2,04 %
Nasdaq 4493 4631 +3,06 %
Zlato 1208 1173 -2,91%
Stfibro 16,98 16,16 -4,81 %
Ropa 91,16 80,54 -11,65 %

Zdroj: Bloomberg

Hlavni polsky akciovy index WIG 20 zaznamenal oproti zavéru pfedchoziho mésice pokles o 1,46 %. Vstup do &tvrtého
kvartalu se nevydafil ani tuzemské burze, kdyz prazsky index PX oslabil pfi 21% propadu akcii O2 Czech Republic o
1,1%. V ramci stfedoevropského regionu se v uplynulém mésice nejhdfe vedlo madarskému indexu BUX. Ten v fijnu
odevzdal 3,16 %.
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Burza cennych papir G Praha

Celkovy objem akciovych obchodu na Burze cennych papird Praha dosahl v fijnu 15,5 mid. K&, coz predstavuje vySsi
obchodni aktivitu ve srovnani s pfedchozim mésicem. Prazska burza v desatém kalendarfnim mésici roku 2014 oslabila
0 1,1 % a index PX zakongil fijen na hodnoté 981,4 b.

CEZ

Akcie elektrarenského gigantu nedokazaly v FAjnu navazat na p fedchozi m ésic (8%) a b éhem m ésice ztratily
7,3%.

B Podle CEO BeneSe se vytvofil celoevropsky precedent, kdyz Evropska Unie schvalila podporu v podobé zaruk u
projektu britské jaderné elektrarny Hinkley Point. Evropska Unie souhlasila se schématem ,contract for difference”,
kdy by francouzské EDF meli byt garantovany ceny po dobu 35 let na Urovni 92,5 libry za MWh, coZ je dvojnasobek
aktualni trzni ceny. Slovensky premiér Fico se vyjadfril, Ze stat hleda moznosti, jak posilit sv(j vliv ve vyrobci elektrické
energie Slovenské elektrarny. Stat zvazuje k jiz drzenym 34% nakup 66% podilu, ktery prodava Enel, tak pfipadné
17% baliku, ktery by dal majoritu. PFi této varianté by bylo nutné najit zajemce pro 49% podil. O nakup slovenskych
aktiv se zajima i CEZ.

B Skupina CEZ stéle sleduje prodej podilu ENELu ve Slovenskych elektrarnach, svoji nabidku v&ak zatim nepodala. Pro
CEZ podle generalniho feditele BeneSe je dulezity, jaky postoj zaujme slovenska vlada, kdyz jednou z variant je, Zze
bude chtit podil koupit sama.

Tabulka &. 2 Vyvoj kurzu akcii spole¢nosti CEZ (v K¢)

Cena 31. 9. 2014 Cena 30. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014
662 614 -7,25% 566,60 662

Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

Nejo éekavan éjSi udalosti druhé poloviny roku z pohledu Erste Gro up bylo zve Fejnéni vysledk & zatéZovych test &
ze strany ECB. Erste Bank relativn & komfortn & proSla zat ézovymi testy ECB, coZ v kombinaci s reportovanymi
vysledky banky za 3Q na Urovni analytického konsens  u katapultovalo akcie rakouské banky o 15 % vyS opr  oti
zavéru p fedchoziho m ésice a p fineslo Erste primat nejvynosn  éjSi akcie prazské burzy za m ésic Fjen.

B Erste Group Bank reportovala své hospodarské vysledky za 3Q 2014, které hodnotime neutralné. Spole¢nost
vykazala na provozni Urovni mirné vySsi hodnoty, nez bylo o¢ekavano trhem. Erste vykazala meziro¢né nizsi Cisté
urokové vynosy o 4,3 % pfi hodnoté 1 126 mil. EUR, coz bylo vySe oproti odhadu analytikd (1 117 mil. EUR).
Reportované hodnoty vynosl z poplatkG a provizi pfi hodnoté 466 mil. EUR pozitivné prekvapily, kdyZ odhady
analytické obce (véetné nasich) pfi Grovni 455 mil. EUR se ukazaly jako pfili§ konzervativni. O 4,8 % meziro¢né nizsi
provozni vynosy pfi 1 695 mil. EUR jiz byly v souladu s naSim odhadem, kdyZ Erste na meziroéni bazi citelné
propadly vynosy z obchodovani. Provozni zisk banky dosahl vysSSi arovné 809 mil. EUR pfi odhadu analytik( 772 mil.
EUR zejména vlivem meziro¢né nizSich provoznich nakladu o 8 %. Naklady rizik ve 3Q neprekvapily, kdyz vykazaly
hodnoty pfi 879 mil. EUR, coz je v souladu s konsensem analytiki. Po zauétovani dodate¢nych rezerv v Madarsku
(230 mil. EUR) a opravnych polozek v souvislosti s redukci nebonitnich Gvérd v Rumunsku doséahla ztrata Erste za 3Q
2014 drovné 554 mil. EUR, coZ je nepatrné lepsi hodnota oproti konsensu analytiki 582 mil. EUR. Vyhled zUstal

nezménén, kdyz vedeni oéekava ztratu v rozmezi 1,4-1,6 mild. EUR pfi ndkladech rizika 2,1-2,4 mid. EUR.

B ECB oznamila vysledky komplexniho hodnoceni bank eurozény (testy kvality aktiv + zatézové testy bank), které
provedla v ramci pfiprav na zavedeni jednotného mechanismu dohledu, a v rdmci néhoZ posoudila miru odolnosti a
finanéni stav 130 nejvétSich bankovnich Gstavl eurozény k datu 31. prosince 2013. Pro tuzemské investory byly z
tohoto pohledu patrné nejdulezitéjsi, vedle celkového vysledku, vysledky rakouské bankovni skupiny Erste Bank,
ktera prosla testy kvality aktiv (AQR) i zatéZzovymi testy pomérné komfortné. V ramci zakladniho scénare zatézovych
testd musely banky dodrzet minimalni koeficient jadrového kapitalu Tier 1 (Common Equity Tier 1 - CET 1) na Urovni
8 % (stejné jako v ramci AQR), pficemzZ Erste dosahla poméru kapitalové vybavenosti CET1 10 %. V nepfiznivém
scénafi zatéZovych testl pak Erste dosahla ukazatele kapitalové pfiméfenosti CET1 pfi hodnoté 7,6 %, pficemz prah
pro splnéni byl nastaven na drovni 5,5%. Erste ve své tiskové zpravé ke zvefejnénym vysledkim uvedla, Ze na
zakladé komunikace s ECB neocekava ve vztahu k vysledkim AQR dodate¢nou tvorbu rezerv ke kryti Spatnych
avérd. Bezproblémové absolvovani bankovni provérky podstoupila rovnéz dcefind spole¢nost Erste Slovenska
sporitelfa, ktera se miiZze pochlubit jesté vyrazné lepSimi vysledky neZ jeji matefska spolecnost.
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Tabulka €.2 Vyvoj kurzu akcii spolecnosti Erste Group Bank (v K¢)

Cena 30. 9. 2014 Cena 31. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014

491,4 565 15,04 % 451,50 569,90
Zdroj: Bloomberg

Komer ¢ni banka

Na urovni historickych maxim zastihlo druhy bankovn i titul prazské burzy v Fjnu vybirani zisk . Akcie
Komer éni banky tak odevzdaly nam ésiéni bazi 8,2 %.

B Na summitu zpravodajské agentury Reuters uvedl finanéni feditel Komeréni banky Libor Léfler, Ze banka o¢ekava pro
tento rok cCisty zisk na arovni minulého roku, coz pfedstavuje mirné zlepSeni oproti pivodnimu vyhledu banky, ktery
pocital s mezirocnim propadem o 1,5 %. Finanéni feditel banky dale uvedl, Ze je o trochu sebevédoméjsi, co se tyce
rastu avérového portfolia banky o 3 % v tomto roce, kdyz pozoruje zlepSeni na strané korporatniho segmentu. Oproti
plvodnimu vyhledu ocekava banka rovnéz nizsi naklady rizika. Pro nasledujici rok 2015 vidi management banky rast
uvérového portfolia 0 5-6 %. Pokles provoznich vynost banky v letoSnim roce o 2 % z(stava v souladu s pfedchozim
vyhledem banky. Pfekvapenim pro trh neni ani vyjadfeni CFO banky ohledné mozné zmény dividendové politiky v
pristim roce, ktera by reflektovala vyssi tvorbu kapitalu banky.

u @NB stanovila sazby kapitalove rezervy pro kryti systémoveho rizika pro Ctvefici nejvétSich bank na tuzemském trhu.
Ceské spofitelné a CSOB bhyla stanovena ve vySi 3%, Komeréni bance ve vysi 2,5% a UniCredit Bank na Grovni 1%.
Sazbhy se vztahuji k celkovému objemu rizikové expozice banky a musi byt naplnény kmenovym kapitalem.

B Goldman Sachs zvysSila cilovou cenu pro akcie Komeréni banky na 6100 K& z plGvodnich 5800 K&. Doporuceni
Lkoupit* bylo potvrzeno. Titul je nadale na seznamu ,Top pick” pro region CEE.

Tabulka €.3 Vyvoj kurzu akcii Komeréni banky (Kg)
Cena 30. 9. 2014 Cena 31. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014
5179 4755 -8,19% 4498 5229

Zdroj: Bloomberg,

NWR

Akcie t éZebni spole énosti NWR po dokon ¢&eni procesu restrukturalizace kapitalové struktury a zvefrejnéni
nasmlouvanych cen uhli oslabily v FAjnu o 33 %.

B Skupina NWR pfijala s koncem Upisu prav platné akceptace u 3,78 mld. novych akcii typu A, coz pfedstavuje zhruba
75,12% z planovaného poctu vydavanych akcii. Na zbyvajici pocet akcii v objemu 1,25 mid. kus( firma nezajistila
zadného dalSiho upisovatele, upsany budou dle vyjadfeni spole¢nosti ze strany nékterych drziteltdl dluhopist.

B Tézebni spoleénost NWR oznamila, Ze dokonéila proces restrukturalizace kapitalové struktury. Podafilo se ji tedy
ziskat celkem 185 mil. EUR nového kapitalu. V rdmci vefejné emise novych akcii spole¢nost ziskala celkem 118 mil.
EUR. Konkrétné majoritni akcionaf CERCL Mining upsal cca 3,2 mid. ks akcii za 75 mil. EUR, ostatni akcionafi upsali
cca 0,58 mid. ks akcii a investovali tak 13,6 mil. EUR. Zbylych pfiblizné 30 mil. EUR (cca 1,25 mld. ks) bylo upsano
skupinou véfitelu, tedy drziteld dluhopisu. Celkem tedy v ramci této verejné emise bylo vydano 5,03 mid. ks akcii.
DalSi Casti restrukturalizacniho procesu bylo tzv. nevefejné umisténi novych akcii, kterého se zu€astnila urcita
skupina drzitelt dluhopist. V ramci této emise bylo vydano 1,36 mid. ks akcii a véfitelé za tento balik zaplatili celkem
cca 32 mil. EUR. U obou emisi byla stejna upisovaci cena, tedy 0,0235 EUR za jednu akcii (po pfepoctu cca 0,65 K¢).
V ramci vySe uvedenych emisi akcii tak NWR ziskalo celkem 150 mil. EUR, bylo tedy vydano celkem 6,39 mid. ks
akcii. Celkovy objem emitovanych akcii tak po restrukturalizaci ¢ini cca 6,66 mld. ks. Zbylych 35 mil. EUR do 185 mil.
EUR spole¢nost ziskala prostfednictvim super seniorniho Gvéru (Super Senior Facility), jenz by mél mit splatnost dva
roky. Tento Uveér byl poskytnut skupinou drzitel(l dluhopist. Dale NWR oznamilo, Ze jiz probéhl v ramci kterého doSlo
k odkupu c¢asti dluhopisu. Konkrétné NWR splatilo drziteldm zajiSténych dluhopisd 60 mil. EUR a drzitelim
nezajisténych dluhopisti 30 mil. EUR. Cisty pfiliv nové hotovosti z prob&hlé restrukturalizace &ini cca 95 mil. EUR.
Proces restrukturalizace v sobé zahrnoval rovnéz snizeni dluhu spole¢nosti. Podle dneSniho oznameni zanikaji staré
dluhopisy, konkrétné seniorni zajistény dluhopis o nominalni hodnoté 500 mil. EUR a seniorni nezajistény dluhopis o
nominalni hodnoté 275 mil. EUR. Zarover byly dneSnim dnem emitovany nové dluhopisy v celkovém objemu 450 mil.
EUR, které nahrazuji vySe zminéné dluhopisy v hodnoté 775 mil. EUR.
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Tabulka ¢€.4 Vyvoj kurzu akcii NWR (K¢)

Cena 30. 9. 2014 Cena 31. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014
0,75 0,50 -33,3% 0,45 0,8
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

Bez naroku na dividendu se v druhé polovin & Fijna obchodovaly akcie vyrobce netkanych textilii. Technicka
korekce poslala akcie Pegasu oproti zav ~ éru p Fedchoziho m ésice nize o0 3,5 %.

® Spolegnost oznamila, e CNB schvalila prospekt k planované emisi dluhopistl. Jiz dfive Pegas oznamil, Ze prospekt
byl schvalen predstavenstvem spole¢nosti a Ze pfedpokladany objem emise je planovan v objemu do 2,5 mid. Kg&.
Novou informaci je zvefejnéni ro¢niho Grokového kupénu. Ten byl stanoven ve vysi 2,85 %. Emisni kurz bude znam
7. listopadu 2014. Hruby dluh Pegasu se nyni pohybuje na hranici 155 mil. EUR (4,3 mld. K&) a je cely tvoren
bankovnim avérem. Pegas emisi dluhopist planuje splatit ¢ast svého bankovniho Gvéru, tudiz by se zadluzeni
spolecnosti nemélo zménit. Vzhledem k pfiznivéjSi Grokové sazbé odhadujeme, Ze ro¢ni Uspora urokovych nakladd
by mohla ¢init az 1 mil. EUR.

Tabulka €. 6 Vyvoj kurzu akcii Pegas Nonwovens (v K¢)

Cena 30. 9. 2014 Cena 31. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014
658 635 -3,50 % 612,5 659,8

Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

Zamér majoritniho akciona Fe PPF vyuzit finan éni asistence ze strany O2 p # splaceni akvizi éniho Gv éru i ex-date
pro dividendu (24. 10.) poslaly akcie O2 p i poklesu 0 21 % k Urovnim 248 K €& za akcii.

B Telekomunikaéni spole¢nost vydala tiskové prohlaseni, ve kterém zmifiuje Zadost od vétSinového akcionarfe PPF
Arena 2 0 poskytnuti Gvéru za primarnim Gc¢elem ¢astecného splaceni akviziéniho avéru, kterym PPF koupila O2.
Jedna se o Gvér az do vySe 24,8 mld. K¢ se splatnosti 7 let a Grokem splatnym spolu s jistinou v den splatnosti Gvéru.
02 nema k dispozici dostate¢né prostredky, aby mohla Gvér PPF poskytnout, proto bude muset vyuZzit externi zdroje,
tzn. na Gvér pro PPF si sama musi pujéit. Pfedstavenstvo Zadost projednava a provadi analyzu o pfipravé nezbytnych
krokll pro schvaleni Gvéru.

Tabulka €. 7 Vyvoj kurzu akcii 02 Czech Republic (v K¢)

Cena 30. 9. 2014 Cena 31. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014
313 248 -20,77 % 245,30 315,90

Zdroj: Bloomberg
CETV

Medialni spole énost CETV prezentovala v zav éru mésice své hospoda rské vysledky za 3Q, které nazna ¢ily
zlepSujici se trend v hospoda  Feni medialni skupiny.

B Medialni skupina CETV ve 3Q dosahla trzeb 140,1 mil. USD (meziro¢né +7 %). Provozni ztrata se snizila na 8,6 mil.
USD ze 43,9 mil. USD pred rokem. Na trovni OIBDA doséahla firma zisku 2,9 mil. USD, trh &ekal mirnou ztratu. Cista
ztrata pak dosahla vySe 52,5 mil. USD (pfed rokem ztrata 23,3 mil. USD). Ztrata na jednu akcii ve vysSi 38 centl
zaostala za konsensem trhu. Z pohledu regiont se CETV dafilo na dvou nejvétSich trzich, v Rumunsku (trzby 46,8
mil. USD; +6,4 %) a v Ceské republice (38 mil. USD; +5,5 %). RUstu trzeb o 33 % pak doséhla na Slovensku (17,7
mil. USD). Za prvnich devét mésicl roku spole¢nost zvysila trzby o 13,5 %, na provozni Grovni skongila jen tésné ve
ztraté (-377 tis. USD oproti -83,4 mil. USD pFed rokem) a Gista ztrata se meziro¢né snizila o 20 milion dolard na
153,6 mil. USD. Medialni spole¢nost CET 21 se dohodla s firmou UPC na opé&tovném zahrnuti stanice Nova Sport do
nabidky kabelové televize. Soucésti dlouhodobé dohody je také zafazeni programl Nova, Nova Cinema a Fanda v
rozliSeni HD. Vyhled provoznich ukazatel(: provozni zisk OIBDA za rok 2014 blizko horni hranice pasma 85-95 mil.
USD, pozitivni free cash flow v roce 2015.
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Tabulka €. 8 Vyvoj kurzu akci CME (v K¢)

Cena 30. 9. 2014 Cena 31. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014
50,00 53,80 +7,60 % 46,50 54,20

Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

Unipetrol tradi éné odstartoval vysledkovou sezénu v Praze a reportovan a cisla hospoda reni za 3Q musela
stavajici akciona re spole énosti pot é&Sit. Akcie Unipetrolu zpevnily v Ajnu 0 5,7 %.

B Makroekonomické ukazatele za tfeti Ctvrtleti ukazuji na zlepSujici se podminky v petrochemickém primyslu.
Modelova rafinérska marze Unipetrolu za tfeti ¢tvrtleti vzrostla na 2,5 USD/barel, nejvys$si hodnotu od zagatku roku
2013 (1Q 2014 - 0,2 USD/barel, 2Q 2014 — 0,5 USD/barel). Vyrazné se zlepSila pfedevsim v zafi, kdy vzrostla na
3,5 USD/barel ze srpnovych 2 USD/barel. Kombinovana petrochemicka marze Unipetrolu ve tfetim &tvrtleti vzrostla
na 661 EUR/t z 627 EUR/t za druhé Ctvrtleti letoSniho roku a 615 EUR/t za tfeti Ctvrtleti loriského roku. Modelova
petrochemickd marze Unipetrolu z olefini v zafi klesla na 370 EUR/t ze srpnovych 412 EUR/t. Modelova marze z

polyolefind v zafi klesla na 271 EUR/t ze srpnovych 273 EUR/.

B Petrochemicky holding predstavil vyrazné lepsi vysledky, nez na jaké byli investofi v posledni dobé zvykli, kdyz
gaste&n& pomohlo navyseni podilu v CRa. Cisty zisk &inil za 3Q 2014 1,4 mid. K&, za 3Q 2013 Unipetrol dosahl
ztraty 130 mil. K&. U trzeb doSlo ke zvySeni 0 37 % na 34 mld. K& z 24,9 mid. K& za 3Q 2013. Podle spole¢nosti za
rdstem trzeb stoji zvySeni vyuziti rafinérské kapacity a vyznamny nardst prodejnich objem( napfi¢ segmenty.
Spolecnost dosahla vyrazného zlepSeni rafinérské marze na 2,5 USD/barel. V 2Q 2014 ¢Cinila marze 0,5 USD/barel a
ve 3Q 2013 0,2 USD/barel. DoSlo rovnéz ke zvySeni kombinované petrochemické marze meziro¢né z 615 EUR/tunu
na 660 EUR/tunu. Objem prodeju se zvySil diky omezeni Sedé zény a priznivému vyvoji ¢eského HDP. V oblasti
podilu maloobchodniho trhu doSlo meziroéné ke zvySeni 0 0,7 p. b. na 15,2 %. U ukazatele provozniho zisku EBIT
doSlo meziroéné ke zvySeni ze 160 mil. za 3Q 2013 na 1 482 mil. K& za 3Q 2014. V minulém ¢&tvrtleti ¢inil EBIT -4
172 mil. K& pravé kvili velkému jednorazovému snizZeni aktiv. Ukazatel EBITDA dosahl zvySeni za 3Q 2014 na 1
982 mil. K& ze 737 mil. K& za 3Q 2013. Vedeni otekava pro 4Q vysledky obdobné tém z 3Q.

Tabulka €. 9 Vyvoj kurzu akcii Unipetrol (v K¢)

Cena 30. 9. 2014 Cena 31. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014
123 130 +5,69 % 115 134

Zdroj: Bloomberg

VIG

Rakouska poji§ tovaci skupina pat fAla v desatém kalenda Mmim mésici se 7% zhodnocenim k nejvykonn  &jSim
titul am prazské burzy.

Dle zpravodajské agentury Reuters planuje rakouska pojiStovaci skupina prostfednictvim své dcefiné spole¢nosti
Wiener Staedtische Donau Leasing GmbH koupit 49% obchodni podil ve spole¢nosti Erste Bank und Sparkassen
Leasing GmbH. Rakouska pojistovaci skupina méa s Erste Bank spole¢ny leasingovy podnik EBW Leasing GmbH a dle
vyjadfeni obou spole¢nosti predstavuje planovana transakce pouze formalni krok s cilem zjednodusit strukturu
dcefinych spole¢nosti Erste Group. Wiener Staedtische Danube Leasing GmbH drzi ve spoleéném podniku EBW 49%
obchodni podil. Finanéni detaily planované transakce nebyly zvefejnény.

Tabulka €. 10 Vyvoj kurzu akcii VIG (v K¢)

Cena 30. 9. 2014 Cena 30. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014

986 1055 +7 % 934 1066
Zdroj: Bloomberg

Fortuna

Kone ¢na mezim ésiéni zména kurzu sazkové kanceld re neodrazi pohyb akcii Fortuny v pr dbéhu Fjna, kdyZ se
titul obchodoval v prvni polovin ~ é mésice p A atraktivnich valua ¢énich Grovnich 112 K €.
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B Ministerstvo financi v ramci sjednoceni pravniho ramce s legislativou EU v oblasti hazardu pfipravuje zmény, které
maji povolit sazkovym spole¢nostem se sidlem v zahrani¢i provozovat on-line sazkové hry na ¢eském trhu. Jednim z
hlavnich cild nového zakona je rovnéz zvysit vybér dani. MF pfedstavilo dil¢i zaméry, které pocitaji se zavedenim
monitorovaciho systému a registrem hracu. Dllezitd mira zdanéni pro jednotlivé hry zatim pfedstavena nebyla, kdyz
ministerstvo stale provadi vypodéty. Podle ministra financi BabiSe by mélo dojit k oznameni sazeb do Vanoc.

B Finan¢ni feditel loterijni spole¢nosti Fortuna Michal Veprek odchazi po dohodé s majoritnim akcionafem ke konci roku
z funkce. Dle svych slov po téméF péti letech ve firmé chce vyuZzit novou vyzvu ve své kariéfe. Ke konci roku odchazi i
feditel marketingu Zdenék Lang.

Tabulka €. 11 Vyvoj kurzu akcii Fortuna (v K¢)

Cena 30. 9. 2014 Cena 31. 10. 2014 Zména (%) Min. cena v fijnu 2014 Max. cena v fijnu 2014
121,40 121,25 -0,12 112 123

Zdroj: Bloomberg

Vykonnost jednotlivych akcii v indexu PX za
for explanation.

PX Index D Settings Ranked Returns
V1ew © Members ® Groups  Period [IEAF CYEVEAE] - IYEVEEIFET 2) « mTotal Return Currency [IEHIFA
3 Movers 4 All
Negative Price Return Members (13) Return Positive Price Return
PRAGUE STOCK EXCH INDEX -1.01%
All Members
11) ERSTE GROUP BANK AG 15.04%
12) CENTRAL EUROPEAN MEDIA ENT- 7.60%
13) VIENNA INSURANCE GROUP AG 7.00%
14) UNIPETROL AS 5.69%
15) STOCK SPIRITS GROUP PLC 4.95%
16) PIVOVARY LOBKOWICZ GROUP A 1.82%
17) FORTUNA ENTERTAINMENT GROU -0.12%
18) PHILIP MORRIS CR AS -3.42%

fijen 2014

19) PEGAS NONWOVENS SA -3.50%
20) CEZ AS -7.25%
21) KOMERCNI BANKA AS -8.19%
22) 02 CZECH REPUBLIC AS -20.77%
23) NEW WORLD RESOURCES PLC-A S -33.33%

Australia 61 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe 44 20 ?330 ?500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 852 2977 6000
Japan 81 3 3201 8900 Singapore 65 6212 1000 U.s. 1 212 318 2000 Copyright 2014 Bloomberg Finance L.P.
SN 541345 CET GMT+1:00 H441-2990-3 11-Nowv-2014 11:18:23

Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio“). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papird Praha, a.s. a tvircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovanid na Standard Marketu) a v3ech emisi
obchodovanych na Prime Marketu, kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze
vylouéit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi€ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skute¢nosti, se zvefejnéné informace a investiéni doporuceni ukazi v budoucnu jako
nedplné nebo nespravné. Fio doporuéuje osobam ¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci
konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu
téchto webovych stranek véetné informaci a investiénich doporu¢eni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitélu zadného emitenta investi¢nich nastroju, které
se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent“). Zadny emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim
kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuéeni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investiénimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroj vydanych
emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investiénich doporuéeni, neni odvozena od obchodl Fia nebo propojené osoby.
Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k uverejiiovani investi¢nich doporu¢eni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi
stfetu zajmam pfi tvorbé investiénich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi 8astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ginnost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Bliz8i informace o Fio bance, a.s. je mozno nalézt na www.fio.cz

Za Fio banka, a.s. dokument vytvo Fili

David Brzek (maklér), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), Daniel Marvan (makléf), David Lama¢ (maklér), Tomas
Plundra (makléF), Martin Varecha (maklér), Jan Raska (analytik), Michal Kfikava (analytik), Vojtéch Cinert (analytik), Jan Tomanek
(analytik).

Kontaktni idaje
Fio banka, a.s., Millennium Plaza, V Celnici 1028/10, 117 21 Praha 1
Telefon: + 420 224 346 493; email: research@fio.cz, web: www.fio.cz
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