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Souhrn

Rizikové aktiva v ¢ervenci dynamicky rostla, pficemz se dafilo jak rozvinutym akciovym indextm, tak i méné
rozvinutym vyjma madarského indexu. Rust rizikovych aktiv byl tazen zejména zvefejnénim statistiky z trhu
prace, ktera indikuje, Zze americkd ekonomika pokraCuje v oZiveni a ukazuje se tak, Ze v porovnani s
problémy ekonomik v Evrop&, Ciné nebo na rozvijejicich se trzich je stav nejvétsi ekonomiky svéta
pomérné dobry. Zamorskym trhim v minulém tydnu dominovala prfedevsim vysledkova sezéna, ktera zatim
napliiuje ocekavani predchozich sezén (pocet firem prekonavajicich odhady nad 70 %, s trzbami je to jiz
horsi). Prekvapivé vSak mnoho firem snizuje své vyhledy na druhou polovinu roku. V €ervenci nejvice
zhodnotil celoevropsky SirSi index DJ STOXX 600, ktery zhodnotil pfes 5 % a dale americky SirSi index S&P
500, ktery vzrostl o 4,95 % néasledovan polskym indexem WIG, ktery se zvysil 0 4,8 % a index prazské burzy
PX si pfipal 4,6 % a némecky index DAX vykazal rast o 3,9 % a pouze madarsky akciovy index BUX
propadnul 0 1,2 %.

Vyvoj index G a vybranych komodit

Index 30.6.2013 31.7.2013 Zména
PX 878,27 919,41 4,68%
WIG 44747,8 46925,6 4,87%
BUX 19024 18552,3 -2,48%
DAX 7959,22 8275,97 3,98%
SP&500 1606,28 1685,73 4,95%
DJ STOXX 600 285,02 299,58 511%
Ropa WTI 96,56 105,03 8,77%
Zlato spot 1234,57 1325,25 7,35%
EUR/USD 1,301 1,3302 2,24%

Zdroj: Bloomberg

Komodity

Americky dolar v{i¢i euru oslabil a spotova cena americké ropy WTI vzrostla o necelych 9 %. Investice do
zlata by se investordm na za¢éatku ¢ervence vyplatila, nebot dana komodita zhodnotila 0 7,3 %.
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Ceska republika

Burza cennych papir G Praha

Celkovy objem akciovych obchodl na Burze cennych papird Praha dosahl v ¢ervenci 12,2 mld. K¢, coz
predstavuje niZSi objem ve srovnani s pfedchozim mésicem. Prazska burza si v ¢ervenci letoSniho roku
pfipsala 4,6 %.

CEZ

Spoleénost CEZ uvedla, Ze bulharsky energeticky regulator (DKEVR) zménil metodologii stanoveni ceny
elektfiny a snizil tarif pro koncové zakazniky. Regulator oznamil pokles cen elektfiny (tarifG) pro domacnosti
v priméru o 4,4 %. Novinkou je skute¢nost, Zze vySe zminény pokles tarifi bude nové rozloZzen mezi
vdechny Ugastniky trhu, tedy nespadne pouze na bedra distributorl elektfiny. Ufad pro ochranu
hospodarské soutéze definitivné zamitnul stiznost spole€nosti Areva proti vylou€eni z tendru na vystavbu
dvou blokl jaderné elektrarny Temelin. Regulator pdvodné rozhodl jiz v anoru, proti tomuto rozhodnuti
podala v3ak Areva rozklad, ktery byl aktualné rozhodnutim 3éfa UOHS zamitnut. Evropsky parlament (EP)
schvalil stazeni z trhu 900 mil. kust emisnich povolenek, které mély byt podle plvodnich plant v pradbéhu
pfistich dvou let (do roku 2015) zafazeny do aukci. Evropsky parlament tak svym hlasovanim posvétil navrh
vyboru pro zivotni prostfedi EP z druhé poloviny letoSniho ¢ervna. Schvéleni omezeni nabidky emisnich
povolenek podle naSeho nazoru neni prekvapivé, kdyz jiz v pfedchozich dnech se v médiich objevovaly
indikace naznacdujici podporu stahnout ¢ast povolenek z trhu. Dnes schvaleny navrh se vSak podle naSeho
stazenych povolenek na trh. CEZ prodlouZi jednani se zajemci o vystavbu dvou blokd v jaderné elektrarné
Temelin nejméné do fijna, jelikoZ neni dofeSena jesté fada spornych otazek. Akcie spoleénosti CEZ si
odepsaly 3,1 %.

Erste Group

Erste Group zvySuje kapital prostfednictvim Upisu novych akcii ve vysi 660 mil. EUR s pfednostnim pravem
Upisu pro stavajici akcionare. V prvni fazi byly nové akcie nabidnuty institucionalnim investorim a poté
budou moci vyuzit této nabidky soucasni akcionafi. Finanéni prostfedky ziskané z umistnéni akcii budou
pouzity ke splaceni participacniho kapitalu a Uvéru od rakouské vlady v celkové vysi 1,76 mld. EUR, coz
spole¢nosti pom(ze navysit kapitdlové ukazatele. Akcionafi Erste Group Bank maji pfednostni pravo za
drzenych 45 ks akcii upsat 4 nové akcie. Objem novych akcii by mél dle Erste dosadhnout 35,231 mil. ks za
18,75 EUR. Barclays zvySuje doporuceni pro Erste na ,overweight* z ,equalweight”. Dvanactimésiéni cilova
cena ponechana mirné snizena na 25,50 EUR. Rakouska Erste vykazala ve 2Q vétsi propad zisku pred
zdanénim nez se Cekalo, kdyz se projevila vysSi dan v Madarsku a zauctovani prodeje ukrajinské divize.
Cisty Grokovy vynos poklesnul na 1,191 mid. EUR z lofiskych 1,315 mid. EUR. Meziroéni zlep3eni bylo
naopak vidét u poplatk(i a provizi. Tvorba opravnych polozek dopadla dle o¢ekavani na arovni 430 mil.
EUR. Cisty zisk ve vysi 125 mil EUR byl vyrazné ovlivnén rozpusténim dafiového zavazku v Rumunsku ve
vySi 127 mil. EUR. Vedeni potvrdilo nedavno snizeny vyhled ohledné 5% poklesu provozni ziskovosti.
Potvrzen byl obezietnéjsi pfistup ohledné Uvérové aktivity v cizich ménach v Rumunsku. Akcie spole¢nosti
si pripsaly 12 %.
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AAA Auto

Obchodovéani s emisi AAA Auto bylo na prazské burze k datu 3.7. ukon€eno. Obchodovani bude nadale
probihat na RM-Systému.

Fortuna

Fortuna podepsala smlouvu se spolec¢nosti E-INVEST o prodeji 8 % podilu na svém loterijnim byznysu.
Akcie spoleénosti si pfipsaly 4,7 %.

Unipetrol

Unipetrol vykazal ve 2Q meziro¢né nizsi ztratu diky lepSimu vysledku petrochemie a maloobchodu, zisk byl
vykazan ze zajiStujicich operaci. Celkové se ztrata snizila na 426 mil. K& z loniskych 599 mil. K&. Na Urovni
zisku EBITDA vSak doslo ke zhorSeni, kdyZ po lofiském zisku 171 mil. K& byla vykazana ztrata 1 mil. K&. K
vysledku negativné pfispély niZsi prodeje jak v petrochemickém tak rafinérském segmentu a vyrazné horsi
rafinérské makroprostfedi. Trzby celkové poklesly o 9% na 24,71 mld. K& Vedeni by mélo o
restrukturalizaci Parama rozhodnout do konce 3Q. V Paramu byla loni zastavena rafinace ropy a nadale
divize produkuje maziva a asfalt. Od prodeje se v letoSnim roce upustilo a vedeni nevede aktualné zadna
jednani. Dcefina firma Unipetrolu rozhodla o odstaveni provozu etylénové jednotky v ramci
petrochemického provozu v Chemparku Z&luzi v Litvinové. Neplanovand odstavka je zpusobena
technickymi obtizemi na potrubi pary. Provoz by mél byt obnoven po 13 dnech. Celkovy negativni dopad na
provozni zisk EBIT skupiny Unipetrol za cely rok 2013 se odhaduje na pfiblizné 50 miliont korun. Jde o
predbézny odhad, ktery bude pfedmétem dalSich analyz. Cena akcie spole¢nosti z(istala mezimési¢né
stabilni.

Komer éni banka

Ratingova agentura Fitch snizila KB rating na ,A-“ z pavodniho ,A“. Vyhled byl zménén na ,stabilni* z
Lhegativni“. Zména souvisi primarné se snizenym ratingem pro matefskou SG. Akcie spole¢nosti si pfipsaly
2,4 %.

VIG

Peter Hagen, CEO pojistovny VIG, v rozhovoru pro média upfesnil rozsah Skod nedavnych povodni na 200
mil. EUR. Nejvétsi rozsah by mél byt v CR, v Rakousku a zbytek v Polsku, Madarsku a na Slovensku.

vvvvvv

problematické. Akcie spole¢nosti si pfipsaly 8,2 %.

Fio banka, a.s. -3- www.fio.cz



Vykonnost jednotlivych akcii v indexu PX

Ret Period [z NIPLJEE- ?;'31[13CZN Total Return? N
All Member Performances

Index: PX i '-'IEI‘JI‘lu
Total: 13 Members 4 TELEFI ONI
Return 4.68 0

Zdroj: Bloomberg

CME

Provozni z isk pfed odpisy a amortizaci (OIBDA) spole¢nosti CME klesl ve 2Q na 7,0 mil. USD. Ve stejném
obdobi pfedchoziho roku to pfitom bylo 47,1 mil. USD. Analytici osloveni agenturou Reuters ocekavali
snizeni pouze na 15,8 mil. USD. Vynosy spole¢nosti poklesly z 211,2 mil. USD na 180,2 mil. USD témérf v
souladu s o&ekavanim na drovni 180,6 mil. USD. Cista ztrata spoleénosti se vySplhala na 41,09 mil. USD.
Vedeni oCekava obrat sestupného trendu vydaji na reklamu na podzim letoSniho roku, prfesto doSlo ke
snizeni vyhledu pro letoSni rok. Akcie spole¢nosti si odepsaly 2,9 %.

Telefénica

CTU ogekava, Ze zahaji vybérové fizeni na volné kmitoSty pro mobilni sité &tvrté generace nejpozdsji do
poloviny srpna. Telekomunikaéni spolec¢nost vykazala meziroéni pokles zisku o 18% na 1,35 mld. K¢ z
lonskych 1,63 mld. K&. Vysledek zaostal za o¢ekavanim trhu nastavenému na drovni 1,43 mld. K&. Celkové
vynosy klesly o 6% na 12,03 mld. K& a mirné pfekonaly odhad trhu. Lépe vyznély pfedevsim trhy z fixniho
segmentu, kdyZz se meziro&né zvysily trzby z ICT. Vedeni potvrdilo vyhled pro letoSni rok v podobé mirného
poklesu OIBDA marze. Spole¢nost predpoklada moznost soudniho sporu ohledné aukce volnych frekvenci.
Spole¢nost pokracuje v druhé transi zpétného odkupu a z aktualné planovanych 2% akcii bylo ke konci
kvartalu odkoupeno 0,91%. Rusky miliardaf Vladimir Evtushenkov, viastnik nejvétSiho mobilniho operatora
OAO Mobile TeleSystem v rozhovoru pro agenturu Bloomberg uved! spole¢nost Telefonica CR jako jeden z
moznych potenciélnich cild akvizice. Evtushenkov sleduje i moznosti akvizic v Rusku nebo Indii. Akcie
spolecnosti si pfipsaly 6,1 %.

Pegas

Pegas zahdjil prvni komeréni dodavky z nové vyrobni linky v Egypté. Vedeni zaroven potvrdilo vyhled pro
letoSni rok na ristu zisku EBITDA o 5-15%. Akcie spolecnosti si pfipsaly 13,9 %.

Fio banka, a.s. -4 - www.fio.cz



NWR

Goldman Sachs sniZuje cilovou cenu pro NWR na 45 penci (13,53 K&) z 94 penci (28,28 K¢&). Doporuceni
ponech&no na stupni ,prodat‘. Ratingova agentura Moody s snizila ratihng NWR na CAAl z B2, vyhled
stabilni. Agentura poukazuje na dalSi pokles cen uhli a o¢ekavani nizkych cen i do budoucna. Tézebni
spoleénost NWR ve svém oficialnim prohlaseni vyjadfila k nedavnym zpravam, které se objevily v médiich
ohledné mozného prodeje nékterych jejich aktiv. NWR ve své zpravé potvrdila jiz dfive zndmé informace, ze
pokra€uje proces divestice koksovny a Ze na ni v sou€asnosti shir4 nabidky od potencialnich kupcd. NWR
déle pokracuje v provadéni stress testd jednotlivych doll ¢i jednotlivych sekci dalnich provozd za Géelem
jejich pfipadného uzavfieni nebo prodeje. Spole¢nost zaroven uvedla, Ze vedle koksovny shira od
potencialnich zajemcu rovnéz nabidky i na dulni aktiva véetné dolu Paskov. NWR zvazuje do¢asné nebo
trvalé uzavieni dolu Paskov, kdyz se firmé nepodafilo zatim najit kupce pro tento dul a prodej se aktualné
jevi jako nepravdépodobny. O budoucnosti dolu by mélo byt rozhodnutu v horizontu nékolika tydna.
Spoleénost NWR oznamila, Ze ve druhém kvartalu prodala 1,05 mil. tun koksovatelného uhli v priméru za
100 EUR za tunu a 1,47 mil. tun energetického uhli v priméru za 51 EUR. Cena byla ovlivnéna prodejem
380 tis. tun proplastku a energetického uhli nizsi kvality ze zasob (celkem chce firma prodet v letoSnim roce
500 tis. tun téchto zasob). Cena sjednana pro dodavky koksovatelného uhli na tfeti kvartél je 92 EUR za
tunu, coz predstavuje pokles o 8 % oproti Q2. Primérna sjednand cena koksu na treti kvartal je 233 EUR za
tunu, to je pokles o 3 %. Vedeni potvrdilo plan objemud produkce a prodeja uhli. Akcie spole¢nosti si
odepsaly 5,2 %.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankéch jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (déle ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych
papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vech emisi obchodovanych na Prime
Marketu, kromé TMR a VGP.

Vsechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit,
Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvoreny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukézi v budoucnu jako neuplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych
stranek vcetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5%
na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investiénich nastrojéi, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny
emitent nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zdkladnim kapitalu Fia. Fio nemd s zadnym emitentem uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni
s investi¢nimi doporucenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim
manazerem vefejné nabidky investiCnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investiCnich
doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpfisobem motivovany k uvefejfiovani
investi¢nich doporucéeni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim
&lenénim zahrnujicim informaéni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceské
narodni banka.

Za spoleénost Fio banka, a.s. vytvofili tento dokument:
David Brzek-makléf, Pavel HadrouSek-makléf, Josef Dudek-maklér, David Lamac-makléf, Daniel Marvan-makléf, Chadi

El-Moussawi-makléF, Martin Varecha-makléf, Jan RaSka-analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy — analytik, Miloslav
Vesely — analytik, Luka$ Brodni¢ek - analytik
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