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Souhrn
Leden roku 2013 se pro rizikova aktiva vyvijel GspéSné, nebot’ akciové indexy a komodity az na vyjimky

dynamicky posilovaly. US akciové indexy si pfes vSechny problémy v roce 2012 pfipsaly, méfeno indexem
S&P 500, solidnich 13,5%. Za tento rist mohou dékovat pfedevsim centralnim bankéfim na obou stranach
Atlantiku, ktefi tak napravovali neschopnost politiki dohodnout se na strukturalnim feSeni problém( v
Evropé a USA. V lednu nejvice zhodnotil americky SirSi index S&P 500, ktery narostl o 6,8 % nasledovan
madarskym akciovym indexem BUX, ktery si pfipsal 6,5 % a némecky index DAX zvySil hodnotu o 2,1 %.
Na druhé strané polsky index WIG znehodnotil 0 1,3 % a index prazské burzy PX ztratil 1,6 %.

Vyvoj index G a vybranych komodit

Index 28.12.2012 31.1.2013 Zména
PX 1038,7 1021,44 -1,66%
WIG 47460,6 46840,1 -1,31%
BUX 18173,2 19368 6,57%
DAX 7612,39 7776,05 2,15%
SP500 1402,43 1498,11 6,82%
DJ STOXX 600 279,68 287,22 2,70%
Ropa WTI 91,82 97,49 6,18%
Zlato spot 1675,35 1663,65 -0,70%
EUR/USD 1,3193 1,3579 2,93%

Zdroj: Bloomberg

Komodity
Americky dolar vic¢i euru oslabil, spotova cena americké ropy WTI i diky tomu vzrostla o 6 %. Investice do

zlata by se investorim na zacatku ledna nevyplatila, nebot dana komodita znehodnotila 0 0,7 %.
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Ceska republika

Burza cennych papir G Praha

Celkovy objem akciovych obchodll na Burze cennych papirll Praha dosahl v lednu 17 mid. K¢, coz predstavuje
vyssi objem ve srovnani s predchozim mésicem. Prazska burza si v lednu letosniho roku odepsala 1,6 %.

CEZz

Spole¢nosti CEZ se podatilo v zavéru roku uzaviit kratkodobou dohodu s Czech Coal ohledné dodavek uhli pro
elektrarnu v Poceradech. Dohoda je platna podle mluvcéiho CEZu pro prvni dekddu ledna. Podle CEO Benese
jednani o dlouhodobé dohodé pokracuji. Spolecny podnik obou firem, o kterém se dfive mluvilo, neni momentainé
variantou. CEZ planuje v roce 2015 spustit tfi vétrné farmy o celkové kapacité 175 MW. Podle $éfa polskych
operaci CEZu Kamila Cermana by v delSim horizontu mohl projekt dosahnout kapacity az 700 MW. Polsko, ktera
aktualné ziskava 90% elektrické energie z uhelnych zdrojd, musi do roku 2020 navysit podil z obnovitelnych
zdrojd na 15%. Albanské Ufady odebiraji spolec¢nosti CEZ distribu¢ni licenci. CEZ je dle albanského regulatora
odpovédny za nespecifikované skody kvili nedodrzeni dodéavek elektfiny a investic do sité. Antimonopolni Gfad
podruhé zamitnul Zadost spoleCnosti Areva na zastaveni tendru na vystavbu novych blokli jaderné elektrarmny
Temelin. Akcie spole¢nosti CEZ si odepsaly 10 %.

Erste Bank

Erste Bank pfistoupila k odpisu goodwillu u rumunské BCR ve vysi 300 mil. EUR. Tento krok povede ke snizeni
Cistého zisku za rok 2012 zhruba na Uroven 450 mil. EUR. Plivodné se oCekaval zisk kolem Grovné 710 mil. EUR.
Banka i presto hodla vyplatit dividendu za rok 2012. Akcie spolecnosti si pfipsaly 5,9 %.

Komer éni banka

Barclays snizuje své odporuceni pro Komer¢ni banku na ,equal weight" z plvodniho ,overweight." Cilovou cenu
vSak zvySuje na 4540 K¢ z 4300 K¢. Akcie znehodnotily o 4,7 %.

NWR

TéZebni NWR oznamila, Ze v roce 2012 prodala 9725 tis. tun uhli a nesplnila tak sv{j plan v rozmezi 10200 —
10300 tis. tun. Za ocekavanim zaostaly zejména prodeje energetického uhli, kdyz se projevila slabsi poptavka po
energiich a vyssi zasoby tohoto typu uhli v regionu. V letosnim roce NWR planuje vytézit 10000 — 11000 tis. tun
uhli a vyprodukovat 800 tis. tun koksu. Investi¢ni vydaje by letos mély byt o 30 az 50 % mezirocné nizsi. Dale
NWR ozndmila emisi dluhopisl v hodnoté 275 mil. EUR se splatnosti v roce 2021. Vynosy z této emise budou
zejména pouzity na splaceni dluhopis@i o objemu 258 mil. EUR, jejichz plvodni splatnost je v roce 2015. Akcie
spolecnosti si odepsaly 15 %.
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Unipetrol

Unipetrol zvetejnil odhad hospodaieni za 4Q 2012. Na provozni Grovni by méla spolecnost vykazat ztratu okolo
Grovné 4,5 mid. K& kdyz negativné budou plsobit zalctované ztraty souvisejici se snizenou hodnotou
dlouhodobych aktiv v rafinérském segmentu. Akcie spolecnosti poklesly o 0,58 % w/w na 170 K¢. Unipetrol
vykazal ve 4Q provozni ztratu ve vysi 4,4 mid. K¢, kterd byla z velké Casti zplsobena zaictovanim jednorazové
polozky v hodnoté 4,5 miliardy korun v souvislosti se zalc¢tovanim ztrat ze snizeni hodnoty dlouhodobych aktiv
(impairments) rafinérského segmentu. Ddvodem je pokles hodnoty téchto aktiv v désledku zhorseni externiho
rafinérského prostredi a zamér prodat nékteré dcefiné spoleCnosti rafinérského segmentu. Pokud abstrahujeme
od vySe zminéné jednorazové polozky kladny a to diky petrochemickému segmentu. Petrochemicky segment
vykazal provozni zisk ve vysi 430 mil. K¢, diky marzim z olefind, které ve 4Q 2012 dynamicky vzrostly. Naopak
nedali se segmentu rafinerie a maloobchodu, kde byly ve sledovaném obdobi zaznamenany nizsi objemy prode;jt
a slabé marze. Cista ztrata spolecnosti za 4Q byla 3,1 mid. k& Trzby spolecnosti vzrostly o 8% na 26,3 mid. KC.
Akcie spolecnosti si odepsaly 2,6 %.

Fortuna

Ke dni 31. prosince 2012 nabyla Ucinnosti fuze slouCenim spoleCnosti Fortuna Loterie a.s., provozujici Ciselné
loterie a okamZité loterie v Ceskeé republice, a spoleCnosti FORTUNA GAME a.s., ktera provozuje kurzové sazeni na
Uzemi Ceské republiky. Nastupnickou spoleCnosti se stala spolecnost FORTUNA GAME a.s. Tretinovy podil na
spolecnosti FORTUNA ZAKEADY BUKMACHERSKIE SP.Sp. z 0.0. v Polsku, ktery byl ve vlastnictvi spolecnosti
Fortuna Loterie a.s., byl preveden do spolecnosti ALICELA a.s.Tyto zmény maji organizacni charakter bez vlivu na
stavajici obchodni a smluvni vztahy nebo predmét podnikani skupiny Fortuna jako celku. Spole¢nost Penta hleda
strategického partnera pro spolecnost Fortuna Loterie, které se stale nedafi efektivné konkurovat spolecnosti
Sazka. Variantou je jak kapitalovy vstup nového investora, tak spolu prace s nékterou z velkych loterijnich
spolecnosti na manazerské Grovni. Akcie spolec¢nosti si pfipsaly 1 %.
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Vykonnosuednomvyd1akd|vindexu PX
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Index: PX
Total: 13 Members

Zdroj: Bloomberg
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Dozor nad spole énosti Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka ( €NB).

VeSkeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti Fio banka, a.s. (dale jen ,Fio banka“). Fio
banka je ¢lenem Burzy cennych papir Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 akciovych emisi zafazenych v segmentu SPAD.
Fio banka neni tviircem trhu emise akcii spole¢nosti KIT Digital, Inc.

VS8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
Fio banky. Nelze vyloucit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné
informace a investi¢ni doporu¢eni vytvofeny nebo s ohledem na jiné skute¢nosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné
informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neupiné nebo nespravné. Fio banka doporuéuje osobam
¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s

makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto
webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emitenta
investiénich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiénich nastroja, které se obchoduji
na regulovanych trzich nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema
s zadnym emitentem investi¢nich nastrojii uzavienou dohodou tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investiénich sluzeb. Emitenti investiénich nastroji nejsou seznameni s investi¢nimi
doporuc¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo
spolujedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji
na tvorbé investiénich doporu¢eni neni odvozena od obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uvefejhovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru. Fio banka pfedchazi
stfetu zajma pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacéni bariéry mezi
jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za spole énost Fio banka, a.s. vytvo Fli tento dokument:
David Brzek-makléf, Pavel HadrouSek-maklér, Josef Dudek-maklér, David Lamac¢-maklér, Daniel Marvan-maklér, Chadi

El-Moussawi-makléf, Martin Varecha-makléf, Jan RaSka-analytik, Robin Koklar-analytik, Rudolf Plachy — analytik,
Miloslav Vesely — analytik, Luka$ Brodni¢ek - analytik
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