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Souhrn

Rijen roku 2012 se pro rizikova aktiva vyvijel smiSen&, nebot nékteré akciové indexy posilovaly a jiné nikoliv
a sledovanym komoditdam se ve sledovaném obdobi nedafilo. Z amerického trhu pfichazela lepsi
makrodata, ktera postupné vracela optimismus na akciové trhy pfevazné v Evropé, nebot v USA pokracujici
vysledkova sezéna predevsim pak technologickych tituld (IBM, INTC, GOOG, MSFT, AMD) ukéazala, Ze
vyhledy spole¢nosti pro nasledujici kvartaly jsou horsi, nez investofi plvodné ocekavali. V Fijnu nejvice
zhodnotil madarsky akciovy index BUX, ktery vzrostl o 3,4 % nasledovan indexem prazské burzy PX, ktera
si pfipsala 1,8 % a némeckym indexem DAX, ktery zhodnotil 0 0,6 %. Naopak nedafilo se polskému index
WIG, ktery poklesnul o vice nez 1,1 % a americky SirSi index S&P 500 znehodnotil 0 1,9 %.

Vyvoj index G a vybranych komodit

Index 30.9.2012 31.10.2012 Zména
PX 953,38 970,88 1,84%
WIG 43739,8 432324 -1,16%
BUX 18588,7 19220,5 3,40%
DAX 7216,15 7260,63 0,62%
SP500 1440,67 1412,16 -1,98%
DJ STOXX 600 268,48 270,3 0,68%
Ropa WTI 92,19 86,24 -6,45%
Zlato spot 17721 1720,65 -2,90%
EUR/USD 1,286 1,296 0,78%

Zdroj: Bloomberg

Komodity
Prestoze americky dolar vic¢i euru oslabil, spotova cena americké ropy WTI poklesla o 6,4 % zfejmé diky
ocekavanému globalnimu hospodarskému zpomaleni. Investice do zlata by se investoriim na zac¢éatku fijna

nevyplatila, nebot dana komodita znehodnotila 0 2,9 %.

Vysp élé trhy

Podporou pro evropské trhy bylo i ujiSténi Séfa ECB, Ze je tato instituce pfipravena jednat (v prekladu
podpofit dluhopisové trhy perifernich statd), jakmile budou spinény vSechny pfedpoklady k zahajeni tohoto
programu. Avizovany summit EU nakonec pfinesl harmonogram a dohodu o implementaci bankovni unie,
ktera by méla byt hotova koncem pfistiho roku, avSak pfani trhu, aby se na zasedani projednavala i pomoc
Spanélsku nakonec vyslySena nebyla.
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Ceska republika

Burza cennych papir G Praha

Celkovy objem akciovych obchodll na Burze cennych papirll Praha dosahl v zafi 21,2 mid. K¢, coz predstavuje
vysSi objem ve srovnani s predchozim mésicem. Prazska burza si v zafi letosniho roku pfipsala 1,84 %.

CEZ

CEZ planuje kvili zvaZovanému prodeji vyclenit elektrdrnu Détmarovice do samostatné spolecnosti. O
harmonogramu vyclenéni bude rozhodovat mimofadna valna hromada svolana na 18.12.2012.CEZ vyradil z
vefejné zakazky na vystavbu dvou novych blok{ jaderné elektrarny Temelin francouzskou spolecnost Areva. Dle
vyjadfeni CEZu jsou dlivody jak obchodni, tak zakonné a jsou zasadniho charakteru. U ostatnich dvou nabidek
nebylo shledano, ze by v nékterych bodech nespliiovaly podminky zadavatele. Areva nasledné uvedla, ze se proti
tomuto rozhodnuti odvola. Spole€nost Areva se odvolala proti vyfazeni z tendru na dostavbu elektrarny Temelin. Areva
uvadi, Zze v odvolani vyvraci vsechny d@vody, jimiz CEZ zdlvodnoval jeji diskvalifikaci. CEZ je podle svého tiskového
miuvciho blizko k dohodé ohledné kompenzace za vice nez dvouleté zpozdéni dostavby hnédouhelné elektrarny v
Ledvicich. Vystavba se zdrzela kvili problémim dodavatele, kdyz doslo k pouziti nevhodného druhu ocele. S Alstomem
bylo jiz nalezeno feSeni a dolad'uji se jiz jen detaily. Podobné problémy nehrozi pfi rekonstrukci TusSimic ani
Prunéfova, jelikoZ tam se pouziva jina technologie. Akcie spole¢nosti CEZ si v zaFi odepsaly pFes 2,2 %.

Erste Group Bank

Erste Foundation, akcionar Erste Group Bank, prodala 14 mil. ks akcii spolecnosti Erste Group Bank za 16,8 EUR,
pricemz vcerejSi zavéreCnd cena byla ve vySi 17,67 EUR, coz znamend srazku ve vySi zhruba 5 %. Erste
Foundation tak sniZuje svdj podil v Erste Group Bank na 20,2 % a prodejem ziskava zhruba 235 mil. EUR, které
pouZije na splaceni svych zavazk{. Tim Erste Foundation dokoncila sv{j program pro prodej akcii Erste ,Group
Bank. Akcie Erste Group vzrostly o 11 %.

Unipetrol.

Unipetrol vykazal ve 3Q zisk ve vysSi 645 mil. K. Jednd se o prvni kvartalni zisk od zacatku roku 2011. Vynosy
mezirocné vzrostly na 28,44 mil. KC. Provozni zisk spoleCnosti dosahnul 942 mil. K¢, z velké Casti byl podporen
precenénim zasob v objemu 455 mil. KC. Vedeni olekava, Zze napini svi{j letosni cil kladného provozniho zisku,
prestoze ve 4Q pozoruje vedeni fadu nejistot kvdli zhorSujicim se makroekonomickym podminkam. Pozitivniho
cash flow bude dle vedeni obtizné dosahnout. Petrochemicka a rafinérska firma Unipetrol prodava firmu Paramo
Asfalt, a to své materské spolecnosti PKN Orlen za 116,1 mil. K& Paramo Asfalt zahdjila ¢innost v Gnoru 2012 a
prevzala komercni aktivity v oblasti asfaltafskych produktd spolecnosti Paramo a dale zodpovida za prodej asfaltd
z dalSich zavodd Unipetrolu.Podle pfedbéZnych Gdaijd vykaZe Unipetrol ve 3Q provozni zisk v fadu nékolika set miliond
korun. Vysledek bude ale ovlivnén jednorazovym rozpusténim opravné polozky ve vysi 200 mil. KE Hospodareni vylepsi
i vyvoj sménnych kurzl zhruba o 130 mil. K&, tento efekt vSak bude kompenzovan ztrdtami z jinych financnich
instrument(. MarZe v rafinérském sektoru vyrazné vzrostly na 5,3 USD/barel, rozdil mezi cenami ropy Brent a Ural
naopak propadla na 0,7 USD/barel. Pozitivem jsou lepsi prodeje v petrochemické ¢asti.Akcie spolecnosti vzrostly o
2,7 %. Akcie Unipetrolu poklesly 0 1,7 %.

Philip Morris  CR
Tabakova firma PM CR podle matefského koncernu sniZila podil na domécim trhu ve 3Q o 2% na 42,5%. Pokles byl k

vvrs

Ctvrtleti o 3,5%. Dodavky spolecnosti na domacim trhu klesly o 7,9%. Akcie poklesly o 8 %.
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Pegas Nonwovens

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens podle slov jeho IR manaZzera Ondreje Koufila aktualné analyzuje
mozné dopady rozhodnuti globalni spolecnosti Kimberly-Clark ukonéit vyrobu a prodej svych détskych plenek
Huggies na vétsiné evropského trhu. Kimberly- Clark, jenz patfi mezi odbératele Pegasu, ukoncuje produkci v péti
evropskych zavodech, nicméné podle vyjadfeni Pegasu je potvrzené, Ze tuzemsky vyrobni zavod Kimberly-Clark v
Jaroméfi nebude uzavien a bude dale vyrabét plenky pro Italii a vychodni Evropu, coZz hodnotime pozitivné a
aktualné to mirni obavy z hlediska vyraznéjsiho negativniho dopadu na odbyt Pegasu. Riziko urcitého poklesu
poptavky po produktech Pegasu vSak podle slov IR manazera existuje, jelikoz spolecnost Cast své produkce
dodava i do ostatnich evropskych zavodd, ve kterych Kimberly-Clark bude ukoncovat vyrobu. Akcie spole¢nosti
poklesly o 7 %.

Vienna Insurance Group

Vedeni pojistovaci skupiny VIG se nadale zaméfuje na mozné akvizice na Ukrajinském trhu. Aktualné se zajima o
dva az tfi mozné mensi akvizice v regionu, u kterych by objem transakce nemél presahnout 100 mil. EUR. Akcie
spole¢nosti si pfipsaly pfes 0,7 %.

Telefénica CR

Cesky telekomunikacni Gfad oznamil, Ze akceptoval nabidky véech &tyfech uchazedd ve vybérovém fizeni na volné
kmitocty pro budovani sité Ctvrté generace. Aukce, ktera by méla probéhnout do konce roku, se tak z(castni tfi
stavajici operdtofi plus firma ze skupiny PPF. Telefénica Czech Republic ziskala Gvér ve vysi 3 mid. KC se
splatnosti 4 roky od UniCredit Bank Czech Republic, Ceské spofitelny, Komercni banky, Citibank Europe a
Ceskoslovenské obchodni banky. Urokova sazba ¢ini 3M PRIBOR + marze 1,75 % a jde tedy o nizsi sazbu ve
srovnani s predeslym U(vérem, ktery je splatny letos. Snizeni zakladniho kapitalu bude zapsano do Obchodniho
rejstiiku dne 14.11.2012. Tento den je rovnéz rozhodnym datumem pro ndrok na vyplaceni 13 K¢, o které se zakladni
kapital snizuje. Vyplata bude zahajena 14.12.2012. Za zneuiti svého dominantniho postaveni na trhu uloZil Ufad pro
ochranu hospodarské soutéze (UOHS) pokutu 93 miliond telekomunikacni spole¢nosti Telefénica C.R. Byvaly Cesky
Telecom se poruSeni soutéznich pravidel podle uUfadu dopustil v letech 2001 a 2002. Spolecnost Telefénica zrejmé
vyuZije svého prava a poda proti tomuto rozhodnuti rozklad. Akcie poklesly o 2,5 %.

NWR

NWR dojednalo pro 4Q prlimérnou cenu koksovatelného uhli na 102 EUR za tunu, coz je pokles o 20% oproti 3Q.
Pr@imérna cena koksu poklesla pouze o 8% na 264 EUR za tunu. Produkce dosahne za cely rok 11-11,1 mil. tun uhli,
externi prodeje 10,2-10,3 mil. tun uhli. U koksu planuje spolecnost prodeje ve vysi 700 tis. tun. Produktovy mix by mél
doznat zlepSeni, kdyZz vedeni ocekava polovinu energetického a polovinu koksovatelného uhli. Akcie spolecnosti
znehodnotily 0 5,7 %.

Orco Property Group
Spolecnosti Crestline Ventures a Gamela Limited spolecné ziskaly podil 20,7% v Orco Property Group. Firmy jednaji ve
shodé a jsou aktualné nejvétSimi akcionati spoleCnosti. Podle zvefejnéné zpravy pro lucemburského reguldtora mohou

zvazit dalsi nakupy akciovych podild. Média informovala o tom, Ze za spole¢nostmi stoji realitni podnikatel Radovan
Vitek a jeho skupina CPI. Akcie rekodné posilily o 45 %.
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Vykonnost jednotlivych akcii v indexu PX

Ret Period i [EJFYZI 12Il(},’ 3 1/ 1CZN Total Return? N

5 FHHEFLHI BA
& VIENNA INSU
f) UNIPETROL

CEZ AS Index: PX

Total: 14 Members
Return: 1.84

13 KIT DIGITA C
149 CENTRAL FURD M-A
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AAA Auto

Provozovatel autobazarli AAA Auto zvysil ve tietim kvartalu své prodeje o 13 % na 13.161 voz{. Za pozitivnimi
vysledky stoji slovenska pobocka, jejiz prodeje se zvysily o vice nez 30 %, zatimco prodeje v CR stagnovaly. Plan
plni i nové zastoupeni v Rusku. Za prvnich 9M jsou prodeje spolecnosti mezirocné vyssi o 15,1%. Spole¢nost chce
v pristich péti letech expandovat na dalsi trhy. Zvazuje se navrat na trh v Mad'arsku v roce 2014, do Polska v roce
2015 a zahdjeni cinnosti na Ukrajiné v roce 2016. Expanze a navySovani poctu pobocek je v planu i na
soucasnych trzich. Akcie zhodnotily o0 25,9 %.
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Dozor nad spole énosti Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka ( €NB).

VeSkeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti Fio banka, a.s. (dale jen ,Fio banka“). Fio
banka je ¢lenem Burzy cennych papir Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 akciovych emisi zafazenych v segmentu SPAD.
Fio banka neni tviircem trhu emise akcii spole¢nosti KIT Digital, Inc.

VS8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
Fio banky. Nelze vyloucit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné
informace a investi¢ni doporu¢eni vytvofeny nebo s ohledem na jiné skute¢nosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné
informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neulpiné nebo nespravné. Fio banka doporuéuje osobam
¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s

makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto
webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emitenta
investiénich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiénich nastroja, které se obchoduiji
na regulovanych trzich nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema
s zadnym emitentem investi¢nich nastrojii uzavienou dohodou tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investiénich sluzeb. Emitenti investiénich nastroji nejsou seznameni s investi¢nimi
doporuc¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo
spolujedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji
na tvorbé investiénich doporu¢eni neni odvozena od obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uvefejhovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru. Fio banka pfedchazi
stfetu zajma pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacéni bariéry mezi
jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za spole énost Fio banka, a.s. vytvo Fli tento dokument:
David Brzek (makléF), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), Daniel Marvan (maklér), David Lamac¢ (makIéF),

Chéadi El-Moussawi (analytik), Robin Koklar (analytik), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Pavel Slechta
(analytik), Miloslav Vesely (analytik).
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