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Souhrn

Cervenec roku 2012 se pro rizikova aktiva vyvijel vyjma urgitych rozvijejicich se trhd pozitivng, nebot
akciové trhy posilily a sledované komodity taktéz zhodnocovaly. Akciovym trhim se v ¢ervenci dafilo
zejména diky ECB, ktera sniZila Urokové sazby na historickd minima a komentafi $éfa ECB, Draghiho, ktery
uvedl, Ze jeho instituce je pfipravena podniknout cokoliv bude potfeba, aby podpofila spoleCnou ménu eurozény.
Trhy nyni oéekavaji , Ze by mohly byt ozndmeny opatieni na stabilizaci dluhopisovych trhl ve Spanélsku a Italii
v podobé kvantitativniho uvolfiovani. Na americkém kontinentu se v plném proudu rozjela vysledkova sezdna,
kterd nejvétsi mérou ovliviiovala déni na US burzach. A vesmeés lIze hodnotit doposud zverejnéna Cisla jako
Uspésna, i kdyz je dobré mit na paméti, Ze do vysledkové sezdny se vstupovalo se znacné snizenymi ocekavanimi.
V Cervenci nejvice zhodnotil némecky index DAX a to 0 5,5 % nasledovan americkym Sir§im indexem S&P
500, ktery zhodnotil 0 1,2 % a dale madarskym akciovym indexem BUX, ktery vzrostl o 0,3 %. Naopak
polsky index WIG si odepsal 1,5 % a index prazské burzy PX vykézal pokles o 1 %.

Vyvoj index G a vybranych komodit

Index 29.6.2012 31.7.2012 Zména
PX 900,9 891,3 -1,07%
WIG 40810,9 401639 -1,59%
BUX 173411 17408 0,39%
DAX 6416,28 6772,26 5,55%
SP500 1362,16 1379,32 1,26%
DJ STOXX 600 251,17 261,38 4,06%
Ropa WTI 84,96 88,06 3,65%
Zlato spot 1597,45 1614,3 1,05%
EUR/USD 1,2667 1,2304 -2,87%

Zdroj: Bloomberg

Komodity
Americky dolar vici euru oslabil a cena ropy dale vzrostla. Spotova cena americké ropy WTI vzrostla o 3,6

%. Investice do zlata by se investorm na za¢atku ¢ervence vyplatila, nebot dana komodita zhodnotila 0 1
%.

Vysp élé trhy

Tlak na dluhopisy v periferiich EU zvySila i agentura Moody'’s, kdyZ sniZila rating Italie o 2 stupné. Vynos na
desetilety Spanélsky dluhopis se tak v té dobé usidlily nad hranici 7 %, kdyZ o pomoc pozadala Spanélskou viadu
Valencie, ktera se jiz nedokaze financovat na trzich.
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Ceska republika

Burza cennych papir G Praha

Celkovy objem akciovych obchodl na Burze cennych papird Praha dosahl v ¢ervenci 19,1 mld. K¢, coz
predstavuje vySSi objem ve srovnani s pfedchozim meésicem. Prazska burza si v ¢ervenci letoSniho roku
odepsala pres 1 %.

CEZ

Energeticka firma si vybrala spolec¢nost Deloitte Advisory jako finanéniho poradce pro zvazovany prodej
vybranych uhelnych elektraren. CEZ otevrel nabidky, které obdrZel v tendru na dostavbu dvou novych
reaktortl v JE Temelin. Nabidky pfiSly od tfech pfedkladatel(: od spole¢nosti Areva, konsorcia spole¢nosti
Westinghouse Electric Company, LLC a Westinghouse Electric CR, konsorcia spoleénosti SKODA JS,
Atomstroyexport a Gidropress. Od tohoto data bude spole¢nost CEZ nabidky podrobné posuzovat a
hodnotit. Na vybér dodavatele ma spole¢nost vice nez rok. Podpis smlouvy je pldnovan na konec roku
2013. Vlastnik Sokolovské uhelné, FrantiSek St&panek, potvrdil zajem o koupi elektrarny Tisova od
spoleénosti CEZ. Tisova je jednou z moZnych elektraren, kterou CEZ zvaZuje prodat v ramci narovnani s
EK. Akcie spoleénosti CEZ si v &ervnu odepsaly pres 0,5 %.

Erste Group Bank

Erste Stiftung, ktera vlastni 24,8 % v Erste Group Bank AG hodla prodat akcie této spole¢nosti za 150 mil.
EUR, tak aby zaplatila své dluhy. Nadace Erste Stiftung potfebuje zaplatit dluhy ve vysSi 250 mil. EUR,
pficemz 100 mil. EUR hodl& ziskat z emise dluhopisu. Akcie Erste Group pokelsly o 3,5 %.

KIT Digital

KIT Digital, Inc. potvrdil zamér delistitovat emisi KITD (ISIN US4824702009) z obchodovani na hlavnim trhu
BCPP. Burza nyni podle informaci na svych internetovych strankach neprodlené zahaji diskusi s
regulatorem, Ceskou narodni bankou, o stanoveni délky obdobi, po které bude emise nadale obchodovana
na hlavnim trhu burzy tak, aby byly v maximalni mife ochranény zajmy investord v Ceské republice.
Vyfazeni akcii KITD z obchodovani na BCPP souvisi s pfesunem Ustfedi spole¢nosti z Prahy do New

v

Telefénica Czech Republic

Cesky telekomunikaéni tfad oficialné vyhlasil aukci na prodej volnych kmito&td pro mobilni telefony. Aukce
ma umoznit spusténi siti Ctvrté generace a mize teoreticky pfivést na trh ¢tvrtého mobilniho operatora.
Zajemci o volné kmitoCty se mohou hlasit do 10.9.2012, samotna aukce probéhne koncem roku.
Telekomunika¢ni spole¢nost vykazala za 2Q zisk ve vysi 1,63 mld. K& pfi celkovych vynosech 12,75 mid.
K&. Obé hodnoty mirné prekrocCily ocekavani trhu. Dobfe si vedl mobilni segment, kde doSlo k
mezikvartalnimu rdstu vynosG na 6,244 mld. K& Velmi dobré vysledky nadale vykazuji aktivity na
Slovensku. Fixni segment se nadale potyka s poklesem pevnych linek. Vedeni potvrdilo nepfili§ konkrétni
vyhled pro letoSni rok, kdy ma dojit ke zlepSeni trendd ve vynosech a mirnému poklesu OIBDA marze.
Odkup vlastnich akcii probiha zatim pomaleji a do konce roku bude dokoncena prvni tranSe ve vysi 2%,
dfive avizované navySeni o dalSi 1-2% neni realné. Akcie spole¢nosti vzrostly o 1 %.
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Fortuna

Vice nez 9000 novych online zakaznikd (téméf 400 denné) se registrovalo u Fortuny béhem fotbalového
Sampionatu EURO 2012. NejvétSiho procentuélniho nardstu novych online zékaznikd Fortuna doséahla
v hostujicim Polsku, kde pocet zakaznikd vzrostl o 1700 (18 %), pfed zahajenim turnaje jich bylo 9500. Jak
se dalo o¢ekavat, k nejvétSimu absolutnimu rastu online registraci doslo na rozvinutéjSim ¢eském trhu, kde
Fortuna ziskala pfiblizné 4300 novych online zakaznikd. Nasleduje Slovensko s tfemi tisicovkami novych
registraci. DalSich 3800 zakaznik(l se ovSem registrovalo pfimo na polskych pobockach Fortuny (na rozdil
od jinych zemi polska legislativa odliSuje registrace online zékaznik(i a registrace na pobockach). Celkovy
nardst noveé registrovanych zakaznikd v pribéhu turnaje byl diky tomu v Polsku nejvétsi ze vSech tfi trhi.
Celkovy objem sazek na EURO 2012 dosahl téméf 17 miliont EUR, z toho vice nez 4,7 miliond EUR (28 %)
pFipada na Polsko, téméF 8,4 miliond EUR (49 %) na Ceskou republiku a pfiblizné 3,9 milion EUR (23 %)
na slovensky trh. Ve srovnani s poslednim mistrovstvim Evropy v roce 2008 se celkovy objem sazek zvysil
pFiblizné o 25 %. Celkové hrubé vyhry za vSechny tfi trhy dosahly vySe 3,3 milionu EUR s marzi pfiblizné 20
%. Akcie spolecnosti se vzrostly o 2,3 %.

Pegas Nonwovens

Maklérska spole¢nost Wood&Company navysila sviij podil ve vyrobci netkanych textilii Pegas Nonwovens.
Podle oznameni drzela firma nové ke dni 20.7. podil ve vySi 15,02%, zatimco pfed timto datem to byl podil
14,91%. Akcie spolecnosti vzrostly o 4,08 %.

CME

Americky medialni koncern Time Warner navysil svUj podil ve spole¢nosti CETV ze 40 % na 49,9 % poté,
co CETV uplatnila svou put opci vici spole¢nosti Time Warner. Uplatnénim opce CETV vydala 875 tis. akcii
typu A ve prospéch Time Warneru. Tato zprava podpofila akcie CETV, které v minulém tydnu posilily o 2,87
%. Akcie spolecnosti si odepsaly pres 1 %.

Unipetrol

Unipetrol prohloubil ve druhém kvartale svoji provozni ztratu az na 437 mil. K&, kdyZ se na vysledku nejvice
projevily ztraty z pfecenéni zasob. Cista ztrata doséhla vyse 598 mil. K&. Vynosy spoleénosti vzrostly
meziro¢né o 4,5% na 27,1 mld. K&. Finanéni feditel Kedra prohlasil, Zze pofad existuje velkda Sance na
dosazeni kladného EBIT za letosni rok. Spole¢nost Unipetrol oznamila, Ze uz nebude zpracovavat ropu ve
své pardubické rafinerii Paramo a zrusi 60 pracovnich mist (cca desetinu z celkového poctu). Davodem byly
nepfiznivé hospodarské vysledky z poslednich let. Paramo bude nadale produkovat oleje, maziva a asfalty
z polotovar( jinych rafinerii. Akcie spole¢nosti odepsaly 0,8 %.

Philip Morris

Matefska spolegnost tabakového vyrobce uved|, Ze podil PM v CR klesl ve 2Q o0 2,7% na 42,8%. Celkové
domaci trh podle spole€nosti klesnul o 4,2%, kdyZ spotfebitelé zaznamenali zdrazeni kvali vySSim danim.
Akcie spoleénosti znehodnotily o 0,8 %.
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Vykonnost jednotlivych akcii v indexu PX
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NWR

TéZebni spoleCnost NWR zvefejnila hlavni provozni ukazatele za 2Q 2012 a primémé sjednané ceny
koksovatelného uhli a koksu na 3Q 2012. Ve 2Q zaznamenala vyraznéjsi mezikvartalni narlist produkce uhli o 42
% na Uroven 3390 tis. tun, objemy prodejd uhli za 2Q Cinily 2534 tis. tun, coz bylo ve srovnani s pfedchozim
kvartdlem o 11 % vySe. Spolecnost ve 2Q, stejné jako v 1Q 2012, prodala vice koksovatelného uhli na Ukor
energetického. Primérna sjednana cena koksovatelného uhli na 3Q 2012 cini 129 EUR/t, coz predstavuje
mezictvrtletni nardst o 2 %. Sjednana cena koksu na 3Q 2012 je na Urovni 294 EUR/t, mezikvartalné o 1 % nize.
NWR potvrdila celoro¢ni cile produkce a prodejti, kdyZ predpoklada produkci uhli v rozmezi 10,8 mil. az 11 mil.
tun a prodeje 10,25 mil. az 10,5 mil. tun. Celorocni plan produkéniho mixu zOstava rovnéz nezménén (prodeje
budou pfiblizné slozeny z 52 % energetického a ze 48 % koksovatelného uhli). Akcie spolecnosti znehodnotily o
4,5 %.

AAA Auto

Z pozice generalniho feditele odchazi jeji zakladatel Anthony Denny a na pozici ho vystfida Karolina Topolova.
Akcie spolec¢nosti zhodnotily o 1,8 %.

Unipetrol

Unipetrol odhaduje, Ze ve 2Q vykadze EBIT zaporny a horSi nez v 1Q. Vykonnost v segmentu rafinérie byla
ovlivnéna vysSi marzi mezi ropou Brent a Ural (2,1 USD/b) a vyssi modelovou marzi (2,6 USD/b). V
petrochemickém segmentu doslo k rlistu marzi z olefinl (400 EUR//t), u polyolefind doslo k poklesu (217 EUR/t).
Vysledky budou negativné ovlivnény vyvojem sménnych kurzl. Vykazané provozni hospodafské vysledky
Unipetrolu za 2Q 2012 hodnotime negativné, nebot’ oproti nasim odhadlm nizsi objem prodeji v segmentu
petrochemie nevyvazil jen mirné vyssi objem prodejd v rafinerii a maloobchodu. Akcie spoleénosti znehodnotily o
0,8 %.
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Dozor nad spole énosti Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka ( €NB).

VeSkeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti Fio banka, a.s. (dale jen ,Fio banka“). Fio
banka je ¢lenem Burzy cennych papir Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 akciovych emisi zafazenych v segmentu SPAD.
Fio banka neni tviircem trhu emise akcii spole¢nosti KIT Digital, Inc.

VS8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
Fio banky. Nelze vyloucit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné
informace a investi¢ni doporu¢eni vytvofeny nebo s ohledem na jiné skute¢nosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné
informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neulpiné nebo nespravné. Fio banka doporuéuje osobam
¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s

makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto
webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emitenta
investiénich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiénich nastroja, které se obchoduiji
na regulovanych trzich nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema
s zadnym emitentem investi¢nich nastrojii uzavienou dohodou tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investiénich sluzeb. Emitenti investiénich nastroji nejsou seznameni s investi¢nimi
doporuc¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo
spolujedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji
na tvorbé investiénich doporu¢eni neni odvozena od obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uvefejhovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru. Fio banka pfedchazi
stfetu zajma pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacéni bariéry mezi
jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za spole énost Fio banka, a.s. vytvo Fli tento dokument:
David Brzek (makléF), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), Daniel Marvan (makléF), David Lamac¢ (makIéF),

Chéadi El-Moussawi (analytik), Robin Koklar (analytik), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Pavel Slechta
(analytik), Miloslav Vesely (analytik).
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