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Souhrn

Kvéten roku 2012 se pro rizikova aktiva vyvijel dosti negativné, nebot akciové trhy oslabovaly a sledované
komodity taktéz znehodnocovaly. Akciovym trhim se v kvétnu nedafilo zejména kvuli horSicim se
ekonomickym (dajim na starém i novém kontinentu, kterd ukazuji na zpomalovani globalni ekonomiky.
Trhy rizikovych aktiv opét ovladl strach z mozného bankrotu Recka a dal$i kontaminace rizikovych zemi
jako je Spanélsko nebo Italie. Celé to odstartovaly vysledky parlamentnich voleb v Recku ve kterych
naprosto vyhorely strany prosazujici tvrdé Usporné reformy. Prezidentské volby ve Francii, ve kterych podle
ocekavani zvitézil socialisticky kandidat F. Hollande, na trhy pfili§ velky dopad nemély. V kvétnu nejvice
znehodnotil madarsky akciovy index BUX, ktery si odepsal pfes 11 % nasledovan indexem prazské burzy
PX s poklesem ve vySi 7 % a némeckym indexem DAX, ktery znehodnotil taktéZ o 7 %. Polsky index WIG
ztratil pfes 6 % podobné jako americky SirSi index S&P 500.

Vyvoj index G a vybranych komodit

Index 30.4.2012 31.5.2012 Zména
PX 938,7 865,6 -7,79%
WIG 40273,6 37793,6 -6,16%
BUX 18235 16099,8 -11,71%
DAX 6761,19 6264,38 -7,35%
SP500 1397,91 1310,33 -6,27%
DJ STOXX 600 257,28 239,73 -6,82%
Ropa WTI 104,87 86,53 -17,49%
Zlato spot 1664,75 1560,43 -6,27%
EUR/USD 1,3239 1,2365 -6,60%

Zdroj: Bloomberg

Komodity

Americky dolar vl¢i euru strmé posilil a ¢aste¢né diky tomu propadla spotova cena americké ropy WTI o 17
%. Investice do zlata by se investorim na zacatku kvétna nevyplatila, nebot dana komodita znehodnotila a
to zejména diky necinnosti FEDu, ktery se zatim nevyjadril k dalSimu monetarnimu uvolnéni.

Vysp élé trhy

Trhy zaroven ostfe sledovaly situaci ve Spanélském bankovnim sektoru, kde byla nejprve znarodnéna
banka Bankia. Osudem se bance staly neunosné ztraty z investic do realitniho sektoru. Zacalo se
spekulovat i o zavedeni spole¢nych evropskych dluhopis(, coz stavi do role neoblibeného ditéte Némecko,
které tuto cestu feSeni evropské krize nadale odmitd. Nelze se jim co divit, kdyz takhle levné financovani
(vynos dvouletého némeckého bundu je zaporném teritoriu) Némci nepamatuiji.
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Ceska republika

Burza cennych papir G Praha

Celkovy objem akciovych obchod(l na Burze cennych papird Praha dosahl v kvétnu 20,3 mld. K¢, coz
predstavuje vySSi objem ve srovnani s pfedchozim mésicem. Prazskd burza si v kvétnu letoSniho roku
odepsala pres 7 %.

CEZ

CEZ vykéazal v 1Q pokles gistého zisku o 14% na 14,82 mld. K&. V poklesu se projevila ztrata v albanské
distribuci. V meziro€nim srovnani hraly roli i mimofadné derivatové a kurzové zisky, které se letos
neopakovaly. Provozni zisk EBITDA pokles 0 1% na 26,3 mld. K¢&. Trzby spole¢nosti vzrostly o 7% na 60,8
mid. K¢&, kdyz se projevily vySSi realizacni ceny a narust objemu produkce. Vedeni potvrdilo vyhled pro
letoSni rok. Jednani ohledné situace v Albanii by chtéla spole¢nost vyfeSit zhruba do poloviny roku.
Predprodej elektfiny na rok 2013 je aktualné za ceny tésné pod 53 EUR. Vedeni potvrdilo vyhled pro letoSni
rok.Akcie spole¢nosti CEZ si v kvétnu odepsaly pies 3 %.

Erste Group Bank

Ratingova agentura S&P potvrdila hodnoceni dlouhodobych a kratkodobych zavazka Ceské spofitelny na
stupni ,A/A-1". Rating je na stejné Urovni jako u matefské Erste, vyhled zlstava ,negativni“. Akcie Erste
Group propadly o 15 %.

Vienna Insurance Group

Vienna Insurance Group (BAAVIG), nejvétsSi vychodoevropska pojistovaci skupina, navysila svij Cisty zisk v
prvnim &tvrtleti 0 8 % napfiklad i diky zvySenym trzbam z Zivotniho pojisténi v Polsku. Cisty zisk vzrostl na
117,7 mil. EUR oproti lofiskym 109,1 mil. EUR, na kterém méla svdj podil i dobra vykonnost v Ceské
republice. Analytici ocekavali v priméru 115,5 mil. EUR.Guenter Geyer, CEO spolecnosti, ktery na konci
mésice planuje odstoupit, uvedl, Ze jejich prfedpoklady pro sou€asny rok byly potvrzeny dostupnymi daty z
prvniho &tvrtleti. Jeho nastupce Peter Hagen potvrdil cil nadale organicky rist, ovSem pojiStovaci skupina
VIG nedala zadny konkrétni vyhled pro rok 2012 kvuli nejisttmu ekonomickému prostiedi. Analytici
ocekéavaji, Zze by se celoro¢ni Gisty zisk mél zvysit o 9 %. VIG déle nevyloucila pfipadné akvizice ve
vychodni Evropé, avSak pfevazné by chtéla rust s aktualnim portfoliem spole¢nosti, které do skupiny patfi.
Akcie spole¢nosti se propadly o 8 %.

ORCO

Developerska spole¢nost Orco Property Group prodala prostfednictvim dcefiné spolec¢nosti prazskou
budovu Svobodné Evropy americké spole¢nosti L88 za 94 mil. USD. 80 mil. USD obdrzi v hotovosti, 12mil.
v obligacich pfevoditelnych na 20 % akcii L88 a 2 mil. v koncesich. Developerska spole¢nost Orco
zverejnila své vysledky za prvni Ctvrtleti letoSniho roku. Koneény hospodéarsky vysledek se dostal do
kladnych ¢isel, kdyz zaznamenal zisk ve vySi 2,8 mil. EUR V meziroénim srovnani se jedna o vyrazné
zlepSeni. V minulém roce ve stejném obdobi spole¢nost zaznamenala ztratu 4,4 mil. EUR. Pozitivnich
vysledkd se podafilo dos&hnout i pfes klesajici trzby, které Cinily 32,6 mil. EUR (33,2 mil. EUR minuly rok).
Dle vedeni spole¢nosti stoji za dobrymi vysledky mimo jiné i restrukturalizace zavazkd a dalSich pasiv. Pro
letoSni rok se pocita s dalSim r@istem vynos na 160 az 180 mil. EUR z lonskych 157,6 mil. EUR. Akcie
spole¢nosti se propadly o 14 %.
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Fortuna

Sazkovéa kancelaf Fortuna vykézala nizSi pokles jadrového zisku EBITDA nez se ocekéavalo. Ukazatel
pokles o0 0,3% na 8,41 mil. EUR. Hrubé vynosy meziro¢né posilily o téméf 16% na 30,72 mil. EUR. Loterijni
divize je nadale ve ztraté, kdyz na Urovni EBITDA to bylo v 1Q 1,2 mil. EUR. Akcie spole¢nosti se propadly
0 3 %.

Pegas Nonwovens

Vyrobce netkanych textilii Pegas Nonwovens oznamil, Ze letos navrhuje vyplatit dividendu ve vysi 1,05 EUR
na akcii, coz implikuje dividendovy vynos kolem urovné 6 %. Celkové bude mezi akcionafe spole¢nosti
rozdéleno 9,7 mil. EUR a zdrojem vyplaty bude podle oznadmeni predstavenstva zisk roku 2011 a
nerozdéleny zisk minulych let. Spole¢nost pokraCuje ve své progresivni dividendové politice, kdyz v
lofiském roce dividenda €inila 1 EUR na akcii. Pfedstavenstvo spole¢nosti dale potvrdilo, Ze Pegas se bude
snhazit pokraCovat ve své progresivni dividendové politice, pokud se podafi udrzet uspokojivé finanéni
vysledky a nevyskytnou-li se jiné atraktivni investi¢ni pfilezitosti. Vyrobce netkanych textilii pfedstavil za 1Q
na arovni vynosu a provoznich ziskd meziroéné lepsi vysledky, kdyz hlavnim faktorem riistu byly meziro¢né
vySSi objemy produkce diky nové vyrobni lince uvedené do provozu v druhé poloviné roku 2011. Vynosy
vzrostly meziroéné o 8% na 44,3 mil. EUR. Provozni zisk pfed odpisy vzrostl 0 15% na 9,5 mil. EUR. Cisty
zisk dosahl zvySeni o vice jak 35% na 8,7 mil. EUR, kdyz ¢ast zisku jde na vrub nerealizovanych kurzovych
ziskl z pfecenéni rozvahovych polozek. Vyhled pro letoSni rok byl potvrzen, ukazatel EBITDA ma vzrlst v
rozmezi 5-15%. Akcie spole¢nosti se propadly o 1 %.

Telefénica Czech Republic

Telekomunikaéni firma vykazala v 1Q Y/Y pokles vynost o 3,2% na 12,45 mld. K&. Pokles byl zaznamenan
jak ve fixnim, tak mobilnim segmentu. Podporou je silny rast trzeb na Slovensku. Provozni zisk OIBDA
poklesl 0 5,1% na 5,05 mld. K¢, Cisty zisk pokles meziroéné o necelych 7% na 1,622 mld. K&. Dle vedeni
muze schvaleny zpétny odkup akcii zacit béhem nékolika dni. V prvni fazi budou odkoupeny 2% akcii a
operace by méla byt dokoncena v pfistim kvartale nebo o néco pozdéji. Nad ramec téchto 2% lze v letoSnim
roce uvazovat o dalSich 1- 2%. Telefonica O2 zahajila avizovany program odkupu 2 % svych akcii
schvaleny valnou hromadou spole¢nosti. Transakci byla povéfena londynské pobocka Unicredit Bank, jez
mé postupné v prvni fazi nakoupit az 6,44 milionu akcii spolecnosti. Akcie spole¢nosti zlstaly stabilni.

KIT Digital

KIT Digital uverejnil vysledky za 1Q v souladu s pfedbéznym reportem z 3. kvétna. Spolecnost také uvedla
fadu strategickych a provoznich iniciativ na podporu rustu. Trzby se vySplhaly na 59 mil. USD pfi trznim
konsensu ve vysi 67,8 mil. USD. Cista ztrata podle Géetni metodiky GAAP doséhla 24,9 mil. EUR a free
cash flow zlstalo v zaporné hodnoté 12,9 mil. USD. Hotovost spolec¢nosti klesla na 26,1 mil. USD z
prosincovych 45,7 mil. USD. Pro rok 2012 o¢ekava trzby ve vysi 250 milion0 dolar(. Akcie spole€nosti se
propadly o 44 %.
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Vykonnost jednotlivych akcii v indexu PX
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Philip Morris

Tabdkova spoleénost Philip Morris CR oznamila narGst trzeb v prvnim kvartélu o 16 % na 2,88 mld. K&. Rést
byl podpofen predevsim exportem, kdyz exportni trzby vzrostly dokonce o 38,1 %. Akcie spolecnosti si
pfipsaly pres 1 %.

NWR

Tézebni spoleénost NWR dosahla za 1Q necekaného zisku ve vysi 6,2 mil. EUR, kdyZ trh ¢ekal ztratu. Zisk
byl dosaZzen predevsim diky pfecenéni derivatovych polozek. Vynosy meziroéné poklesly o 10% na 347 mil.
EUR. Za poklesem stoji pfedevSim nizsi ceny koksovatelného uhli a slabsi prodeje u energetického uhli a
koksu. Vedeni potvrdilo produkéni a prodejni cil pro letoSni rok. DllezZitou zpravou je snizeni investi¢nich
vydaju na projekt Debiensko pro letoSni rok z planovanych 40-50 mil. EUR na pouhych 5 mil. EUR. V
kontextu s problémy s odvadénim vody dojde k prfehodnoceni parametrt projektu. Akcie spolecnosti se
propadly o 26 %.
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Dozor nad spole énosti Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka ( €NB).

VeSkeré informace uvedené v tomto dokumentu jsou poskytovany spole¢nosti Fio banka, a.s. (dale jen ,Fio banka“). Fio
banka je ¢lenem Burzy cennych papir Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 akciovych emisi zafazenych v segmentu SPAD.
Fio banka neni tviircem trhu emise akcii spole¢nosti KIT Digital, Inc.

VS8echny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporuéujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
Fio banky. Nelze vyloucit, Zze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné
informace a investi¢ni doporu¢eni vytvofeny nebo s ohledem na jiné skute¢nosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné
informace a investi¢ni doporuéeni ukazi v budoucnu jako neulpiné nebo nespravné. Fio banka doporuéuje osobam
¢inicim investiéni rozhodnuti, aby pfed uskuteénénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s

makléfem. Fio banka nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto
webovych stranek véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych.

Fio banka prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu zadného emitenta
investiénich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiénich nastroja, které se obchoduiji
na regulovanych trzich nema pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fio banky. Fio banka nema
s zadnym emitentem investi¢nich nastrojii uzavienou dohodou tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investiénich sluzeb. Emitenti investiénich nastroji nejsou seznameni s investi¢nimi
doporuc¢enimi pfed jejich zvefejnénim. Fio banka nebyla v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo
spolujedoucim manazerem vefejné nabidky investi¢nich nastroji vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji
na tvorbé investiénich doporu¢eni neni odvozena od obchodl Fio banky nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uvefejhovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru. Fio banka pfedchazi
stfetu zajma pfi tvorbé investi¢nich doporuéeni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacéni bariéry mezi
jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou.

Za spole énost Fio banka, a.s. vytvo Fli tento dokument:
David Brzek (makléF), Josef Dudek (makléF), Pavel HadrouSek (makléF), Daniel Marvan (makléF), David Lamac¢ (makIéF),

Chéadi El-Moussawi (analytik), Robin Koklar (analytik), Rudolf Plachy (analytik), Jan Raska (analytik), Pavel Slechta
(analytik), Miloslav Vesely (analytik).
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