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Vyvoj indexu PX
Tent Erste bank
o ento .
Index  Minuly tyden tyden Zmena % 4/7 Nomura zvysuje cilovou cenu pro Erste Group Bank z
plvodnich 35 EUR (848 K&) na 41 EUR (993 K&) s
PX 1235,50 1219,60 -1,29 doporucenim ,koupit".

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza ve zkraceném tydnu ve vSech svych tfech
seancich oslabovala. Index PX poklesnul o 1,29% a dostal
se tak opét ve statistice letosniho roku do zapornych Cisel.
V popiedi poklesu byly predevsim bankovni tituly, kdyz
impulsem k poklesu byla nejistota v italském bankovnim
sektoru. Erste zkorigovala ¢ast svych rychlych ziskd a
oslabila o 3,8%. Komercni banka se po kratkém exkurzu
nad Groven 4100 K¢ vratila opét pod tuto hladinu (-1%).
Nedafilo se ani NWR (-2,2%), které misto ataku hranice 250
K¢ se podivalo pét zpét k 240 KC. Pro dalsi sméfovani titulu
bude dlleZité zvefejnéni provoznich Udajll, které by mohlo
prijit v nejblizSich dnech. LepsSi vykonnost si drzely
defenzivni tituly, kdyZ Teelfonica dokazala v podstaté udrzet
své predchozi rlsty (-0,3%), Philip Morris se opét vice
priblizil hranici 10 tis. K& (1,5%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni trzby bez sezénniho ocisténi v kvétnu
vzrostly 0 3,2% po rlistu 0 2,7% v pfedchozim mésici.

Prlmyslova vyroba dosahla v kvétnu velmi dobrého
vysledku, kdyz meziro¢né vzrostla o 15,2%. V dubnu byl
rlst pouze 4,7%. Stavebni vyroba zaznamenala naopak
meziro¢ni pokles o 4,9%.

Vyvoj titulti na domacim trhu

CETV
6/7 ING zvySila doporueni pro akcie medialni
spolecnosti CME na ,buy" z pfedchoziho ,hold". Cilova
cena byla ponechana na Grovni 25 USD.

CEZ

8/7 Podle informaci zvefejnénych v deniku MF Dnes mél
CEZ (dajné vyvratit dvé ze tfi podezieni Evropské komise
tykajici se mozného omezovani konkurence na Ceském
trhu s elektfinou a uhlim. Vyvraceni podezieni se ma
tykat manipulace trhu s elektfinou a uhlim a uzavreni
kartelové dohody. Dle deniku se komise stale domniva,
Ze CEZ branil konkurenci vstupu na trh.

New World Resources
4/7 Tézebni spolecnost oznamila, Ze majoritni vlastnik BXR
Maning na zaCatku Cervence drzel podil ve vySi 63,8% a
jeho podil se tak sniZil z predchozich 64,3%.

Unipetrol
7/7 Unipetrol z dlvodu sladéni zvefejfiovani vysledk(
s materskou PKN Orlen zménil finan¢ni kalendar. Financni
vykazy za prvni pololeti budou zvefejnény jiz 5.8. misto
plivodné planovaného 30.8. Termin oznameni provoznich
vysledkd se nezménil a zdstal na 26.7.

Co se stane - ocekavané udalosti

12/7 Inflace
12/7 Nezaméstnanost
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POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

L Tento X000
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2813,35 2793,62 -0,7

Komentar k vyvoji indexu

Polské akcie umazaly své mirné zisky z minulého
tydne, kdyZ index WIG20 poklesnul o 0,7%. Na trhu
probihalo relativné volatelni obchodovani kolem hranice
2800 bodd. TéZebni spoletnost KGHM se obchodovala
vtydnu bez ndroku na dividendu a s technickym
poklesem si odepsala 3,4%. Bez tohoto vlivu by se titul
pohyboval v kladnych Cdislech, kdyz castecnou oporou
bylo i vylepsené doporuceni od BofA. Pozitivni komentar
ze strany  Goldman Sachs pomohl rovnéz Getinu
(+3,6%), kdyz GS predpoklada navySeni hodnoty
spoleCnosti v pfipadé rozdéleni. Medidlni TVN téZzila
z potencidlniho zajmu kupcl majoritniho baliku, ktery
bude pravdépodobné k dispozici. Titul posilii o 4,4%).
Nejvétsi rlsty si pfipsaly akcie plynarenské spolecnosti
PGNiG (+5,5%) a konstrukéni firmy PBG (+8,8%).
Nejvetsi ztratu si naopak pripsal developer GTC (-3,6%).
S nervozitou v italském bankovni sektoru se nedafilo
prili§ ani bankam. Hanblowy oslabila o 3,2%, akcie PKO
ztratily neceld 2%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Polska centralni banka ponechala Urokové sazby
nezménény. Hlavni sazba zlstala na GUrovni 4,5%, coz je
nejvyssi hladina od roku 2008. Rozhodnuti bylo pIné
v souladu s ocekavanim trhu.

Co se stane - ocekavané udalosti
13/7 Inflace

Vyvoj titul na polském trhu

4/7 Wood & Company zvysuje cilovou cenu pro PGNiG
(PGN) na 4,94 PLN ze 4,70 PLN. Doporuceni zUstava na
~koupit."

4/7 PKN Orlen oznamila, Ze rafinérska marze ve 2Q
se snizila na 1,4 USD na barel oproti 1,5 USD
z predchoziho kvartalu. Rozdil mezi cenou ropy typu
brent a Ural zGstal nezménén na Grovni 2,9 USD.

6/7 Teézebni spoleCnost JSW si odbyla svlj prvni
obchodni den na trhu po prodeji statniho podilu. Uvod se
nesl v pozitivnim duchu a titul se obchodoval na vyssi
nez upisovaci cené, kterd byla stanovena na 136 PLN.
V zavéru dne se titul k této meté vsak priblizil.

7/7 BofA Merrill Lynch zvySila cilovou cenu pro
tézebni spole¢nost KGHM z na 248 PLN z predchozich
232 PLN.

7/7 Majoritni vlastni televizni spolecnosti TVN,
spolenost ITI Holdings, prodd pravdépodobné svdj
podil. ITI drzi 56% akcii, definitivni rozhodnuti vSak
zatim nebylo ucinéno. Podle polského tisku vSak ITI
oslovilo nékolik vyznamnych hra¢l na medialnim trhu,
zda maji o podil zajem.



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 12 583 12 657 + 0,59
NASDAQ 2 816 2 860 + 1,56
S&P 500 1339 1 344 + 0,31

Komentar k vyvoji indexu

Zamorské akcie si v minulém tydnu nepfipsaly tak
silné zisky jako o tyden predtim, pfesto se jim nakonec
podafilo zakoncit v zeleném. A to i po silném poklesu
v patek, ktery souvisel s neCekané horSimi daty ztrhu
prace. Do té doby totiz indexy prilis nenaznacovaly, ze by
se pozitivni ndlada na trzich, odstartovana schvalenim
feckého  Usporného  programu, méla  vytratit.
K optimistické naladé vyrazné prispély i prekvapivé silna
data z pracovniho trhu v soukromém sektoru, ktera byla
zverejnéna ve Ctvrtek a kterd priblizila index S&P 500 na
dosah svych letosnich maxim. Tém se vSak index oddalil
jak jiz bylo uvedeno béhem patecniho obchodovani, kdyz
data ztrhu prace fungovala jako studena sprcha pro
prekvapené investory a pfipomnéla, Ze podniky nejsou
v souCasném nejistém prostfedi ochotny nabirat nové
zaméstnance. Pres patecni prodejni tlak vSak indexy
dokdzaly celkové zkraceny tyden uzavfit v plusu, kdyz
nejvice se o to podilely technologické tituly, které celkové
pfidaly 1,6 % (APPLE +4,8 %, MSFT +3,5 %, INTC +2,5
%). Nasledovany byly tézarskym a energetickym
sektorem, kdyZ ropa vzrostla v uplynulém tydnu o 1,3 %.
Pristi tyden jiz bude v zamofi odstartovana vysledkova
sezéna, ktera bude udavat smér v pristich nékolika
tydnech.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Americti zaméstnavatelé v soukromém sektoru vytvofili
v Cervnu jen 57 tisic novych pracovnich mist, pficemz
analytici oCekavali rlst ve vysi 132 tisic.

Mira nezaméstnanosti se v Cervnu zvysila na Groven
9,2 %, pficemz analytici odhadovali hodnotu 9,1 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

12/7 Zapis z Cervnového zasedani FOMC

14/7 Maloobchodni trzby (Cerven)

15/7 Index spotrebitelskych cen (Cerven)

15/7 Prlmyslova produkce (Cerven) 3

15/7 Index spotfebitel. divéry Michig. Univ (Cervenec)

Vysledkova sezbéna za 2Q: 11/7 Alcoa, 14/7 J.P.
Morgan Chase, Google, 15/7 Citigroup

Vyvoj titulti na americkych trzich

4/7 Americky technologicky gigant Microsoft (MSFT)
a jeho cinsky internetovy protéjSek Baidu se dohodly na
spolupraci na ¢inském trhu. Dohoda umozni uZivateldm
Baidu vyuzivat sluzby vyhledavace Bing, ktery patfi mezi
jeden z hlavnich internetovych produktd Microsoftu.

7/7 JPMorgan zvysuje své doporuceni pro Western
Digital (WDC) na ,overweight" z plvodniho ,neutral."
Cilova cena byla zvySena na 50 USD ze 42,50 USD.

8/7 Morgan Stanley snizuje doporuceni pro
spoleCnost Google na ,equal-weight". Cilovou cenu
shizuje z 645 USD na 600 USD.

8/7 Deutsche Bank zahajuje pokryvani spolecnosti
Johnson & Johnson s cilovou cenou 73 USD a
doporucenim ,drzet".



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 419 7 403 -0,23

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie v uplynulém tydnu nepatrné oslabily,
kdyz investofi realizovali Cast ziskll z pfedchoziho tydne.
Na trhy se negativné projevilo i rozsifeni dluhové nakazy
do dalSich zemi z klubu ,PIIGS." Poclatkem tydne trhy
znejistily po dal$im sniZeni ratingu pro Portugalsko ze
strany agentury Moody’s a koncem tydne si samotni
investofi vzali na musku Italii (konkrétné jeji CDS).
Nejvice pod tlakem se tak ocitl bankovni sektor napfi¢
Evropou. Vyjimkou nebyly ani némecké banky (CBK -5,9
%, DBK -4,7 %). Zavér tydne obstarala ECB, ktera podle
oCekavani zvysila svoji hlavni trokovou sazbu o 25bb na
1,50 %. Séf centralni banky, Jean-Claude Trichet,
zaroven oznamil, Ze navzdory novému ratingu pro
Portugalsko, které jeho dluhopisy oznacuje nelichotivym
slovem ,junk" bude ECB portugalské dluhopisy nadale
pfijimat jako kolaterdl. To poukazalo na pokracujici
nevrazivost ze strany politikl ohledné ratingovych
agentur. Patecni obchodovani pak negativné ovlivnily
horsSi data ztrhu prace v US. Vramci indexu DAX si
nejhorSi pokles za vice nez rok pripsaly akcie
ThyssenKrupp (-6,9 %) v reakci na zpravu o prodeji
akcii. Naopak nové mety si pripsaly akcie Volkswagenu
(+4,1 %), kdyz automobilka oznamila zvySeni svého
podilu ve vyrobci truck MAN za nizsi cenu nez samotna
automobilka ocekavala. Ozndmeni o schvaleni flze
s NYSE pak vyneslo vySe akcie Deutsche Boerse (+3,8
%).

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Primyslova vyroba v kvétnu meziroéné vzrostla o 7,6
% pri odhadu 7,0 %. Mezimési¢né vzrostla prmyslova
vyroba o 1,2 % pfi odhadu 0,8 %.

Evropskda centrdini banka dle ocekavani zvysila
Urokovou sazbu na 1,50 % z predchozich 1,25 %.

Obchodni bilance v kvétnu vykazala prebytek 14,8
mid. EUR pti odhadech na urovni 12,2 mid. EUR.

Vyvoj tituléi na némeckém trhu

4/7 Nejvétsi evropsky vyrobce nakladnich automobilli
Volkswagen AG si zajistil majoritni podil ve spolecnosti
MAN, kdyZz nabidku na prevzeti pfijalo vice akcionard,
nez se predpokladalo. Volkswagen bude po dokonceni
obchodu vlastnit 55,9 % akcii MAN. Cena akcii se dostala
pod 95 EUR nabizenych Volkswagenem.

4/7 Nejvétsi némecky vyrobce oceli ,intenzivné jednd"
se zahrani¢nim investorem o prodeji civilnich ¢asti viastni
jednotky Blohm+Voss. Déje se tak poté, co ztroskotala
jednani se spole¢nosti Abu Dhabi MAR.

7/7 ThyssenKrupp, némecky nejvétsi vyrobce oceli,
proda za ucelem snizeni dluhu vlastni akcie v hodnoté
zhruba 1,68 mid. EUR. ThyssenKrupp vcera vecer v
tiskovém prohlaseni uvedl zameér prodat témér 50 ml.
vlastnich akcii, coz predstavuje podil ve spolecnosti 9,6
%.

8/7 Némecky pr@myslovy koncern Siemens (SIE)
uzaviel dohodu o spolupraci s australskou tézarskou
spolecnosti Lynas Corp. Spolecny projekt ma mit formu
joint venture, némecky podil ma Cinit 55 %. Spolupraci s
australskou spolecnosti, ktery se zabyva tézbou vzacnych
kovl, si chce Siemens zajistit plynulou dodavku surovin
pro vyrobu technologicky pokrocilych zafizeni.

8/7 Holandsky bankovni a pojistovaci ddm ING Group
se dohodl na prodeji divize ING Car Lease spoleCnosti
BMW. Cena kontraktu je 700 mil. EUR.

8/7 Séf némeckého koncernu RWE Jiirgen GroBmann
potvrdil zvésti 0 mozném navyseni kapitalu spolecnosti.
O této moznosti se bude jednat na zvlastnim zasedani
dozor¢i rady zacatkem srpna. GroBmann uved|, Ze v
soucasné situaci, kdy spolecnost bojuje s negativnim
vyhledem kreditniho rizika, je pfistoupeni k navySeni
kapitalu nebo prodeji ¢asti spolecnosti nezbytné.



Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tvlircem trhu emise
akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
investicni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskuteCnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil v&tsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni
neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k
uverejnovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, Jana Havelkova-makléf, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-analytik, Josef Novotny-analytik, Michal Beran-analytik, Robin
Koklar-analytik, Rudolf Plachy — analytik, Miloslav Vesely — analytik, Pavel Slechta - analytik




