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Vyvoj indexu PX
N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 1216,50 1205,30 - 0,92

Komentar k vyvoji indexu

Prazskd burza v kontextu pokraCujici nervozity kolem
zachranného baliku pro Recko oslabila o 0, 92%. Nervozita a
vys8i volatilita byla patrnd cely tyden. Uterni seance
s rdstem indexu o vice jak 1,5% byla nejsilngjsi za vice jak
4 meésice, kdyz v dany den prevazoval optimisticky vyhled.
Tato seance byla vSak jedinou kladnou v tydnu a index se
tak ve statistice od zacCatku roku dostal do zapornych
hodnot. V poklesu pokracovaly akcie NWR (-5,1%).
Schvaleni projektu Debiensko je spiSe dlouhodobé pozitivni,
kratkodobé nadale plsobi negativné probihajici Upis
konkurenc¢ni JSW a zamér na sniZzovani podilu ze strany
majoritniho vlastnika. Globalni sentiment nejvice ovliviioval
banky, které byly hlavni pfi¢inou poklesu domaciho indexu.
Oba bankovni tituly oslabily o vice jak 2%, kdyz Komercni
banka ukoncila tyden pod psychologickou hranici 4000 KC.
S poklesem cen elektrické energie oslaboval i CEZ (-1,2%).
Miry pokles zaznamenaly se zpravou o shizeni podilu ze
strany AEGONu akcie Pegasu (-0,8%). Vyvoj vyrazné proti
trhu zaznamenaly akcie Telefonica (+2,8%), které postupné
jiz umazaly propad po vyplaté dividendy z podzimu loriského
roku.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Bankovni rada CNB na svém dnednim zasedani i nadale
ponechala urokové sazby, v souladu s trznim ocekavanim,
na stavajici rekordné nizké Urovni. Dvoutydenni repo sazba
zlstala na 0,75 %, diskontni sazba byla ponechéana na 0,25
%. Sazby byly ponechény i pres mirny narQst
spotfebitelskych cen v mésici kvétnu, kdy inflace dosahla
dvouprocentniho cile CNB.

Vyvoj tituli na domacim trhu

CME

20/6 KoaliCni strany se shodly na ukonceni reklamy na
televiznim kandle CT1. Na programu CT2 a CT4 by mohla
reklama rlistat v objemu 0,5% vysilaciho Casu. Diky Siroké
politické podpore by se mélo jednat finalni podobu.

24/6 Medialni spole¢nost CME vyméni seniorni konvertibilni
dluhopisy splatné v roce 2013 za obdobné obligace se
splatnosti v roce 2015. Zpétny odkup dluhopisti s kuponem
ve vysi 3,5% bude v objemu 52,3 mil. USD. Ve stejném

objemu dostanou drzitelé nové dluhopisy se splatnosti
v roce 2015 a kupdnem ve vysi 5% plus hotovostni platbu
ve vysi 4,6 mil. USD.
(074

24/6 Agentura Reuters s odvolanim na nejmenované zdroje
uvedla, Ze regulatorni organy EU maji do léta zahajit
vySetfovani CEZu pro podezieni ze zneuZziti dominantniho
postaveni na trhu. Pipad zaal razii v listopadu 2009. Mluvci

CEZu uvedla, Ze oficidlné 7adné stanovisko od pfisludnych
organl nemaji.

New World Resources

20/6 Vedeni firmy definitivné schvalilo projekt v polském
Debiensku, kde by se mélo zacit tézit v roce 2017. Celkova
hodnota investic by méla dosahnout 544 mil. EUR. Naklady
s udrZzovanim infrastruktury do doby pres spusténim budou

stadt 133 mil. EUR. 7/8 zcelkovych zasob by mélo
predstavovat kvalitnéjsi koksovatelné uhli.

21/6 Uvodni vaha akcii NWR v britském indexu FTSE250
byla stanovena na 0,41%.

Pegas Nonwovens

20/6 Investicni fondy spravované madarskou spoleCnosti
AEGON sniZzily podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Pegas
na 0,73% kdatu 7.6.2011. Pred timto datem byl podil ve
wi 5,08%.

Fortuna

21/6 Fortuna podepsala smlouvy o umisténi prvnich 1000
terminald pro vlastni loterii. Fortuna nevyzZaduje ve svych
smlouvach exkluzivitu a jejich termindly mohou byt tak ve
stejnych provozovnach jako termindly Sazky.

23/6 Podle mluvciho spolecnosti investuje sazkova kanceldr
Fortuna do konce roku do rozjezdu nové loterie az 15 mil.
EUR. Ztéto Castky pljde maximalné 10 mil. KE na
marketing. Plvodné firma planovala dat na marketing
v prvnim roce provozu 4-6 mil. EUR.

Telefonica
24/6 Insolvencni spravce spoleCnosti Sazka podepsal
dodatek ke smlouvé o poskytovani sluzeb, ktery zajisti
obnoveni prodeje kreditd na mobilni telefony. Telefonica je
prvnim operatorem, se kterych bylo dobijeni obnoveno.

Co se stane - ocekavané udalosti
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POLSKO
Vyvoj indexu WIG20

o 0d Tento < o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2880,13 2801,59 -2,73

Komentar k vyvoji indexu

Polské akcie v kontextu negativniho vyvoje v Evropé
oslabily o 2,73%. Diky statnimu svatku se obchodovalo
pouze Ctyfi dny, kdyz ve ctvrtek byla burza zaviena.
Index WIG20 se priblizil na dohled hranice 2800 bodd,
nad kterou se drzel od konce brezna letosniho roku.
V zaplavé Cervenych Cisel dokazalo z hlavniho indexu uzavfit
v kladnych hodnotach minimum tituld. TéZebni spolecnost
KGHM cCastecné odolavala, kdyZ v zavéru tydne s naznaky
dohody o feckém zachranném planu rostly ceny médi. Titul
posilil 0 1,4%. Pfes 2% posilily akcie financni skupiny Getin.
Nejvétsi ztratu si pripsaly akcie telekomunikacni spolecnosti
TPS (-13,7%). Podstatna ¢ast jde na vrub rozhodnému datu
pro dividendu. Cast ztraty Ize ale pfipsat rozhodnuti EK o
udéleni pokuty za zneuZiti postaveni. Medialni spolecnost
TVN oslabila 0 6% a dostala se na nejnizsi rovné od brezna
2010. Ztratu pres 5% si pripsaly jesté akcie Pekao.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni trzby v kvétnu mezimésicné poklesly o
-1,1 % a mezirocné vzrostly o 13,8 % (odhad -1,3 % a
13,1 %). V predchozim obdobi se trzby zvysily 0 2,3 % a
18,6 %.

Mira nezaméstnanosti se v kvétnu snizila na 12,2 %
(odhad 12,1 %). V predchozim obdobi zaznamenala 12,6
%.

Jadrova inflace v kvétnu vzrostla presné dle ocekavani
mezimesicné o 0,4 % a mezirocné o 2,4 %. Predchozi
rlst byl 0,4 % mezimésicné a 2,1 % mezirocné.

Co se stane - ocekavané udalosti

Vyvoj tituli na polském trhu

20/6 Reditel némecké divize nejvétsi polské rafinérky
Jozef Niedworok uved| na konferenci ve Varsave, ze PKN
Orlen planuje rozsifit své pdsobeni na némeckém trhu
prostiednictvim koupé 200 az 250 Cerpacich stanic.

22/6 Telekomunikacni spoleCnost TPS byla
pokutovana ze strany Evropské komise za to, ze svym
konkurentdm znemozriovala pfistup do Sirokopasmové
sité. Pokuta ve vysi 127,6 mil. EUR neni podle zastupci
firmy jesté definitivni a firma vyuzije vSech moZnosti,
které se ji nabizeji.



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

e tyden tyden %
D] 12 004 11 935 - 0,58
NASDAQ 2 616 2 653 + 1,39
S&P 500 1272 1268 - 0,24

Komentar k vyvoji indexu

Pozitivni nalada US akciovym trhdm pfilis dlouho
nevydrzela, kdyz na trzich pokracuje nervozita ohledné
mozného bankrotu Recka. Trhy zaroven zchladilo snizeni
odhadu rlstu US ekonomiky, kterou v poloviné tydne
zverejnil US FED. Ten oclekava, ze US ekonomika
v leto$nim roce poroste mezi 2,7 — 2,9 procenty, zatimco
dubnova progndza poditala s rlstem mezi 3,1 - 3,3
procenty a dodala, ze mira jadrové inflace bude o néco
vySSi nez se oCekavalo. Pod prodejnim tlakem se ocitly
predevsim akcie bank, kdyZz index BKX klesl o 2,4 %. O
témér 8 % se propadly akcie vyrobce flashovych paméti
Micron Technology, v reakci na neuspokojivé vysledky. To
kontrastovalo s celkovou vykonnosti technologickych
spoleCnosti, které méfeno indexem Nasdaq, dokazaly
prerusit 7. tydnd trvajici sérii poklesd. Navzdory
pokracujicimu prodejnimu tlaku na komoditach se dafilo
akcie tézebnich spolecnosti, kdyz cely sektor vzrostl o 2,4
%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Prodeje existujicich dom@ poklesly v kvétnu ve
Spojenych statech na 4,81 mil. oproti oekdavanym 4,8
mil. To predstavuje mezimésicni pokles o 3,8 % oproti
predpokladanym 5 %.

PoCet prodejd novych doml v kvétnu poklesl
mezimésitné na 319 tis. z predchozi hodnoty 326 tis.
(revize z 323 tis.), oCekaval se pokles na 310 tis.

Pocet objednavek zboZzi dlouhodobé spotfeby v kvétnu
vzrostl 0 1,9 % pfi odhadovaném rlstu o 1,5 %

Hruby domaci produkt v USA vzrostl v prvnim kvartale
oproti minulému kvartalu annualizované o 1,9 %, coz bylo
v souladu s konsensualnim odhadem analytikd

Co se stane - ocekavané udalosti

27/6 Osobni spotfeba (Kvéten)
28/6 Spotrebitelska dlvéra (Cerven)
. 28/6 Index vyrobni aktivity richmondského FEDU
(Cerven) 5
30/6 Index nakupnich manazer( v Chicagu (Cerven)

30/6 Index ISM ve vyrobé (Cerven)

Vyvoj titulti na americkych trzich

20/6 Americka bankovni skupina PNC Financial (PNC)
kupuje sit’ americkych pobocek kanadské Royal Bank of
Canada. Americky bankovni dim zaplati Kanad'anfm
celkem 3,45 mid. USD ve formé hotovosti a akcii.

21/6 Americky provozovatel maloobchodni sité
drogerii Walgreen (WAG) zvefejnil své hospodarské
vysledky za treti kvartal fiskdlniho roku 2011, které
prekonaly ocekavani investorské verejnosti. Trzby
zaznamenaly mezirocni narlst o téméf 7 % na 18,37
mld. USD, trh pocital s 18,33 mld. USD. Cisty zisk (pted
zahrnutim mimoradnych polozek) se mezirocné zvysil o
vice nez 12 % na 603 mil. USD (0,65 USD na akcii).

22/6 Investicni banka JPMorgan Chase (JPM)
souhlasila se zaplacenim sankci ve vysi 153,6 mil. USD,
které ji ulozila americkd komise pro cenné papiry.
Americka banka byla obvinéna z klamani svych
zakaznikG pFi prodeji strukturovanych produktll, které
mély zaklad v hypotécnich Gvérech.

22/6 FedEx, globalni prepravni spolecnost,
reportovala vysledky za Ctvrty kvartal svého fiskalniho
roku. Spolecnost dosahla diky zotavujici se svétové
ekonomice a vyssim cenam velmi dobrych vysledkd.
Trzby za Ctvrty kvartdl mezironé vzrostly o 12 % na
10,55 mid. USD, kdyz konsensus byl pouze 10,394 mid.
USD. Cisty zisk vzrostl 0 30 % na 558,65 ml. USD

23/6 Americké koncerny Bristol-Myers Squibb a
Pfitzer dosahly Uspéchl pfi testovani léku Apixaban,
podle jejich studie vykazuje lepsi vysledky nezZ
konkuren¢ni Xarelto spoleCnosti Bayer s mirnéjsimi
postrannimi efekty.

23/6 Lennar, z pohledu trzeb tieti nejvétsi stavitel
dom@ v USA, dnes vykazal zisk paty kvartal v fadé.
Ackoli ma realitni trh daleko do zotaveni, spolecnosti
napomohly mirné vysSi ceny a jeji divize Rialto
Investments. Prodeje mezirotné poklesly o 6 % na
764,5 ml. USD, analyticky konsensus byl vSak mnohem
nize na 644,6 ml. USD.

24/6 Oracle zverejnilo vysledky za ctvrty kvartal
svého fiskalniho roku. Prodeje vzrostly mezirocné o 12
% na 10,806 mid. USD a mirné prekonaly analyticky
konsensus. Jesté lépe se pfi meziro¢nim rlstu o 26 %
na 3,955 mld. USD vedlo Cistému zisku. Dafilo se vSem
divizim s vyjimkou prodeji hardwaru, kde trzby
mezirocné klesly o 6 %. Celkové by se trzby podle CEO
v pristim kvartale mély pohybovat mezi 8,27 mid. USD a
8,5 mid. USD. Analyticky konsensus je 8,3 mid. USD.



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 164 7121 - 0,60

Komentar k vyvoji indexu

Némecké akcie se po jednom tydnu opét ocitly
v Cervenych Cislech, kdyz fecky strasdk nadale
znervoznuje investory v Evropé i ve svété. Ti vyckavaiji
jak dopadnou jednani o osudu Recka, ktera jsou
naplanovana na pfisti tyden. K nervozité pfispél i snizeny
vyhled US FEDu ohledné rlistu americké ekonomiky a
pokracujici prodejni tlak na komoditach, ktery sebou
stahuje akcie navazanych spolecnosti. Index DAX si tak
odepsal 0,6 %. Nejhlfe se dafilo akciim farmaceutické
spolecnosti Bayer, jejiz akcie reagovaly na oznameni US
farmaceutickych spoleCnosti o UspéSném testovani
nového léku, coz vyrazné snizuje Sance na Uspéch
podobného léku  vyrabéného pravé némeckou
spolecnosti. Na to reagovalo nékolik analytickych dom@ a
akcie BAYN si za tyden odepsaly 6 %. Pfes 5 % oslabily
akcie Commerzbank a akcie Deutsche Bank (-1,4 %),
kdyz bankovni_sektor patfil v Evropé k nejztratovejsim
v souvislosti s Reckem a oznamenim Moody’s 0 mozném
snizeni ratingu pro italské banky. Naopak opacnym
smérem nadale pokraCuji akcie automobilek, tentokrat
v Cele s BMW (+4,6 %). Tém pomahaji zpravy z Ciny,
které dodavaji némeckym automobilovym vyrobclm
rlstovy pfibéh, kdyz sektor v Evropé stagnuje.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Pfedbézny index nakupnich manazerl ve
zpracovatelském sektoru v cervnu klesa na 54,9 b. z
predchozich 57,7 b., ocekaval se pokles na 57 b. Index
PMI ve sluzbach naopak vzrostl na 58,3b., zatimco
konsensus cinil 55,7b.

Index podnikatelského klimatu IFO v ¢ervnu vzrostl na
114,5 b., ocekaval se pokles na 113,4 b.

Co se stane - ocekavané udalosti

28/6 Index spotiebitelské dlvéry GfK (Cervenec)
28/6 Index spotfebitelskych cen (Cerven)

30/6 Maloobchodni trzby (Kveten)

30/6 Mira nezaméstnanosti (Cerven)

Vyvoj tituléi na némeckém trhu

20/6 UniCredit zvySuje své doporueni pro
ThyssenKrupp na ,drzet* z plvodniho ,prodat." Cilova
cena byla vyrazné zvySena na 35 EUR ze 23,50 EUR.

21/6 Némecky prlmyslovy koncern Siemens (SIE)

ziskal zakdzku na vystavbu pobreznich vétrnych
elektraren ve vychodni Ciné. Jedna se celkem o 21
elektraren o vykonu 2,3 megawatt(.

22/6 Snahy o pripadné prevzeti némecké energetiky
RWE (RWE) témér jisté narazi na tvrdy odpor nejvétsSich
akcionarl  spoleCnosti, které predstavuje skupina
némeckych mést. Ty v energetickém kolosu drZi zhruba
25 % akcii. Zvésti o zméné majitele se objevily poté, co
akcie RWE vyrazné utrpély po zméné némecké
energetické politiky, ktera pocitda s uzavienim vsSech
jadernych elektraren do roku 2022.

23/6 Americké koncerny Bristol-Myers Squibb a Pfitzer
dosahly Uspéchl pfi testovani léku Apixaban, podle jejich
studie vykazuje lepsi vysledky nez konkurencni Xarelto
spoleCnosti Bayer. Berenberg Bank v reakci na vysledky
studie Iéku Apixaban snizila odhadovany trzni podil 1éku
Bayeru na 15 % z predchozich 33 %. Spolecnost stale
predpoklada, ze Xarelto ziska povoleni prodeje v USA,
predchozi odhad trZzeb 4,3 mild. USD vsak snizuje na 1,9
mid. USD.



Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tvlircem trhu emise
akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam Ccinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zzadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni
neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k
uverejnovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, Jana Havelkova-makléf, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-analytik, Josef Novotny-analytik, Michal Beran-analytik, Robin
Koklar-analytik, Rudolf Plachy — analytik, Miloslav Vesely — analytik, Pavel Slechta - analytik




