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Vyvoj indexu PX
N Tento v o
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
PX 1231,60 1215,40 -1,32

Komentar k vyvoji indexu

Prazska burza oslabila ctvrty tyden v fadé. Index PX
oslabil o 1,32%. Akcie ztracely ve vSech seancich kromé
patecni, kdy po sedmi poklesech v fadé prisla ¢astecna
korekce. Poklesy souviseji s nervozitou ve svété, kdyz
nadale prichazeji makro data potvrzujici zpomalovani
ekonomického rlistu. Nejvétsi propad si pfipsaly akcie
Fortuny (-8,7%), které se vsSak jiz obchodovaly bez
naroku na dividendu. S nervozitou kolem dalsiho
zachranného balicku pro Recko oslabovaly i banky. Erste
bank oslabila o 2,1%, Komercni banka si pfipsala mirné
lepsi vysledek, kdyz si jeji akcie odepsaly 1%. CEZ se pti
negativni sentimentu nedokazal vratit nad 900 K, pod
které se dostal po dividendé (-1,6%). Poklesiim dokazaly
odolavat defenzivné ladéné dividendové tituly. Telefonica
si pfipsala 0,7%, tabakovy Philip Morris 0,4% a Pegas
s novymi prostfedky pro investice posilil téméf o 1%.
Korekci predchozich poklesd s rozhodnutim o zafazeni do
indext FTSE predvedly akcie NWR (+3,6%). Tento rist
se do ukonnosti indexu nezaznamenaval, jelikoz az do
platnosti nové baze (20.6.) nejsou akcie NWR soucasti
indexu.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

S prichodem teplych mésicl a zacatkem sezonnich
praci pokracuje také zlepSeni situace na pracovnim trhu.
Mira nezaméstnanosti v prlibéhu mésice kvétna poklesla
0 0,4% na 8,2%, coz je v souladu s ocekavanim a mirné
pod nasim odhadem 8,3%. Nezaméstnanost se nachazi
na nejnizsi trovni od Cervna roku 2009 kdy byla 8%.

Necekané rychly rlist spotfebitelskych cen v kvétnu a
Ceské ekonomiky v prvnim kvartdlu mézou vyustit v
rychlejsi zvyseni Grokovych sazeb CNB. Index CPI vzrostl
v kvétnu mezimésicné o 0,5 %, mezirocné byl
zaznamenan rlist 0 2,0 % po pfedchozim rlstu o 1,6 %.
Hruby doméci produkt pfidal mezikvartalné po upfesnéni
0 0,9 % a mezirocné o 2,8 %. CNB ocekavala mezirocni
rlst CPI 0 1,7 % a nartst HDP o 2,3 %.

Vyvoj titulti na domacim trhu

AAA Auto

9/6 Anthony Denny, CEO firmy AAA Auto, nakoupil
dalSich 11 tis. kust akcii spole¢nosti.

CME

10/6 Generalni feditel CME Adrian Sarbu prodal 50 tis.
kusd akcii spoleCnosti. Jednalo se o nepfimo drzené
akcie, kdyz prodavajicim byla spole¢nost Almeria, ktera
potrebuje finance na své aktivity.

New World Resources

9/6 Akcie tézebni firmy NWR se stanou od 20.6. soucasti
baze britského akciového indexu FTSE 250. Vaha
v indexu bude stanovena dle trzni kapitalizace v dobé
zarazeni.

Orco Properte Group

10/6 Firma Ott&Co, kterou ovlada séf Orca J.F. Ott,
koupila warranty na akcie Orka za témér 417 tis. EUR.

Pegas Nonwovens
9/6 Pegas Nonwovens uzaviel smlouvu na pétilety
neamortizovany klubovy Gvér ve vysi 180 mil. EUR.
Pljcka bude slouZit na refinancovani stavajiciho dluhu a
nové investice. Pljcka je poskytnuta od CS a ING.

Unipetrol
9/6 Odbory v Ceské rafinérské, kde je Unipetrol
majoritnim vlastnikem, nevyhlasi na konci Cervna stavku,
kdyZ plan neziskal dostateCnou podporu zaméstnancd.
Stavkova pohotovost byla vyhlasena poté, co se odbory
nedohodly na nové kolektivni smlouvé.

Co se stane - ocekavané udalosti
15/6 Prlmyslové ceny

Fio banka, a.s.
Celnici 10, 117 21 Praha 1, Tel: 224 346 493, Fax: 224 346 110
www.fio.cz, email: reserch@fio.cz



POLSKO

Vyvoj indexu WIG20

o 0d Tento < o
Index Minuly tyden tyden Zmena %
WIG20 2883,82 2852,16 -1,1

Komentar k vyvoji indexu

Negativni sentiment dolehl uz i na polskou burzu,
ktera v predchozich tfech tydnech dokazala odolavat
poklesim. Index WIG20 v uplynulém tydnu oslabil o
1,1%, kdyz akcie ztracely ve cCtyfech seancich. Nejvétsi
pokles zaznamenaly akcie pojistovaci skupiny PZU (-
4,6%), kde vldda prodavala Cast svého podilu. Témér
2% ztratily akcie PKN Orlen a plynarenské spolecnosti
PGNIG. Proti sentimentu dokazaly jit akcie stavebni firmy
PBG (+7,5%). Polska vlada prodlouzila termin na
dokonceni narodniho stadionu ve VarSavé. Titulu
pomohlo i vylepSené doporuceni od Citigroup a titul tak
CasteCné korigoval své vyrazné propady z predchozich
tydnd. Rést téméF o 3% si pripsaly akcie Kernelu.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Polska vlada pfipravuje v ramci privatizace IPO
uhelné spolecnosti JSW (Jastrzebska Spdlka Weglowa).
Firma, kterd je nejvétsim producentem koksovatelného
uhli v Evropé, je pfimym konkurentem tuzemské NWR.
Vlada (nyni je 100% vlastnikem JSW) hodld v IPO
nabidnout 33,1% stavajicich akcii. DalSich 16,8% akcii
dostanou zdarma zameéstnanci a 50,1% zUstane v rukach
statu. Ministerstvo financi si slibuje, ze mu castecna
privatizace JSW pfinese zhruba 5 mid. PLN. Podle
predbézného planu by Upis mél probéhnout 28.6. a 6.7.
se bude titul poprvé obchodovat na varSavské burze.
Klienti Fia budou mit moznost podat si objednavku
elektronicky pres e-Brokera, pfipadné na pobocce
osobné ¢i telefonicky. O podrobnostech, vcetné vsech
termind a podrobného navodu k Ucasti v IPO budeme
klienty pribézné informovat.

Polskd centralni banka dle ocekavani zvysuje
Urokovou sazbu o 25 bazickych bodl na 4,5 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

15/6 Index CPI
17/6 Zameéstnanost

Vyvoj tituli na polském trhu

6/6  Citigroup pfistoupila k revizi doporuceni u
polskych bankovnich titul. Cilové cena pro akcie Pekao
Bank byla snizena na 186 PLN z pfedchozich 195,30 PLN,
doporuceni ,kupovat". Déle snizuje cilovou cenu pro
Bank Zachodni na 248 PLN z predchozich 251,70 PLN,
doporuceni ,drzet". Posledni zménou je pak snizeni
cilové ceny také pro akcie BRE Bank na 351 PLN z
predchozich 364 PLN s doporucenim ,drzet".

9/6 Polska vlada dnes zvefejnila informace o prodeji
10% podilu v pojistovné PZU (PZU). Zbavila se tak
poloviny svého podilu. Hlavnimi kupci byli zahrani¢ni
investofi. Prodejni cena za akcii Cinila 367 PLN a
zahrnovala tak diskont ve vysi 4 % oproti trzni cené.
Ministerstvo financi ziskalo celkem 3,17 mid. PLN (1,17
mid. USD). Dle tiskové zpravy byl o akcie velky zijem a
poptavka prevazovala nad nabidkou.

9/6 Citigroup zvysila doporuceni spolecnosti PBG na
Jdrzet" z predchoziho ,prodat™.



USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

e tyden tyden %
D] 12 151 11 996 -1,28
NASDAQ 2733 2644 - 3,26
S&P 500 1 300 1271 - 2,23

Komentar k vyvoji indexu

Americké akcie nedokazaly korigovat své propady a
klesaji jiz Sest tydnl v Fadé. Index Dow Jones oslabil
01,28% a dostal se pod hranici 12 tis. bodl, kde byl
naposledy v druhé poloviné bfezna, technologicky Nasdaq
oslabil o 3,26%. Sestitydenni pokles indexu DJ je nejdelsi
sérii  od roku 2002. Investofi nadale sleduji
makroekonomické Udaje, které potvrzuji oslabovani
ekonomického rlstu. Nedarilo se predevsim technologiim,
které zaznamenaly nejvétSi pokles z hlavnich sektord.
Cisco bylo rovnéz neztratovéjsim titulem z baze indexu DJ
s poklesem o 5,5%. Nadale se nedafilo financnim titultim,
prestoze pfi pate¢nim obchodovani pfisel urlity naznak
optimismu v podobé moznosti mirngjSich regulacnich
pravidel. Pfesto na tydenni bazi Bank of America oslabila
0 4,5%.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Velkoobchodni zasoby vzrostly v dubnu o 0,8 % pfi
oCekavaném rlstu o 1,0 %. Pfedchozi rlist o 1,1 % byl
revidovan na 1,3 %.

Co se stane - ocekavané udalosti

14/6 Index PPI

14/6 Maloobchodni trzby
15/6 Index CPI

17/6 Pfedstihové ukazatele

Vyvoj titulti na americkych trzich

8/6 Goldman Sachs zahajuje pokryvani AIG s cilovou
cenou 31 USD a doporucenim ,neutralni". Podle Goldman
Sachs je rlistovy potencial akcii AIG omezeny vzhledem k
obavam o dostatecnych velikostech pojistovacich rezerv.
DalSimi riziky jsou nizké Grokové sazby a volatilita trhu s
Gvéry.

8/6 McDonald's v kvétnu nedosahl na odhadovany riist
prodejl v obchodech otevienych nejméné po 13 mésicd.
Prodeje v nich vzrostly v minulém mésici o 3,1 %,
analytici ocekavali 3,6 %.

8/6 Exxon Mobil objevil v Mexickém zalivu dvé nova
loZiska ropy a jedno lozisko zemniho plynu, které by
mély mit dohromady kombinovanou kapacitu
ekvivalentni 700 ml. bareld ropy.

9/6 Texas Instruments, nejvétsi vyrobce analogovych
polovodi¢l, snizil vyhled prodeji a ziskG za druhy
kvartdl kv@li poklesu poptavky po bezdratovych
telefonnich Cipech od svého velkého zakaznika, Nokie.
Prodeje za druhy kvartal budou na urovni 3,36 mid.
USD az 3,5 mld. USD, respektive 51 az 55 centl Cistého
zisku na akcii. Analytici osloveni agenturou Bloomberg
ovsem odhadovali Cisty zisk na akcii 57 centd a prodeje
3,55 mid. USD. Predchozi odhad spolecnosti byl prodeje
mezi 3,41 a 3,69 mld. USD, respektive zisk na akcii 52
az 60 centd. V loriském obdobi spolecnost dosahla
prodejd 3,5 mid. USD a zisku na akcii 62 centd.
Spolec¢nost komentovala snizeni vyhledu Ccisté jako
disledek snizeni poptavky jediného zakaznika, Nokie.
Bez tohoto snizeni by pry byla na dobré cesté k
prmérné hodnoté svého predchoziho odhadu.



SRN

Vyvoj indexu DAX

1 (- Tento %o 0
Index Minuly tyden tyden Zmeéna %
DAX 7 109 7070 - 0,55

Komentar k vyvoji indexu

Evropské akcie klesly Sesty tyden v fadé. Pokles se
nevyhnul ani némeckym titulim, kdyz index DAX ztratil
0,55%. Na nizsi Urovné poslala akcie pokracujici
nervozita kolem Recka. Pokles feckych bank poslal do
vyraznych ztrdt cely evropsky financni  sektor.
Commerzbank oslabila o 5,1%, Deutsche Bank pfisla o
3%. Bez vyraznéjsi reakce na akciovych trzich proslo
oznameni o ponechani sazeb ze strany ECB. Dilezity
signal o zvySeni v Cervenci vSak byl ze strany ECB vyslan.
Proti proudu dokazaly jit akcie ThyssenKrupp (+7,5%),
kdyz nejvétsi némecky vyrobce oceli byl oznacen ze
strany Citigroup za nejlepsi volbu v sektoru. Rlst o 3,4%
si pfipsaly rovnéz akcie BMW.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni trzby v eurozoné se v dubnu zvysily o
0,9 % (m/m) a 1,1 % (r/r) (odhad 0,3 % (m/m) a 0,0 %
(r/r)).

Primyslové objednavky Némecku v dubnu vzrostly o
2,8 % (m/m ocisténé) a 10,5 % (r/r bez ocisténi) (odhad
2,0 % a 9,0 %).

HDP v prvnim kvartdle v eurozéné predbézné vzrostl o
0,8 % (q/q), respektive o 2,5 % (y/y) pfi stejnych
odhadech i pfedchozich hodnotach.

Sezonné oCisténd primyslova vyroba v Némecku v
dubnu poklesla mezimési¢né o 0,6 % pti odhadovaném
rlstu 0 0,2 %. Pfedchozi hodnota 0,7 % byla revidovana
na 1,2 %.

Evropska centralni banka dle ocekavani ponechava
Urokovou sazbu na 1,25 %.

Co se stane - ocekavané udalosti
16/6 Index CPI v eurozoné

Vyvoj tituléi na némeckém trhu

6/6 Commerzbank snizuje cilovou cenu pro velké
némecké energetiky. Doporuceni zlstavaji beze zmény.
U RWE byl cil snizen na 38 EUR ze 42 EUR. Doporuceni
~redukovat." U E.ONu na 20 EUR ze 22 EUR. Doporuceni
Jdrzet."

7/6 Fitch snizil rating pro finského vyrobce mobilnich

vV

investicni stupen. Vyhled je negativni.

8/6 Deutsche Boerse, kterd souhlasila v pflice
letosniho Unora se sloucenim s burzou NYSE Euronext za
Ucelem vytvoreni nejvétsi burzovni spolecnosti na svéte,
chce podpofit kladné rozhodnuti akcionarli jednorazovou
dividendou v hodnoté 2 EUR pro akcionare nové
vytvorené spolecnosti, plivodné vlastniky akcii Deutsche
Boerse. ,Byvali" akcionafi NYSE Euronext by méli obdrzet
1,37 USD za akcii. Oba tyto navrhy musi byt schvaleny
16. Cervna predstavenstvy spolecnosti.

10/6 Odklon Némecka od jaderné energie a zavedeni
energetickych dani pfinutily némecky koncern RWE
(RWE) ke zvazeni mozné fuze s jinou konkurencni
spoleCnosti. Vedeni spolecnosti prosazuje firemni
nezavislost, pokud by vSak flze nabizela vyznamny
synergicky efekt a potencial pro budouci rdst, ktery by
RWE pfines! diverzifikaci podnikatelskych aktivit, tak by o
ném spolecnost vazné uvazovala.



Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papirli Praha, a.s. a tvlircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tvlircem trhu emise
akcif Kit Digital, Inc.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné informace a
investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam Ccinicim investi¢ni
rozhodnuti, aby pfed uskuteCnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné
informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investiCnich nastrojli, které se obchoduji na
regulovanych trzich nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym
emitentem investi¢nich nastrojd uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investicnich nastrojl nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investi¢nich nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni
neni odvozena od obchod@l Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k
uverejnovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stretu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim Clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, Jana Havelkova-makléf, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-analytik, Josef Novotny-analytik, Michal Beran-analytik, Robin
Koklar-analytik, Rudolf Plachy — analytik, Miloslav Vesely — analytik, Pavel Slechta - analytik




