Fio report

tydenni

Fio banka, a.s.

zpravodajstvi z kapitalovych trhii

7. unora 2011 — 11. Unora 2011

4

CR
Vyvoj indexu PX Erste Bank
9/2 Raiffeisenbank snizuje doporuceni pro Erste Group z
T Jkupovat" na ,drzet".
2 g ento .
Index Minuly tyden p Zména %
v tyden ? Fortuna
9/2 Spolecnost Fortuna Entertainment Group N.V. zvefejnila
PX 1254,70 1238,2 -1,32 vybrané kli¢ové ukazatele hospodareni za rok 2010, které

Komentaf k vyvoji indexu

Akcie na prazské burze nedokazaly vyuZit pozitivni nalady
v Evropé a zamofi a odepsaly cast zisk(l z predchoziho
tydne. Béhem Gvodu tydne jsme vidéli da se fici jiz tradicni
vyvoj V letosnim roce kdy po dvou dnech poklest pfiSla
béhem stfedy rlstova seance (pfedevsim diky zavérecnému
rlstu v aukci). Pozitivni smér vSak nevydrzel dlouho a
béhem ctvrtecniho obchodovani si index PX pfipsal vyrazny
pokles o 1,2 %, kdyz nejvétsi tlak byl patrny u akcii NWR a
Unipetrolu, ktery zvefejnil horsi hospodarské vysledky. Tyto
dva tituly patfily ostatné k nejztratovéjsim za minuly tyden
(UNIP -10,4 %, NWR -4,5 %). Pres 2,5 % oslabila Komerc¢ni
banka, ktera béhem tydné nenapadné vyklesala az k hranici
4 200 KC. Darilo se spolecnostem s nizsi kapitalizaci, kdyz
pres 6 % vyrostly akcie Orco Property Group.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Maloobchodni trzby v prosinci meziroéné poklesly o -0,2
% oproti odhadu 3,1 % a hodnoté 5,0 % z predchoziho
obdobi.

Prvni mésic letosniho roku pfinesl dalsi narlist miry
nezaméstnanosti, a to na 9,7% z prosincovych 9,6%. RUst
nezaméstnanosti vSak zaostal za olekdvanim, kdyz trh
ocekaval lednovou nezaméstnanost na Urovni 9,8%.

Prvni mésic tohoto roku pfinesl prekvapeni v podobé
nizétho rlstu cen spotfebniho zbozi. Lednova inflace v
meziro¢nim porovnani poklesla na 1,7%, zatimco trh
ocCekaval jeji setrvani na hodnoté 2,3%

Vyvoj tituli na domacim trhu

CME

11/2 Medialni spole¢nost CME (BAACETV) dnes zvefejnila
informace o planovaném odkupu svych dluhopisd s
kupénem 3,5 % a splatnosti v roce 2013. Celkova hodnota
transakce cini 206 mil. USD. DrZitelé dluhopisd obratem
ziskaji nové obligace s kuponem 5 % a splatnosti v roce
2015.Naklady spojené s vyménou dluhopisd a vyplacené
Uroky a hotovost budou Cinit zhruba 30 mil. USD.

predCily naSe odhady jak na urovni celkovych pfijatych
sazek, tak i na Urovni hrubych vyher. Nase odhady pocitaly
s mezirocnim rlistem objemu celkovych pfijatych sazek ve
vySi 9,3 %, kdezto Fortuna vykazala rlst o 14 % ve vysi
384 mil. EUR a rlist hrubych vyher jsme ocekavali ve vysi
8,4 %, kdezto spole¢nost oznamila rlist ve vysi 9 % na 93
mil. EUR.

New World Resources
9/2 Atlantik FT zvysSil cil pro spoleCnost New World
Resources z 291 K¢ na 337 KE. Doporuceni zveda z ,drzet"
na ,kupovat".

Vienna Insurance Group
9/2 Société Générale zvysuje cil pro VIG ze 40 EUR (969 KC¢)
na 42 EUR (1017 KcC). Bylo ponechano doporuceni
~kupovat®.

Unipetrol

10/2 Spolecnost Unipetrol dnes rano oznamila vysledky
hospodareni za Ctvrty kvartal. Cista ztrata dosahla 68 mil.
K¢, zatimco podle Reuters trh ocekaval ztratu pouze 43 mil.
KE. Analytici osloveni spolecnosti Bloomberg cekali naopak
ztratu 86 mil. K. Za horSimi vysledky Ize vidét zejména nizsi
provozni vysledek v petrochemickém segmentu kvdli nizkym
marzim a slabsi provozni vysledek v segmentu maloobchodu
z dlvodu nizSich prodejli v poslednim kvartdle. Segment
rafinerie vykazal oproti nasemu odhadu nizsi provozni
ztratu, kterd byla zplisobena jednordzovymi nakladovymi
vlivy (uzavieni rafinerie v Litvinové a odstavovani
komponent( teplarny a elektrarny T200) a omezenému vlivu
vysokych rafinérskych marzi na vysledky tohoto segmentu,
nebot’ rafinérské marze rostly az ve druhé poloviné kvartaly,
kdyz byla uzavrena rafinerie v Litvinové. Celkové hodnotime
vysledky Unipetrolu negativné.

Co se stane - oc¢ekavané udalosti
15/2 Index prémyslovych cen (Leden)
15/2 Hruby domaci produkt za 4Q — pfedbézny udaj
16/2 Komercni banka — vysledky za 4Q
18/2 Telefonica 02 CR — vysledky za 4Q
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USA

Vyvoj indexu Dow Jones, Nasdaq, S&P 500

Minuly Tento Zména

R tyden tyden %
D] 12 092 12 273 + 1,50
NASDAQ 2769 2 809 + 1,45
S&P 500 1311 1329 + 1,39

Komentar k vyvoji indexu

US akcie v minulém tydnu nadale pokracovaly v riistu
a opét zvysily své letosni maxima. Dlvodem byly
oznamované akvizice i lepSi maloobchodni trzby. Ty staly
zatim, Ze pravé maloobchodni sektor patfil k nejvice
posilujicimu v rdmci indexu S&P 500 se ziskem +3,5 %.
V ramci zmiflovaného sektoru se dafilo akciim Walt
Disney, ktery posilli o 6,6 % vreakci na lepsi nez
oCekavané vysledky. Pokud jsme jiz u zminovanych
vysledkd, vramci indexu S&P 500 reportovalo své
vysledky 348 spolecnosti, z nichz prekonalo odhady 73 %,
coz podporuje soucasnou by¢i naladu na trzich. Zavér
tydne pak caste¢né ovlivnily geopolitické udalosti na
Blizkém Vychodé, kde pod tihou protestd nakonec
rezignoval na svoji funkci egyptsky prezident Mubarak.
Trhy tuto zpravu pfijaly pozitivné, naopak na komoditnich
trzich se pod tlak dostala cena ropy. Ta koncem tydne
oslabila 0 3,9 % na 85,6 USD / barel. V ramci jednotlivych
titull stoji za zminku propad akcii Cisco Systems, které
odepsaly po zvefejnéni horsiho vyhledu pres 15 %. Akcie
operatora transatlantické burzy NYSE Euronext, diky
spekulaci o zajmu ze strany Deutsche Boerse, pfidaly 17
% na 38,31 USD.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Obchodni bilance dosahla v prosinci schodku -40,6
mld. USD oproti odhadu -40,5 mid. USD a hodnoté -38,3
mld. USD z pfedchoziho obdobi.

Index spotfebitelské ddvéry University of Michigan
dosahl za unor hodnoty 75,1 b. oproti odhadu 75,0 b. a
hodnoté 74,2 b. z predchoziho obdobi.

Co se stane - ocekavané udalosti

15/2 Index vyrobni aktivity v N.Y. (Unor)

15/2 Maloobchodni trzby (Leden)

16/2 Zapocaté stavby dom( (Leden)

16/2 Préimyslova produkce (Leden)

17/2 Predstihové ukazatele (Leden)

US vysledkova sezéna za 4Q 2010 — 15/2 Dell 16/2
Deere, Abercrombie & Fitch 17/2 Duke Energy

Vyvoj titulti na americkych trzich

7/2 Internetova spolecnost AOL Inc. (AOL) zvefejnila
informace o koupi zpravodajského serveru Huffington
Post. Celkova hodnota transakce ¢ini 315 mil. USD. AOL
tak pokracuje ve svych akvizicnich aktivitach v oblasti
internetovych médii, kdyz jiz béhem roku 2010 koupila
zpravodajsky blog TechCrunch a video server 5Min
Media.

7/2 Americka spolecnost EnsCo (ESV), zabyvajici se
podmorskou tézbou ropy a zemniho plynu, zverejnila
informace o svém zaméru koupit konkurenéni
spolecnost Pride International (PDE). Dohodnutad cena
za akcii ¢ini 41,60 USD a zahrnuje akvizi¢ni prémii ve
vySi 21 % z ceny pfi patecnim uzavieni trhu. Celkova
hodnota transakce je 7,3 mld. USD uskutecnéna ve
formé hotovosti a vymény akcii. Spojeni spolecnosti by
mélo pocinaje rokem 2012 ro¢né usetfit zhruba 50 mil.
USD. Transakce wvytvofi v  druhého nejvétsi
podmorského tézafe na svété s celkem 74
provozovanymi ploSinami po celém svété.

8/2 Spolecnost NYSE Euronext vykazala pokles
upraveného zisku za Ctvrty kvartal o 21 % na 120 mid.
USD (46c/akcii). Analytici v priméru oCekavali 43 ¢ na
akcii. Trzby cinily 1,045 mld. USD, ¢&imz prekonaly
ocekavani 1,0075 mid. USD.

8/2 Zabavni a medidlni spoleCnost Walt Disney
zvysila v prvnim fiskalnim kvartalu zisk o 54 % diky
trzbdm z televiznich reklam a domaciho videa ,Toy
Story 3". Zisk spolecnosti vzrostl z predchozich 844 mil.
USD (44 c na akcii) na 1,33 mid. USD (68 c na akcii).
Trzby se zvysily z 9,74 mld. USD na 10,7 mid. USD.
Analytici ocekavali zisk 56 ¢ na akcii a trzby 10,5 mid.
uUsD.

9/2 Coca-Cola zverejnila vysledky za Ctvrty kvartal.
Zisk spolecnosti naplnil ocekavani, kdyz dosahl 72 c na
akcii. Trzby Cinily 10,49 mid. USD a prekonaly tak
odhady ve vysi 10,18 mid. USD.

10/2 Prodejce telekomunikacnich technologii Cisco
Systems vykazal ve druhém fiskalnim ctvrtleti upraveny
zisk ve vysi 37 c na akcii, kdyz analytici oCekavali 35 ¢
na akcii. Cisty zisk poklesl 0 18 % z 1,9 mid. USD na 1,5
mid. USD. Trzby vyrostly 0 6 % na 10,4 mid. USD oproti
loriskému roku. Analytici ocekavali 10,24 mid. USD.

10/2 Philip Morris International ocekava pro rok 2011
upraveny zisk 4,35 — 4,45 USD na akcii, trh odhadoval
4,39 USD. Upraveny zisk na akcii ve Ctvrtém kvartalu
¢inil 97 ¢ pfi odhadu 96 c. Trzby dosahly hodnoty 7,04
mld. USD pfi odhadu 7,26 mid. USD.



SRN

Vyvoj indexu DAX

N Tento xoo 0
Index Minuly tyden tyden Zmena %
DAX 7 216 7371 + 2,15

Komentar k vyvoji indexu

Evropské akcie posilovaly druhy tyden po sobé kdyz
impulsem bylo predevsim pokraCovani  Uspésné
vysledkové sezény v Evropé a zamoti, které potvrzuji
oCekavani ekonomd a analytikd, ze soucasny trend vydrzi
i nadale. Patecni odstoupeni egyptského prezidenta
Mubaraka rovnéz prispélo k potvrzeni pozitivni nalady a
poklesu ceny ropy, ktera se dostala pod hranici 90 USD /
barel. Vramci indexu DAX se nejvice darilo
automobilkdm, na ktery mél pozitivni dopad vyvoj
sektoru ve zbytku Evropy i pozitivni zpravy od
Volkswagenu, ktery se dohodl na novych smlouvach
s odbory. Akcie Volkswagenu a BMW si pripsaly shodné
po 11 %. Darilo i operatorovi frankfurtské burzy,
Deutsche Boerse, ktery pfidal 8,4 % po zprave, Ze se
chce spojit s NYSE Euronext a vytvorit tak nejvétSiho
burzovniho operatora na svété. Nejvice ztracely akcie
defenzivniho Deutsche Telekom (-1,6 %) a vyrobce oceli
ThyssenKrup, jehoz vysledky pfilis nenadchly.

Co se stalo - klicové udalosti minulého tydne

Podnikové objednavky v prosinci mezimési¢né
poklesly o -3,4 % a mezirocné vzrostly o 19,7 % oproti
odhadlim -1,5 % (m/m) a 21,3 % (y/y).

Prlmyslova produkce v prosinci mezimési¢né poklesla
0 1,5 % a mezironé vzrostla o 10,0 % oproti odhaddm
0,2 % (m/m, sezénné ocisténo) a 11,5 % (y/y, bez
ocisténi)

Co se stane - ocekavané udalosti

15/2 Hruby doméci produkt za 4Q — pfedbézny (daj

15/2 Index ekonomické nalady ZEW (Unor)

18/2 Index prlimyslovych cen (Leden)

Vysledkova sezéna — 15/2 Deutsche Boerse 16/2
Daimler AG

Vyvoj tituldi na némeckém trhu

7/2 Commerzbank zvysila cilovou cenu pro Deutsche
Bank (DBK) na 53 EUR z 49 EUR. Investi¢ni doporuceni
bylo zvySeno na ,koupit" z plvodniho ,pFidat."

7/2 HSBC zvysila cilovou cenu pro ThyssenKrupp
(TKA) na 34 EUR z 31 EUR. Investi¢ni doporuceni bylo
snizeno na ,neutral" z plivodniho ,overweight."

7/2 Némecky automobilovy koncern Volkswagen

(VOW3) se dostava do potizi pfi vyjednavani s
odborovymi svazy zastupujicimi 100 tisic z jeho
zaméstnancl v zapadni ¢asti SRN. Plivodni nabidka firmy
predstavovala zvyseni mezd o 2,9 % a dalsi jednorazové
bonusy pro fadové zaméstnance. Odborafi vSak pozaduji
navyseni mezd o 6 % a Casové prodlouZzeni
jednorazovych bonust. Analytici predvidaji, Zze spole¢nost
bude muset nakonec ustoupit, protoze si vzhledem k
velkému vytiZeni svych kapacit nem{ze dovolit jakékoliv
naruseni vyroby. Vysledny narlst mezd méze podle nich
nakonec dosahnout az 4 %.

8/2 Némecky automobilovy koncern Volkswagen
(VOWS3) dnes zverejnil informace o UspéSném uzavreni
mzdovych vyjednavani s odbory. Dohodnuté zvySeni
mezd, platné od 1.kvétna, Cini 3,2 % a dotkne se celkem
100 tisic zaméstnanct. Dalsim dohodnutym benefitem je
jednorazova vyplata 1 % roc¢ni mzdy. Uzavieny kontrakt
ma platnost do kvétna 2012.

9/2 Operator frankfurtské burzy, Deutsche Boerse, je
v pokrocilém stadiu vyjednavani o koupi svého rivala
NYSE Euronext. Spojenim téchto dvou operatorl by
vznikl nejvétSi burzovni operator na svété. Deutsche
Boerse by za transatlantickou burzu zaplatila ve vlastnich
akciich a ve spolecném podniku by ji patfilo 59-60 %.

10/2 Némecka spole¢nost Daimler, jez vlastni 15%
podil v European Aeronautic, Defence & Space Co., byla
obvinéna z insider tradingu v pét let starém ptipadu
prodeje akcii EADS. Francouzsti soudci Serge Tournaire a
Xavier Blanc vcera vyslychali spoleCnost ohledné
rozhodnuti o prodeji akcii EADS v dubnu 2006. Dva
mésice po prodeji oznamil vyrobce letadel zpozdéni
vyroby nejvétsiho letounu pro prepravu osob A380.
Mluvci Daimleru prohlasil, ze celd situace je neobvykla a
téZzko pochopitelna a spolecnost je presvédcena, ze bude
oCisténa.

11/2 Némecky préimyslovy koncern ThyssenKrup
reportoval vysledky za prvni Ctvrtleti fiskalniho roku
2011, které akcionare spolecnosti pfilis nepotésily. Trzby
se mezirotné zvysily o 21 %, presto vsak s 11,37 mid.
EUR nedosahly na trzni konsensus ve vysi 11,56 mid.
EUR. Cisty zisk dosahl 142 mil. EUR (0,306 EUR na akcii)
a také vyrazné zaostal za trznimi odhady, které
ocCekavaly 169 mil. EUR (0,33 EUR na akcii).



Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale "Fio"). Fio je ¢lenem
Burzy cennych papir@l Praha, a.s. a tviircem trhu u 13 emisi zafazenych v segmentu SPAD. Fio neni tviircem trhu emise
akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia.
Nelze vyloucit, Ze s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a
investicni doporuceni vytvoreny nebo s ohledem na jiné skuteCnosti a vyvoj na trhu, se zvefejnéné informace a
investicni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelpiné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni
rozhodnuti, aby pfed uskutenénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uvefejnéni obsahu téchto webovych strének véetné
informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&ti nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich
nastroji, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investi¢nich nastroji, které se obchoduji na
regulovanych trzich nemd pfimy nebo nepfimy podil vétSi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nemd s zadnym
emitentem investi¢nich nastroj uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investicnich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojli nejsou seznameni s investi¢nimi doporuéenimi pfed jejich
zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné
nabidky investiCnich nastroji vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni
neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem motivovany k
uverejnovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchazi stretu zajmdm pfi tvorbé investiCnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi Castmi a
pravidelnou vnitfni kontrolou. Na cinnost Fio dohliZi Ceska narodni banka.

Za Fio banka, a.s.vytvorili tento dokument:

David Brzek-makléf, Pavel Hadrousek-makléf, Josef Dudek-makléf, Jana Havelkova-maklér, Daniel
Marvan-makléf, Chadi El-Moussawi-analytik, Josef Novotny-analytik, Michal Beran-analytik, Robin
Koklar-analytik, Rudolf Plachy — analytik, Miloslav Vesely - analytik




